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Wstep

Marzysz o spokojnej emeryturze, podczas ktérej bedziesz realizowac
swoje plany? Nie czekaj do ostatniej chwili! Zacznij budowac swojg
finansowq przysztos¢ juz dzi$ - im wczesniej zaczniesz, tym lepiej,
ale pamietaj, ze nigdy nie jest na to za pézno.

Pokazemy Ci, jak wzig¢ sprawy w swoje rece i zadba¢ o prywatng emeryture,
dzieki ktérej bedziesz zy¢ petniq zycia réwniez po zakonczeniu pracy zawodowe).

Dowiedz sie, jak zaczg¢ inwestowac i w jaki sposéb lokowac swoj kapitat. W tym
e-booku znajdziesz objasnienia, przyktady, a takze poréwnania poszczegdlnych
produktéw nalezgeych do 3. filaru emerytalnego. Uzbroimy Cie w wiedze, ktéra
pomoze Ci $wiadomie oszczedza¢ pienigdze na emeryture.
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Produkty emerytalne w 3. filarze

Prywatna emerytura, ktédrg wszyscy mozemy wypracowaé, ma na celu
uzupetnienie swiadczen emerytalnych wyptacanych przez ZUS.

To dobrowolny sposéb gromadzenia srodkéw finansowych
na przysztose, dzieki ktéremu mozna zachowa¢ dotychczasowy
standard zycia po przejsciu na emeryture.

3. filar emerytalny nie jest dzis tylko dodatkowq opcjg, ale staje sie
koniecznoscig, poniewaz - wedtug najnowszych danych Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych - przyszta emerytura to tylko 1/3
ostatniej pensji*.

Panstwo gwarantuje co prawda wyptate emerytury, ale jej wysokosc¢ zalezy

od wielu czynnikéw, takich jak wysokosc¢ zarobkéw, staz pracy, a takze ogélna
sytuacja demograficzna w kraju. Ten obowigzkowy system dla wszystkich pracu-
jacych bazuje na tzw. systemie repartycyjnym, co oznacza, ze srodki ze sktadek
0sob pracujgcych trafiajg do wspoélnej puli i sg przekazywane na sfinansowanie
$wiadczen o0séb juz emerytowanych. To oznacza, ze perspektywa utrzymujgcego
sie nizu demograficznego i starzejgceqo sie spoteczeristwa réwniez negatywnie
wptynie na wysokos¢ emerytur przysztych pokolen.

W tym kompleksowym poradniku wyjasniamy, czym jest 3. filar emerytalny

i jakie produkty wchodzg w jego sktad. Dowiesz sig, czym jest i jak zatozy¢
Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konto Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE) oraz dlaczego warto bra¢ udziat w Pracowniczym Programie
Emerytalnym (PPE) i w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK). Wyposazymy
Cie w praktyczng wiedze na temat inwestowania, ktére moze mie¢ realny wptyw
na wysokos$¢ Twojej przysztej emerytury.

*Zrodto: Jarostaw Oczki, Jak zatroszczyé sie o zabezpieczenie na staro$¢ 0séb o niskich dochodach, https://www.zus.pl/documents/10182/874079/13+-+]ak+zatrosz-
€zy%C4%87+si%C4%99+0+zabezpieczenie+na+staro%C5%9B%C4%87+0s%C3%B3b+o+niskich+dochodach.pdf/d3c3bb66-5784-44b2-bf1la-d98528603e60, [dostep
online 12.09.2024 r.]. Zgodnie z przewidywaniami ekspertéw ZUS, 2060 roku stopa zastgpienia moze spas¢ do 28,7 proc. (przy wieku emerytalnym 67 lat) oraz

do 18,7 proc. (przy obowigzujgcym obecnie wieku emerytalnym 60/65 lat). A przypomnijmy, ze stopa zastgpienia to wskaznik, ktéry pokazuje, jaka cze$¢ ostatniej
pensji bedzie Twojq pierwszq emeryturg z ZUS. Innymi stowy, okresla ona, jak bardzo Twoje standardy zycia zmieniq sie po przejsciu na emeryture.”
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3. filar emerytalny - co to takiego?

Koncepcja trzech filaréw emerytalnych zostata wprowadzona

w Polsce na poczgtku lat 90. XX wieku, w ramach szerokiej reformy
systemu zabezpieczenia spotecznego. Celem byto stworzenie
zrownowazonego i wielostopniowego systemu, ktéry da szanse
Polkom i Polakom na wypracowanie swiadczert emerytalnych

na satysfakcjonujgcym poziomie.

3. filar - oparty na dobrowolnym oszczedzaniu - z biegiem lat zyskat na znaczeniu.
Poczgtkowo obejmowat jedynie Pracownicze Programy Emerytalne (PPE) , ale

z czasem pojawity sie Indywidualne Konta Emerytalne (IKE), Indywidualne Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) oraz Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK).

Te dobrowolne formy oszczedzania na emeryture majg na celu uzupetnienie
$wiadczen z ZUS, zapewniajgc dodatkowe $rodki na jesien zycia.

Moéwiqc najprosciej, 3. filar to dobrowolny system odktadania srodkéw na przysztq
emeryture, niezalezny od obowigzkowych sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Jego
podstawowq zaletq jest mozliwo$¢ samodzielnego ksztattowania przysztej emerytury.
Uczestnictwo w nim ma wiele zalet, w tym:

elastycznosc¢ i dobrowolnosc¢ - wptaty korzysci podatkowe - konta IKE i IKZE

do 3. filaru sq dobrowolne, a ich wysokos¢ oraz programy PPE i PPK pozwalajg

i czestotliwos¢ zalezy wytgceznie unikng¢ podatku od zyskow kapitatowych
od Twojej decyzji; w wysokosci 19% (tzw. podatek Belki);
ulgi podatkowe - wptaty na IKZE mogq dziedziczenie srodkow - w przypadku
byc¢ odliczane od dochodu podlegajgcego $mierci uczestnika lub uczestniczki
opodatkowaniu, co pozwala zmniejszyc zgromadzone w 3. filarze pienigdze mogq
podatek PIT; byc¢ dziedziczone przez osoby uposazone

lub spadkobiercéw ustawowych.
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Pracowniczy Program Emerytalny (PPE)

Pierwszym produktem emerytalnym, jaki mozesz wykorzystac

w ramach 3. filaru, jest Pracowniczy Program Emerytalny (PPE).
Jest to dobrowolna forma grupowego oszczedzania na emeryture,
organizowana przez pracodawce we wspotpracy z pracownikami.

Pracodawca finansuje sktadke podstawowq z wtasnych $rodkéw (minimum 3,5%,
maksimum 7% wysokosci wynagrodzenia pracownika), natomiast pracownik
moze zadeklarowa¢ sktadke dodatkowq ze swojego wynagrodzenia netto. Udziat
w PPE jest catkowicie dobrowolny - mozesz w nim uczestniczyg, o ile Twdj praco-
dawca daje takg mozliwosc. Zapytaj w swojej firmie pracownika zespotu HR, kadr
lub administracji, czy PPE jest dostepne w Twojej firmie.

Uczestnictwo w PPE niesie ze sobg szereg korzysci. Przede wszystkim, srodki zgro-
madzone w ramach programu sg zwolnione z podatku od zyskéw kapitatowych
(tzw. podatku Belki wynoszgcego 19%)*. Co wazne, zgromadzone 0szczednosci
podlegajg dziedziczeniu, a w przypadku zmiany pracodawcy mozna przeniesc je
do nowego PPE lub na Indywidualne Konto Emerytalne (IKE).

* 0 ile wyptacisz je zgodnie z zatozeniami programu, po ukonczeniu 60. roku zycia
lub 55. roku zycia, jesli bedziesz mie¢ prawo do wczesniejszej emerytury.

Pracodawca, ktéry decyduje sie na wdrozenie PPE, ma obowigzek okresli¢ w umowie
zaktadowej zasady funkcjonowania programu, w tym wysokos$¢ sktadki podsta-
wowej finansowanej z jego $rodkéw. Rolg pracodawcy jest tez zatwierdzanie wszel-
kich zlecen i dyspozycji sktadanych przez pracownikéw w ramach PPE.

W Polsce Pracowniczy Program Emerytalny oferuje niewiele ponad

Czy wiesz, ze...
2300 pracodawcow.

(Zrodto: Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego, Raport o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2023 r.)

PPE to dwa mozliwe zrodta finansowania:

Podstawowe 8 Opcjonalne
Pracodawca finansuje sktadke Pracownik moze zadeklarowac
podstawowq z wtasnych Srodkow. sktadke dodatkowq ze swojego

wynagrodzenia netto.
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Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)

Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) to - podobnie jak PPE -
dobrowolna forma grupowego oszczedzania na emeryture
organizowana przez pracodawce. Dla pracownika uczestnictwo
w PPK jest dobrowolne, natomiast na pracodawcach spoczywa
obowigzek wprowadzenia PPK, zawarcia umoéw z instytucjami
finansowymi i umozliwienie pracownikom skorzystanie z takiej
formy budowania kapitatu na poczet prywatnej emerytury.

W Pracowniczych Planach Kapitatowych uczestniczy 4,12 min
0s06b z 338 tys. firm. Jednoczesnie liczba aktywnych rachunkéw
PPK wynosi 5,09 mln.

Czy wiesz, ze...

(Zrodto: Biuletyn Miesieczny Pracowniczych Planéw Kapitatowych, numer 1 (51) - styczen 2026,
https://www.mojeppk.pl/pliki/repozytorium-plikow/materialy-do-pobrania/pdf/Biuletyn-PPK-01-2026 _-51-.pdf).

W PPK sktadki sq finansowane przez pracownika i pracodawce. Dodatkowo paristwo
wspiera oszczedzanie w ramach PPK poprzez wptate powitalng oraz doptaty roczne.
Jednq z zalet Pracowniczych Planéw Kapitatowych jest stosunkowo szybkie budo-
wanie kapitatu emerytalnego dzieki wspoétfinansowaniu sktadek przez pracownika,
pracodawce i panstwo. Podobnie jak w przypadku PPE, $rodki zgromadzone w PPK
sg zwolnione z podatku od zyskéw kapitatowych (jesli zostang wyptacone po 60.
roku zycia). Uczestnicy PPK mogg dokona¢ wczesniejszej wyptaty srodkéw na okre-
Slone cele, takie jak wktad wtasny na zakup nieruchomosci lub pokrycie kosztow
leczenia powaznej choroby (trzeba jednak pamieta¢, ze w tym pierwszym przy-
padku pienigdze nalezy zwrdéci¢ do PPK w okreslonym czasie).

PPK to trzy zrodta finansowania:

EE Raz na miesigc O Raz na miesigc ﬁ Raz na rok
Pracodawca doktada Pracownik standar- Paristwo zasila konto
od siebie rownowar- dowo odprowadza 2% Pracownika kwotq
tos¢ 1,5% Twojego swojego wynagro- powitalng 250 zti co
wynagrodzenia brutto. dzenia brutto. roku doktada 240 zt.
Pracodawca moze Pracownik moze wptacac
wptaca¢ dodatkowo dodatkowo do 2%
do 2,5% wynagrodzenia swojego wynagrodzenia.

Pracownika.

W praktyce do kazdej ztotédwki niemal drugg doktada Ci pracodawca i paristwo. Przyktadowo, jesli zarabiasz 5 000 zt
brutto miesiecznie, to w pierwszym roku zgromadzisz 2 590 zt. Z tej kwoty: 1 200 zt odtozysz Ty, czyli rownowartos¢
2% Twojego 12-miesiecznego wynagrodzenia brutto, 1 390 Twéj pracodawca i paristwo (réwnowarto$¢ 1,5%
wynagrodzenia brutto + 490 zt doptat od paristwa).

Wptaty pracodawcy i doptaty paristwa to zysk dla uczestnikéw PPK. Dzieki nim znacznie szybciej zgromadzisz
pienigdze, niz odktadajgc na wtasng reke réwnowartos¢ Twojej wptaty do planu.
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Indywidualne Konto Emerytalne (IKE)

Czy wiesz, ze...

Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) - o ktérym szerzej

opowiemy w kolejnym rozdziale - to produkt finansowy stuzgcy

do indywidualnego oszczedzania na emeryture. IKE mozesz zatozyc
samodzielnie w wybranej instytucji finansowej - IKE dostepne jest
dla wszystkich, ktérzy chcg zadbac o prywatng emeryture, w tym
samozatrudnionych, ktérzy nie majg szansy na korzystanie z PPE
czy tez PPK.

Z danych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wynika, ze w Polsce z IKE pod koniec 2024 roku
korzystato okoto 965 tys. oséb.

(Zrodto: Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego, Raport o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2024 r.)

Gtéwngq zaletq IKE jest brak podatku od zyskéw kapitatowych w momencie
wyptaty na emeryturze oraz dostep do pieniedzy z opcjg wyptaty przed emery-
turg (czesci lub catosci). Ponadto zgromadzone oszczednosci sq dziedziczone,

a spadkobiercy sq zwolnieni z podatku. Indywidualne Konto Emerytalne w ING TFI
charakteryzuje sie duzq elastycznoscig - mozna dokonywac¢ dowolnych wptat

w dowolnym momencie, w zaleznosci od aktualnych potrzeb. Konto otworzysz
wygodnie online za 0 zt, a minimalna pierwsza wptata na IKE to jedynie 50 zt.

IKE to jedno zrodto finansowania:
8 Petna dowolnoéé wptat w ING TF

Po zatozeniu IKE, samodzielnie decydujesz, kiedy i w jakiej kwocie dokonasz wptat na konto
IKE. W zaleznosci od aktualnych potrzeb mozesz dokonywa¢ mniejszych lub wiekszych
wptat w dowolnych odstepach czasowych.
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Indywidualne Konto Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE)

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) to produkt,
ktéry umozliwia indywidualne oszczedzanie na emeryture z korzy-
$ciami podatkowymi. Podobnie jak IKE, stanowi atrakcyjny sposéb
oszczedzania na emeryture dla kazdego - a w szczegélnosci dla
samozatrudnionych, ktérzy nie majg dostepu do programoéw PPE

i PPK.

Czy wiesz, ze... Jak wynika z danych raportu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) o stanie rynku finansowego
w Polsce, IKZE to jeden z najchetniej wybieranych produktéw emerytalnych w naszym kraiju.
Az 48 instytudji finansowych zarzgdza $rodkami w ramach IKZE, warto$¢ zgromadzonych
aktywow to 12 110 min z, a liczba uczestnikéw wynosi 593 tys i ciggle rosnie.

(Zrodto: Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego, Raport o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2024 r.)

Jednq z gtéwnych zalet IKZE jest coroczna ulga podatkowa - w 2026 r. limit wptat
na IKZE wynosi 11 304 zt, co moze pozwoli¢ na obnizenie podatku PIT nawet
0 3 617 zt (dla oséb w Il progu podatkowym).

Osoby samozatrudnione mogq odtozyc na IKZE wiecej - w roku 2026 obowiqzuje
ich limit w wysokosci 16 956 zt. One réwniez skorzystajq z corocznych ulg podat-
kowych - w ich przypadku podatek PIT moze by¢ mniejszy nawet o 5 426 zt (dla
0s6b w Il progu podatkowym). Ponadto wyptata srodkéw z IKZE po ukonczeniu 65.
roku zycia jest opodatkowana zryczattowanym podatkiemn dochodowym w wyso-
kosci 10%, a nie standardowq stawkg 19% od zyskéw kapitatowych.

IKZE w ING TFI charakteryzuje sie duzqg elastycznosciqg - mozesz dokonywac wptat
w dowolnej wysokosci w dowolnym momencie, bez zobowigzan.

Konto otworzysz wygodnie online za 0 zt, a pierwsza wptata to minimum 50 zt.
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Najwazniejsze réznice miedzy produktami
emerytalnymi w ramach 3. filaru:

Cecha PPE PPK IKZE IKE
Kto finansuje Pracodawca Pracodawca Osoba, ktora zatozyta konto
i?
sktadki? (sktadka podstawoway) Pracownik
Pracownik ,
(opcjonalna sktadka Panstwo
dodatkowa)
Czestotliwos¢ Okreslona Comiesieczna Dowolna
wptat w umowie sktadka pobierana
zaktadowej, z wynagrodzenia

Limit wptat
w 2026 r.

Korzysci
podatkowe

Najwczesniejszy

wiek wyptaty
na emeryturze

najczesciej to comie-
sieczne wptaty.

Zalezny
od wysokosci
wynagrodzenia.

Sktadka podstawowa:
pracodawca wptaca
do 7% wartosci wyna-
grodzenia.

Sktadka dodatkowa:
pracownik moze zade-
klarowa¢ dodatkowe
wptaty odejmowane

od wynagrodzenia. Ich
suma nie moze przekro-
czyc¢ w roku 39 028,50 zt.

+ wptaty
od pracodawcy
+ coroczne doptaty

Zalezny od wyso-
kosci wynagrodze-
nia.

Sktadka podstawowa:
pracodawca wptaca
1,5% a pracownik
wptaca 2% wynagrodze-
nia brutto pracownika
kazdego miesigca.

Sktadka dodatkowa:
pracodawca moze wpta-
cac dodatkowo do 2,5%,
a pracownik 2% (wptaty
dodatkowe nie sq od sie-
bie uzaleznione).

Brak podatku 19% od zyskéw
kapitatowych przy wyptacie
po osiggnieciu uprawnien

60 lat

(lub 55 lat po uzyskaniu
prawa do wczesniejszej
emerytury)
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60 lat

W catym roku
tgcznie:

11 304 zt

lub 16 956 zt dla samo-
zatrudnionych.

Coroczna ulga

w PIT

w 2026 r.do 3 617 zt
(lub 5 426 zt dla samo-
zatrudnionych) przy
wyptacie na emery-
turze.

Brak podatku 19%
od zyskéw kapi-
tatowych przy
wyptacie na eme-
ryturze

(zamiast tego zryczat-
towany podatek 10%).

65 lat

W catym roku
tgcznie:

28 260 zt

dla wszystkich.

Brak podatku
19% od zyskéw
kapitatowych
przy wyptacie
po osiggnieciu
uprawnien

60 lat

(lub 55 lat po uzyskaniu
prawa do wczesniejszej
emerytury)



Najwazniejsze réznice miedzy produktami
emerytalnymi w ramach 3. filaru:

Cecha

PPE

PPK

IKZE

IKE

Dziedziczenie

Mozliwos¢ wyptaty
przed emeryturg

Kto moze zatozyc?

Gdzie mozna
zatozyc?

Tak

Osoby uposazone nie
ptacq podatku od zy-
skow kapitatowych
(,podatku Belki", 19%)
ani podatku od spad-
kéw i darowizn.

Tak

W przypadku likwidacji
programu PPE w razie
braku wyptaty transfe-
rowej do IKE lub nabycia
praw do wyptaty, ale
wigze sie to z przeka-
zaniem 30% sktadek
podstawowych do ZUS

i koniecznosciq zaptaty
~podatku Belki".

Kazdy pracownik
firmy prowadzqcej
program, ktéry
nie ukonczyt

70 lat oraz spetnia
warunki Umowy
Zaktadowej
dotyczgce okresu
i/lub formy
zatrudnienia

i ztozyt deklaracje
uczestnictwa.

U pracodawcy,
ktéry wprowadzit
PPE.
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Tak

Wskazane przez uczest-
nika osoby uposazone
dziedziczqg catg sume
zgromadzong na PPK

i nie ptacq podatku

od spadkoéw i darowizn
ani podatku docho-
dowego, ani podatku
od zyskow kapitato-
wych.

Tak

Pracownik moze w do-
wolnym momencie
skorzystac ze zgroma-
dzonych w PPK oszczed-
nosci, dokonujgc zwrotu
$rodkéw zgromadzo-
nych na rachunku PPK
(30% sktadek od pra-
codawcy trafia wtedy
do ZUS, trzeba zaptaci¢
.podatek Belki” od zy-
skow catej inwestycji,
potrgcana jest suma
doptat od panstwa)

lub dokonujgc wyptaty
srodkéw w tzw. szcze-
goélnych sytuacjach
zyciowych.

PPK obejmowani
sq wszyscy
petnoletni
zatrudnieni
pracujgcy

na podstawie
umow, od ktérych
odprowadzane
sq obowigzkowe
sktadki
emerytalno-
rentowe.

Osoby, ktore nie chcg
uczestniczyc w pro-

gramie, muszq ztozyé
stosownq deklaracje.

U pracodawcy,
ktéry wprowadzit
PPK.

Tak

Od odziedziczonych pie-
niedzy nalezy zaptaci¢
zryczattowany podatek
dochodowy w wysoko-
$ci 10%. Mozna unikng¢
tego podatku, decy-
dujqc sie na wyptate
transferowq,

tj. przekazanie odziedzi-
czonych $rodkow

na wtasne IKZE. Jednak
i tak w przysztosci, przy
wyptacie pieniedzy

z IKZE, konieczne bedzie
zaptacenie podatku.

Tak

Z IKZE mozliwe jest
tylko dokonanie zwrotu
wszystkich srodkow
zgromadzonych na tym
koncie. Zwrot $rodkow
podlega opodatkowaniu
PIT wg skali podatkowej
i jest rownoznaczne

z zamknieciem konta
IKZE.

Tak

Dziedziczenie $rodkow
zgromadzonych na In-
dywidualnych Kontach
Emerytalnych (IKE) nie
wigze sie z konieczno-
$ciq zaptacenia podatku
dochodowego ani
podatku od spadkéw

i darowizn.

Tak

Mozliwos$¢ wyptaty cze-
$ci lub catosci srodkow.
Wigze sie to z koniecz-
nosciq zaptaty podatku
od zyskoéw kapitato-
wych od catej wyptaco-
nej kwoty.

Kazda osoba fizyczna, ktéra ukoriczyta

18. rok zycia.

W tym m.in. osoby pracujgce (na podstawie
dowolnej umowuy), bezrobotni, samozatrudnieni etc.

W banku, biurze maklerskim,
towarzystwach funduszy inwestycyjnych,
dobrowolnym funduszu emerytalnym lub
zaktadzie ubezpieczeniowym

(Otwérz online w ING TFI)



https://www.gstfi.pl/rejestracja/portfel/wybierz-produkt?utm_source=site&utm_medium=ebook&utm_campaign=emerytura2024

IKE czy IKZE - co wybrac?
Porownanie kont emerytalnych

Zapewnienie sobie spokojnej i dostatniej emerytury to jedno

z kluczowych wyzwan, przed ktérymi stoi kazdy dorosty cztowiek.
Chociaz Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego

(IKZE) oraz Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) majg podobne
nazwy, to w rzeczywistosci rézniq sie na tyle, ze warto doktadnie
przyjrzec sie kazdemu z nich przed podjeciem decyzji o wyborze.
Poznaj najwazniejsze réznice dotyczgce limitdw wptat, korzysci
podatkowych i zasady wyptat.

W ING TFI otwierasz konto i nie podpisujesz umowy, ktéra zobowigzuje Cie

do comiesiecznych wptat - wptacasz kiedy chcesz i ile chcesz. Jest to rozwigzanie
w petni elastyczne. W praktyce oznacza to, ze zyskujesz swobode w zarzgdzaniu
swoimi oszczednosciami na przysztos¢, a wiec:

= mozesz zaczqc oszczedzac nawet od niewielkich kwot, dostosowujgc wysokos¢
wptat do swoich aktualnych mozliwosci finansowych;

= czestotliwos¢ wptat jest dowolna - mozesz dokonywac¢ wptat okazjonalnie
lub regularnie, np. co miesiqc, co kwartat czy raz w roku. Wszystko zalezy
od Twoich preferencji i sytuacji finansowej;

= mozesz dokonywac dowolnej liczby wptat, o ile nie przekroczysz rocznego
limitu wptat;

= jesliw danym okresie nie masz mozliwosci dokonywania wptat,
po prostu nie wptacasz - bez konsekweng;ji.

Pamietaj jednak, ze dbanie o przysztg emeryture jest jak dbanie o rosngce

drzewo - zeby cieszyc sie owocami w przysztosci, warto regularnie je podlewac

i utatwia¢ wzrost. W realiach prywatnej emerytury warto dba¢ o reqularne wptaty
przez dtugi czas.
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Najwazniejsze zasady: limity wptat i reqularnosé,
dziedziczenie

Jednq z réznic pomiedzy IKZE a IKE sq limity wptat, ktérych mozna
dokonywac na te konta w danym roku kalendarzowym.

W przypadku IKZE limit wptat wynosi 1,2-krotnos¢ prognozowanego przeciet-
nego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej. W 2026 roku limit
na IKZE ksztattuje sie na poziomie 11 304 zt dla oséb fizycznych lub 16 956 zt
dla oséb prowadzgcych jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg.

Z kolei IKE charakteryzuje sie wyzszym limitem wptat, ktory siega 3-krotnosci
prognozowanego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia. W 2026 roku limit
na IKE wynosi wiec 28 260 zt dla wszystkich.

Warto podkresli¢, ze limity te sq ustalane corocznie, wiec bedg ulega¢ zmianom
w kolejnych latach. Niemniej jednak, zaréwno IKZE, jak i IKE dajg mozliwos¢
elastycznego ksztattowania wysokosci i czestotliwosci dokonywanych wptat

- mozesz zdecydowac sie na regularne, comiesieczne przelewy, jednorazowq
wptate lub tez nieregularne, okazjonalne wptaty w dowolnej kwocie, az do wyso-
kosci obowigzujgcego limitu.

Czy wiesz, ze...  Nasi klienci najcze$ciej wykorzystujg nastepujgce sposoby wptat:
Comiesieczne, regularne wptaty (staty przelew).

Kilka mniejszych wptat w ciggu roku i jedna wieksza
(np. po otrzymaniu premii).

Nieregularne wptaty o réznych wartosciach.

Chociaz nie zobowigzujemy Cie do regularnych wptat, takie podejscie, nawet
przy matych kwotach, jest najprostszym i najlepszym przepisem na dbanie

o prywatng emeryture na IKE i IKZE. Wiecej na ten temat przeczytasz w rozdziale
,Jak inwestowa¢ na emeryture, wykorzystujgc fundusze inwestycyjne?”, ktéry
znajdziesz na stronie 29.

Zaréwno IKZE, jak i IKE zapewniajg mozliwos¢ dziedziczenia zgromadzonych

na nich srodkéw. Rozniqg sie one jednak w sposobie opodatkowania wyptaty
pieniedzy. W przypadku IKZE dziedziczone $rodki podlegajg 10% zryczattowa-
nemu podatkowi dochodowemu. Oznacza to, ze Twoi bliscy bedg musieli odpro-
wadzi¢ te kwote, chyba ze zdecydujq sie przenie$¢ odziedziczone $rodki na wtasne
konto IKZE w ramach 3. filaru emerytalnego. Natomiast w przypadku IKE dziedzi-
czone $rodki nie podlegajg zadnemu podatkowi.
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Czy wiesz, ze...

Co wiecej, osoby dziedziczgce moggq je przenies¢ na wtasne konto w 3. filarze lub
od razu wyptacic, rowniez bez koniecznosci uiszczania podatku. Stanowi to istotng
zalete obu kont, gdyz pozwala na zabezpieczenie przysztosci Twoich bliskich

w przypadku Twojego przedwczesnego odejscia.

IKZE IKE
Opodatkowanie 10% Brak podatku
dziedziczonych $rodkéw zryczattowanego podatku docho-

dowego

Korzysci podatkowe i ulga podatkowa

Jednq z kluczowych zalet korzystania z IKZE i IKE sqg atrakcyjne
korzysci podatkowe, ktére dodatkowo zachecajg do zadbania
0 prywatng emeryture.

W przypadku IKZE kwoty wptacone w danym roku mogq by¢ odliczone

od podstawy opodatkowania, co przektada sie na ulge podatkowq. Oznacza

to, ze w 2026 roku mozesz zmniejszyé swdj podatek PIT nawet o 3 617 zt (lub

5 426 zt dla oséb samozatrudnionych) - w zaleznosci od wysokosci Twojej
podstawy opodatkowania. W zaleznosci od Twojej sytuagji, ulga podatkowa
moze przetozyc sie na zwrot z urzedu skarbowego albo zmniejszy¢ kwote doptaty
podatku. Jednoczesnie w IKZE nie zaptacisz podatku od zyskéw kapitatowych
(,podatku Belki"), a zamiast tego zaptacisz 10% zryczattowanego podatku

od wyptacanej kwoty.

Podatek Belki to potoczna nazwa dla podatku od zyskéw kapitatowych.

Jest to obowigzkowy podatek dochodowy, ktéry zostat wprowadzony
w Polsce w 2002 roku, gdy ministrem finanséw byt Marek Belka.

Podatek obejmuje zyski z ré6znych form inwestowania, takich jak:

= odsetki od lokat bankowych odsetki z kont oszczednosciowych;
= odsetki z obligacji;

= zyski z inwestycji w akcje - w tym dywidendy;

= zyski z funduszy inwestycyjnych.

Stawka podatku Belki wynosi 19%, a to oznacza, ze od kazdej kwoty zysku
,Zarobionej” na inwestycji zostanie pobrane 19% podatku. Zyski na IKE i IKZE sg
zwolnione z tego podatku.
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W przypadku IKE takze otrzymujesz catkowite zwolnienie z ptacenia podatku
Belki. Oznacza to, ze Twoje inwestycje w ramach tego konta mogq przynosic¢ zyski
wolne od jakiegokolwiek opodatkowania. W zaleznosci od teqo, ile pieniedzy zgro-
madzisz na koncie, oszczednos$¢ na podatku moze wynies¢ nawet kilkadziesiat,

a w skrajnych przypadkach nawet kilkaset tysiecy ztotych!

IKZE IKE
Coroczna ulga podatkowa  Tak, do 3 617 zt Brak
(lub do 5 426 zt
dla samozatrudnionych)
Opodatkowanie Brak podatku Brak podatku od zyskéw
zyskéw przy wyptacie od zyskéw kapitatowych kapitatowych
na emeryturze (tzw. podatku Belki 19%), (tzw. podatku Belki 19%)

zamiast tego 10%
zryczattowanego podatku
dochodowego od catej
wyptacanej kwoty

Podsumowuijqc, IKZE zapewnia Ci coroczng ulge podatkowg w PIT i nizszy podatek
przy wyptacie na emeryturze, natomiast IKE zapewnia catkowite zwolnienie
z podatku od zyskoéw kapitatowych przy wyptacie na emeryturze.

Woczesniejsza wyptata

Choc IKZE i IKE sq przeznaczone przede wszystkim do dtugoter-
minowego oszczedzania na emeryture, to w obu przypadkach

istnieje mozliwos¢ wcezesniejszej wyptaty zgromadzonych srodkow.
Gwarantuje Ci to dostep do Twoich pieniedzy w dowolnym momencie.

W przypadku IKZE mozesz dokonaé wyptaty catosci Srodkéw w dowolnym
momencie, jednak wigze sie to z koniecznoscig zaptacenia podatku dochodowego
(12% lub 32%) od petnej kwoty - zaréwno wptat, jak i zyskow. Czesciowa wyptata
z IKZE nie jest mozliwa. Wczesniejsza wyptata zgromadzonych pieniedzy jest
takze réwnoznaczna z zamknieciem konta.

Pod tym wzgledem IKE jest bardziej elastyczne: mozesz wyptaci¢ srodki przed
emeryturg zaréwno w catosci, jak i w dowolnej czesci. Taka operacja bedzie
jednak obcigzona 19% ,podatkiem Belki” od zyskow kapitatowych.

IKZE IKE

Wczesniejsza wyptata Czes¢ Srodkéw: NIE Czes¢ Srodkéw: TAK
Catos¢ srodkéw: TAK Catosc¢ srodkéw: TAK
Rownoznaczne W obydwu przypadkach
z zamknieciem konta, koniecznosc¢ zaptaty
z koniecznosciq zaptaty podatku Belki (19%).
podatku dochodowego (12%
lub 32%).
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Czy wiesz, ze...

Wyptata na emeryturze

W przypadku IKZE warunkiem wyptaty jest ukoriczenie 65 lat oraz
dokonywanie wptat na konto IKZE przez co najmniej 5 dowolnych
lat kalendarzowych. Po spetnieniu tych wymogoéw mozesz wyptacac
swoje pienigdze pomniejszone o 10% zryczattowany podatek.

Natomiast IKE wymaga, abys$ ukoriczyt/a 60 lat (lub 55 lat i nabyt/a uprawnienia
emerytalne). Ponadto musisz spetni¢ jeden z dwoch warunkéw: dokonywaé wptat
przez co najmniej 5 lat kalendarzowych lub dokona¢ ponad potowy wartosci wptat
na IKE nie pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o wyptate.

IKZE IKE
Wiek uprawniajgcy 65 lat 60 lat
do wyptaty (lub 55 lat, warunek: nabycie
uprawnieri emerytalnych)
Warunek minimalnego Woptaty przez Wptaty przez
okresu wptat 5 réznych lat 5 réznych lat
(nie muszqg byc rok po roku) (nie muszqg byc rok po roku)

Zgromadzone $rodki mozna wyptaci¢ na emeryturze:

= w catosci,

= wratach

= lub potgczyc oba sposoby.

Pierwsza opcja zaktada, ze po osiggnieciu odpowiedniego wieku cata kwota
zgromadzona na koncie zostanie wyptacona jednorazowo. W przypadku takiego
scenariusza, jest to réwnoznaczne z zamknieciem konta.

Ciekawq i szczegolnie korzystng propozycjqg jest wyptata ratalna, ktéra polega

na tym, ze Twoje $rodki sq wyptacane w regularnych, comiesiecznych czesciach.
W praktyce wyglgda to tak, ze np. przez 10 kolejnych lat oprécz emerytury z ZUS
na Twoje konto wptywa druga, prywatna emerytura, ktéra podwyzsza miesieczny
budzet. Podobnie jak w przypadku wyptaty catosci kwoty, rowniez tutaj trzeba
liczy¢ sie ze zryczattowanym opodatkowaniem 10% w IKZE, a w IKE podatku nie
bedzie wcale.

Mozliwe jest réwniez potgczenie tych dwdch sposobow. Jesli chcesz, po osig-
gnieciu wieku emerytalnego mozesz wyptacic¢ czes¢ kwoty jednorazowo (np. 20%),
a reszta bedzie trafiata na Twoje konto w ratach.

W przypadku prowadzenia IKE i IKZE w formie inwestycji w fundusze inwestycyjne,
jesli zdecydujesz sie na wyptate ratalng, niewyptacone pienigdze bedg dalej inwestowane
z szansq na dalszy zysk.

Jesli nie potrzebujesz wszystkich pieniedzy od razu po przejsciu na emeryture
- polecamy takie podejscie.
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Symulacje

Aby lepiej zobrazowac korzysci ptynqgce z posiadania IKZE lub IKE,
przeanalizujmy kilka przyktadowych scenariuszy.

Zatdézmy, ze jeste$ osobg w wieku 35 lat, ktorej miesieczne zarobki to 8 000 zt
brutto. Jesli zdecydujesz sie na comiesieczne wptaty w wysokosci 300 zt na IKZE,
to do czasu osiggniecia 65 roku zycia - przy zatozeniu, ze stopa zwrotu wyniesie
6% - zgromadzisz na nim ok. 303 tys. zt. Suma Twoich regularnych wptat na IKZE
wyniesie wtedy 108 tys. zt, a przewidywany zysk 194 861,29 zt. Dodatkowo

w okresie wptacania na IKZE mozesz skorzysta¢ kazdego roku z ulgi podatkowe;j

w wysokosci 432 zt. Jesli zdecydujesz sie na wyptate ratalng przez 10 lat, do swojej
emerytury z ZUS bedziesz dolicza¢ kwote 2271,46 zt miesiecznie, co realnie
wptynie na Twdj poziom zycia.

= Kalkulatory emerytalne

EEEN
==- - Jesli chcesz sprawdozic, ile bedziesz w stanie zaoszczedzi¢, biorgc pod uwage
swoje indywidualne mozliwosci, skorzystaj z podrecznych kalkulatoréw

emerytalnych. Narzedzie to pokaze Ci rowniez, ile zaoszczedzisz na podatku

Belki i o ile obnizysz swoj podatek dochodowy, jesli zdecydujesz sie
na lokowanie kapitatu w ramach IKZE.

Oblicz swojg prywatng emeryture w ING TFI

Zréb symulacje

Jak zadba¢ o prywatng emeryture? 17 z 34


https://www.ingtfi.pl/kalkulatory

Mozna tez poréwnac przyktadowq sytuacje, w ktorej inwestor wptaca srodki
zaréwno na IKE, jak i IKZE. Zatézmy, ze tq osobq jest Janek, ktéry w wieku 35 lat
zarabia kwote 9000 zt brutto miesiecznie, nie ma kredytéw i moze pozwoli¢ sobie
na miesieczne zainwestowanie okreslonej kwoty. Na IKE i IKZE wptaca 200 zt
miesiecznie, a roczna stopa zwrotu wynosi 6%. Sprawdz, jaki bedzie stan jego
finanséw po 30 latach oszczedzania, czyli w wieku 65 lat.

Symulacja prywatnej emerytury
- réznice pomiedzy IKZE a IKE

IKZE IKE

Miesieczna wptata 200 zt 200 zt

na konto emerytalne

Czas prowadzenia 30 lat 30 lat

konta emerytalnego

Kapitat koricowy 201 907,52 zt 201 907,52 zt
(wptacona kwota 72 000,00zt (wptacona kwota 72 000,00 zt
+ przewidywany zysk + przewidywany zysk
129 907,52 z4) 129 907,52 z4)

Podatek do zaptacenia Zryczattowany podatek 10%, Brak

przy wyptacie srodkéw tacznie ok. 20 190 z¢

na emeryturze

Zaoszczedzony podatek ok.13 132 zt 24 682,43 z4

(roznica miedzy podatkiem
Belki a podatkiem
zryczattowanym: 4492 zt.
Dodatkowo 8640 zt

dzieki tgcznym ulgom
podatkowym.)

Wysokos¢ prywatnej 1514,30 z¢ 1682,56 zt
emerytury (miesiecznie)

Symulacje majq charakter poglgdowy i moggq rézni¢ sie od Twojej indywidualnej sytuacji.
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IKE i IKZE w pigutce

Zasady dotyczqce rocznego limitu wptat, korzysci podatkowych, zasad
wyptat i dziedziczenia sq regulowane ustawq i znajdziesz je w kazdej
firmie oferujgcej IKE i IKZE. Pamietaj jednak, ze kazda instytucja
oferujgca konta emerytalne moze mie¢ wtasne zasady dotyczqce
m.in. harmonogramu i wysokosci wptat, bedg miec inne optaty

za prowadzenie konta, optaty za wptaty i wyptaty itp. Dlatego, przed
podjeciem ostatecznej decyzji, warto to sprawdzi¢ - w ponizszej tabelce
znajdziesz warunki, ktére otrzymasz, otwierajgc konto w ING TFI.

Cecha

IKZE IKE

Sposéb prowadzenia konta

Dostepne fundusze

Czestotliwosc wptat

Wysokos¢ wptat

Optata za konto

Optata za wptate na konto
i zakup funduszy

Optata za wyptate z konta

Optata za zarzgdzanie
funduszem

Dokumenty potrzebne
do otwarcia konta

Sposéb otwarcia konta
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Inwestycja w fundusze inwestycyjne prowadzone przez
ekspertéw.

Woptacasz pienigdze do funduszu, a zarzqgdzajgcy nim
inwestuje w Twoim imieniu w wybrany sposob.

Oferta ponad 25 réznych funduszy, w tym fundusze cyklu
zycia pod nazwg ING Perspektywa — stworzone z myslg
o inwestowaniu na emeryture.

Wiecej na temat funduszy inwestycyjnych znajdziesz
w kolejnym rozdziale.

Dowolna. Bez zobowigzan - wptacasz, kiedy chcesz

Pierwsza wptata minimum 50 zt, kolejne w dowolnej
wysokosci

Otwarcie: 0 zt

Prowadzenie: 0 zt

Brak optat

Brak optat

W zaleznosci od wybranego funduszu: od 0,45% do 1,7%

Optate za zarzgdzanie podajemy jako procent pobierany
od zainwestowanych srodkéw w skali roku. Na przyktad
przy inwestycji 1000 zt na okres jednego roku w funduszu
o optacie za zarzqgdzanie réwnej 1,0%, pobierzemy optate
réwng 10 zt.

Dowdd osobisty lub paszport, lub karta pobytu
(w przypadku obcokrajowcéw)

Formularz online, weryfikacja tozsamosci online i przelew
weryfikacyjny - catos¢ zajmuje kilkanascie minut


https://www.ingtfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-cyklu-zycia

Ktore konto wybrac? IKE czy IKZE?

Zaréwno IKZE, jak i IKE dajg mozliwos¢ budowania stabilnej
przysztosci finansowej na emeryturze. Wybér miedzy nimi
jest kwestig indywidualng, jednak warto pamietac o kilku
waznych kwestiach.

Jesli cenisz sobie coroczne ulgi podatkowe i chcesz aktywnie obniza¢ swoj roczny
PIT, IKZE bedzie dla Ciebie najlepszym wyborem. Z kolei jesli zalezy Ci na catko-
witym zwolnieniu z podatku Belki od zyskéw kapitatowych i nie chcesz ptacic
zryczattowanego podatku 10% na emeryturze, IKE moze okazac sie bardziej atrak-
cyjng opcja. Korzysci podatkowe odczujesz dopiero na emeryturze, ale dostep

do zgromadzonych pieniedzy masz w dowolnym momencie, dzieki mozliwosci
wczesniejszej wyptaty. W przypadku IKZE korzys¢ podatkowqg odczujesz co roku

- dzieki uldze podatkowej - jednak wczesniejsza wyptata z IKZE bedzie wigzata

sie z koniecznos$cig zamkniecia konta. Z kolei IKE daje Ci wiekszg elastycznos¢

i dostepnos¢ do pieniedzy. Mozesz wyptacic z IKE dowolng kwote przed emeryturg
bez koniecznosci zamuykania konta (ale z obowigzkiem zaptaty podatku od zyskow
kapitatowych). Wybierajgc miedzy IKE a IKZE zastanodw sig, ile pieniedzy jestes$

w stanie wptaci¢ w skali roku - pamietaj, ze IKE ma wiekszy limit wptat, dzieki
czemu mozesz lepiej wykorzysta¢ jego potencjat.
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Fundusze inwestycyjne
dla prywatnej emerytury

Jesli zamierzasz wptacac pienigdze na IKE lub IKZE, warto wybrac
sposob lokowania pieniedzy, ktéry da Ci szanse na podniesienie
wartosci gromadzonych srodkow. Najwiecej Polakéw prowadzi swoje
konta emerytalne w Towarzystwach Funduszy Inwestycyjnych,
ktére umozliwiajg inwestycje w fundusze inwestycyjne -
dtugoterminowe wykorzystanie funduszy zwieksza szanse na zysk

i wbrew pozorom jest dostepne dla kazdego, nawet poczgtkujgcych.

Jak to dziata w praktyce? Inwestorzy wptacajg pienigdze do funduszu, otrzymujgc
w zamian jednostki uczestnictwa. Kazda jednostka reprezentuje okreslony udziat
w funduszu.

Profesjonalny zespot zarzgdzajgey funduszem podejmuje decyzje inwestycyjne,
czyli wybiera, w jakie doktadnie aktywa zainwestowac srodki funduszu. Zyski

i straty z inwestycji sq dzielone miedzy wszystkich uczestnikéw funduszu propor-
cjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Wartos¢
jednostki uczestnictwa jest regularnie wyceniana na podstawie wartosci wszyst-
kich aktywow znajdujgcych sie w portfelu funduszu.

Kluczowq zaletq funduszy inwestycyjnych jest to, ze sq one zarzqdzane przez
wykwalifikowanych specjalistéw - manageréw inwestycyjnych, wspieranych
przez zespot analitykoéw, ktérzy na biezgco monitorujqg sytuacje na rynkach

i podejmujg decyzje inwestycyjne w imieniu uczestnikéw funduszu. Dzieki temu
klienci mogq czerpac korzysci z profesjonalnego zarzgdzania swoimi srodkami,
oszczedzajqc wrasny czas, bez koniecznosci posiadania specjalistycznej wiedzy.
Kazdy fundusz ma swdj profil i strategie - dzieki temu mozesz zdecydowac sie
np. na taki, ktéry inwestuje tylko w Polsce, lub taki, ktéry bazuje na obligacjach.
W naszej ofercie znajduje sie ponad 25 réznych funduszy, w tym tzw. fundusze
cyklu zycia stworzone z myslg o inwestycji na emeryture - znajdziesz je pod
nazwgq ING Perspektywa.

Méwigc krétko - Ty wptacasz pienigdze do wybranego funduszu, a resztg
zajmujemy sie my!
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Zastanawiasz sie, jak
rozpoczac przygode
z inwestowaniem?

Od budowania przysztosci finansowej dzielg
Cie tylko 4 kroki:

Krok 1: Wybierz rodzaj inwestycji

Pierwszym krokiem jest decyzja, na co chcesz inwestowacd.

Jesli Twoim celem jest inwestowanie na emeryture, wybierz
Indywidualne Konto Emerytalne lub Indywidualne Konto Zabezpieczenia
Emerytalnego, ktérych zalety zostaty szczegétowo omdwione

w poprzednim rozdziale.

Zatdz wygodnie online IKE lub IKZE

Krok 2: Wybierz fundusze

W ofercie ING TFl znajdziesz ponad 25 réznych funduszy inwestycyj-
nych. Dokonaj wyboru zgodnie z akceptowanym poziomem ryzyka,
ktore jest okreslone na skali.

Zwrd¢ rowniez uwage na horyzont inwestycyjny, czyli zalecany czas

na inwestycje, tak zeby dopasowac inwestycje do swoich potrzeb i mozli-
wosci (takg informacje znajdziesz w szczegétach lub karcie funduszu).

Dla oséb planujgeych inwestycje na emeryture stworzylismy specjalnie
fundusze cyklu zycia pod nazwgq ING Perspektywa. Ich strategia inwe-
stycji jest dopasowana do wieku klienta - na poczgtku ma za zadanie
wypracowac zysk, a blizej emerytury chroni kapitat. W dalszej czesci tego
poradnika podpowiemy Ci, na co zwréci¢ uwage przy wyborze funduszu.
Na liscie znajdziesz kilka subfunduszy ING Perspektywa, z podanym
rokiem (np. ING Perspektywa 2055). Rok podany w nazwie to docelowy
moment zakoriczenia inwestycji, czyli przejscia na emeryture. Wybierz
taki, ktory bedzie najblizej Twojej emerytury. Gdyby co$ sie zmienito,
zawsze mozesz przenie$¢ wptacone do funduszu pienigdze na inny
fundusz - takg czynno$¢ nazywamy zamiang lub konwersjg, a w ING TFI
nie pobieramy za to optaty.

Petna lista funduszy z wynikami
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Krok 3: Uzupetnij dane

Nastepnie wypetnij formularz z danymi kontaktowymi.
Przygotuj sie tez do wideoweryfikacji — to standardowa
procedura, ktéra zajmie Ci kilka chwil.

Potrzebny Ci bedzie komputer lub telefon z kamerg oraz dokument
tozsamosci (dowdd osobisty, paszport

lub karta pobytu w przypadku obcokrajowcéw). Caty proces jest zabez-
pieczony i spetnia najwyzsze standardy ochrony danych, a realizujemy
go, aby spetni¢ wymag europejskiej dyrektywy AML.

Po potwierdzeniu Twojej tozsamosci poprosimy Cie o podanie danych
adresowych, a takze numeru rachunku bankowego, z ktérego dokonasz
pierwszej wptaty.

Krok 4: Wpta¢ pienigdze do funduszu

Ostatnim krokiem jest wptata srodkédw na konto wybra-
nego funduszu. Pierwsza wptata jest tez etapem potwier-
dzania tozsamosci.

Wyslemy Ci hasto do Twojego konta - zalogujesz sie nim do serwisu
transakcyjnego INGTFI24, ktory pozwala na zarzgdzanie Twoimi inwe-
stycjami. Przejrzysz tam wyniki swoich funduszy, sprawdzisz, ile jeszcze
mozesz wptaci¢ w ramach limitu IKE i IKZE oraz mozesz wybra¢ nowe
fundusze. Dla Twojej wygody przygotowalismy tez aplikacje mobilng, aby
dostep do Twoich pieniedzy byt jeszcze wygodniejszy.
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Czy wiesz, ze...

Ryzyko to staty element inwestowania - trzeba brac je pod uwage,
ale tez nie warto go wyolbrzymiaé.

Jakich sytuacji obawiajq sie inwestorzy? Lista jest dtuga, przy czym chodzi przede
wszystkim o straty finansowe, ktére mogq by¢ efektem m.in.:

= podjecia ztej decygji;

= spadkéw na rynkach;

= zmian kurséw walut;

= pogorszenia sie sytuacji finansowej pojedynczego emitenta
akcji czy obligacji;

= publikacji danych makroekonomicznych, np. inflacji;

= decyzji bankéw centralnych.

Dlatego waznym aspektem inwestowania jest Twoja indywidualna tolerancja na ryzyko.
Mtodsi inwestorzy, ktérzy - przynajmniej w teorii - dysponujg dtuzszym horyzontem
czasowym, mogq sobie pozwoli¢ na wieksze ryzyko w zamian za wyzszy potencjalny zysk.
Z kolei osoby zblizajgce sie do wieku emerytalnego zazwyczaj stawiajg na rozwigzania

0 nizszej zmiennosci, takie jak fundusze obligacyjne.

Pamietaj, ze w inwestowaniu nie ma zyskéw bez ryzyka - Twoim zadaniem jest
znalezienie ztotego Srodka, ktéry bedzie dopasowany do Twojej sytuacji i preferencji.

Okresl swoj cel i horyzont inwestycyjny

\

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyboér funduszu jest Twdj
cel oraz horyzont inwestycyjny, czyli czas, w ktérym zamierzasz
lokowac swoje $rodki w dane aktywo.

Jesli masz sktonnos$¢ do ryzyka i chciatabys lub chciatbys zainwestowacd na dtugi
termin, czyli minimum 5 lat, to najlepszym rozwigzaniem bedg fundusze akcyjne.
Sqg one w stanie wygenerowa¢ wysokg stope zwrotu, lecz charakteryzujq sie
stosunkowo duzqg zmiennoscig, czyli od czasu do czasu trzeba liczy¢ sie ze spad-
kami takich funduszy. Mogg one jednak wypracowac¢ bardzo atrakcyjne wyniki

w dtuzszym czasie.
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Jesli Twoim celem inwestycyjnym jest zgromadzenie odpowiedniej kwoty,
aby zapewni¢ sobie komfortowy poziom zycia po zakonczeniu kariery zawo-
dowej, musisz okresli¢ réwniez horyzont czasowy takiej inwestycji.

W tym przypadku bedzie to okres 20-40 lat, a produktami, ktére moggq Ci
w tym pomac, bedq IKE lub IKZE i dedykowane takim inwestycjom fundusze
cyklu zycia pod nazwg ING Perspektywa.

Jedli nie lubisz duzego ryzyka bqdz zaktadasz krétszy horyzont inwestycyjny,
zwrd¢ uwage na fundusze obligacyjne (nazywane tez funduszami dtuznymi).

W poréwnaniu do akcji sg bowiem bardziej stabilne. Przy zatozeniu, ze inwestujq
one w wiecej niz jedng klase aktywow i stosujg réznorodne strategie inwesty-
cyjne. Jest to pewnego rodzaju kompromis pomiedzy bardzo zmiennymi fundu-
szami akcji a nieco stabilniejszymi obligacjami. Dzieki temu mozesz skorzystac

z dobrej koniunktury gospodarczej lub ograniczyc ryzyko straty w okresie spadkow
na rynkach akgji.

Fundusze dedykowane inwestycjom
na emeryture

Ciekawg - i w pewnym sensie kompromisowq - propozycjq sq tzw.
fundusze cyklu zycia, takie jak Fundusze ING Perspektywa. Ten
rodzaj funduszy odwzorowuje r6zng sktonnos¢ do ryzyka na kazdym
etapie zycia inwestorow.

Mtodsi ludzie na ogot chetnie podejmujg ryzyko. Z czasem jednak zaczynajg
przedktada¢ bezpieczenstwo inwestowania nad potencjalnym zyskiem. Dlatego
z kazdym rokiem Twoja inwestycja staje sie mniej ryzykowna, poniewaz udziat
funduszy akeji w portfelach ING Perspektywa systematycznie maleje, a rosnie
udziat mniej ryzykownych funduszy. W praktyce oznacza to, ze na poczgtkowym
etapie celem inwestycyjnym jest pomnazanie kapitatu, a w miare jak inwestycja
zbliza sie do korica - zapewnieniu jej wiekszej stabilizacji. Doktadny podziat

W czasie mozna przeanalizowa¢ na ponizszym wykresie:

ING Perspektywa

Spokojna
2055 2050 2045 2040 2035 2030 Perspektywa
100 %
o0
procentowy ryzyko inwestygji
udziat
aktywow
0%
37 18 0

liczba lat do celu (do daty zawartej w nazwie subfunduszu)
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ING TFI, jako pierwsze towarzystwo w Polsce, wprowadzito do oferty fundusze
cyklu zycia. Inwestujg one w rézne klasy aktywdw na catym swiecie. Masz

do wyboru 8 réznych subfunduszy z nazwami opisujgcymi zaktadany moment
wyptaty srodkow. Utatwia to wybodr - np. jesli planujesz wyptate w latach 2046-
2050, temu przedziatowi odpowiada ING Perspektywa 2050.

ING Perspektywa SFIO

E:Ejséﬁlta;:iisdzu\;vzgupmte subfundusz ING \t:\f:ekstnika
2025-2029 Perspektywa 2025 60+
2030-2034 Perspektywa 2030 55+
2035-2039 Perspektywa 2035 50+
2040-2044 Perspektywa 2040 45+
2045-2049 Perspektywa 2045 40+
2050-2060 Perspektywa 2050 35+
Po 2060 Perspektywa 2060 <30

Przeanalizuj wyniki i oceny funduszy

Analizujgc potencjalne fundusze, warto przyjrzec sie ich
historycznym wynikom, wskaznikom ryzyka, a takze ocenom
nadawanym przez niezalezne agencje ratingowe, np. niezalezny
portal Analizy Online, ktory prowadzi ranking wynikéw funduszy
w perspektywie 12 i 36 miesiecy i ocenia je w skali od 1 do 5.

Te informacje pomogg Ci zorientowac sie, czy dany fundusz jest zarzgdzany

w sposob profesjonalny i czy rzeczywiscie oferuje potencjat zysku adekwatny
do poziomu ryzyka. Pamietaj jednak, ze historyczne wyniki nie gwarantujqg
powtdrzenia sie ich w przysztosci. Mozesz poréwnac je i zobaczyg, jak zarzqadza-
jacy radzili sobie w czasie hossy (okresu, kiedy ceny akcji, towaréw lub innych
aktywow systematycznie rosng, a inwestorzy sq optymistyczni i chetnie kupujq)
i bessy (okresu, kiedy ceny akgji, towardw lub innych aktywow systematycznie
spadajg, a inwestorzy sq pesymistyczni i chetniej sprzedajg, co powoduje dalsze
spadki cen).
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Pamietaj, ze powierzajqc zarzgdzanie swoimi Srodkami ekspertom, nie musisz
posiadac specjalistycznej wiedzy na temat gietdy i wszystkich mechanizmow,
jakie niq rzqdzqg. Mozesz jednak stale poszerza¢ swojq wiedze na ten temat

i zyska¢ wiekszg pewnosc¢ siebie jako inwestor.

Sprawdz notowania funduszy

Wez pod uwage koszty inwestycji

Nie zapominaj réwniez o kosztach zwigzanych z inwestowaniem
w fundusze, takich jak optata za zarzgdzanie czy optata
manipulacyjna.

Cho¢ sq one nieuniknione, warto je doktadnie przeanalizowa¢ i wybra¢ rozwig-
zanie, ktore zaoferuje Ci najkorzystniejszy stosunek potencjalnych zyskow

do ponoszonych optat. W funduszach otwartych maksymalny poziom optaty

za zarzqdzanie ustawowo wynosi 2%. Sq oczywiscie typy funduszy (np. obligacji),
gdzie te optaty sq nizsze, jednak przede wszystkim trzeba pamietag, ze jest

to cena za zarzgdzanie, wiec ,mniej” wcale nie musi oznaczac¢ ,lepiej"”.

Pamietaj rowniez, ze wszystkie wyniki, ktére widzisz na naszej stronie, sq juz
wynikami po naliczeniu optaty za zarzgdzanie. Nie musisz jej odprowadza¢
na wtasng reke.
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Jak inwestowaé na emeryture,
wykorzystujac fundusze inwestycyjne?

Fundusze inwestycyjne to dobre narzedzie do budowania
prywatnego zabezpieczenia emerytalnego.

Dzieki nim mozesz systematycznie odktada¢ srodki, korzystajgc z profesjonalnego
zarzqdzania i dywersyfikacji ryzyka. Co wazne, jest to rodzaj inwestycji, w ktérym
brak duzych pieniedzy na start nie stanowi przeszkody. Ba, jest nawet zaletq!

To, co bedzie zdecydowanie potrzebne, to cykliczne wptaty na konto. Chociaz

w ING TFI nie jest to wymogiem, to zachecamy Cie do wptacania nawet niewiel-
kich kwot w ciggu roku.

Kluczem do sukcesu w funduszach inwestycyjnych jest systematycznosé
i dtugoterminowe podejscie. Regularne, nawet niewielkie wptaty pozwolg
Ci stopniowo budowa¢ swoj kapitat emerytalny, a dzieki efektowi procentu

sktadanego, wraz z czasem Twoje oszczednosci bedq sie miaty coraz lepie;j.
Pamietaj, ze inwestowanie to dtugodystansowy maraton, a nie sprint - cierpli-
wos¢ i konsekwencja w dgzeniu do celu to klucz do sukcesu.

Warto wyrobi¢ sobie nawyk regularnych inwestycji. Korzysci mozesz zobaczyc
na przyktadzie 3 réznych scenariuszy, jak mozna zainwestowac 1000 zt:

1. Pienigdze wptacone ,,na gorce” przyniosty strate w wysokosci 125 zt
2. Pienigdze wptacone ,na dotku” przyniosty zysk w wysokosci 2500 zt

3. Pienigdze wptacane rowno co miesigc po 100 zt (10x100 zt) ostatecznie
przyniosty zysk w wysokosci 511 zt. Dzieki roztozonym wptatom mozliwe byto
zniwelowanie wahari wynikéw w trakcie catej inwestycji.

Regularne inwestowanie przez dtuzszy czas daje szanse na wykorzystanie wzro-
stow i zmniejszenie odczuwania spadkow.

14
Jednorazowy zakup - 1000 zt - strata 125 z¢

QO Jednorazowy zakup - 1000 zt - zysk 2500 zt
10 A
\\L O Regularne wyptaty - 10 x 100 zt - zysk 511 zt koniec
A

£ inwestycji
14 \2>
/
/
» Wq\ f\/\w

A

sty20 wt20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip20 sie20 wrz20 paz20 lis20 gru20

Jak zadba¢ o prywatng emeryture? 28z 34



Otwierajac konto IKE lub IKZE
w ING TFl, zyskujesz dostep
do szerokiego wachlarza korzysci.

Nasze atuty to:

0Qo Doswiadczony zespét zarzgdzajgcych

a»

W ING TFI zatrudniamy dos$wiadczonych specjalistow.
Pracujg z nami od wielu lat i czerpig wiedze z globalnych doswiadczenr ING.

Szeroka oferta funduszy

&

Nasi Klienci majg do wyboru wiele réznorodnych funduszy inwestycyjnych, ktére
pozwalajg na dostosowanie strategii do indywidualnych potrzeb i preferencji.
Na cele emerytalne stworzylismy specjalnie fundusze cyklu zycia.

¢ Niski prég wejscia
Pierwsza wptata na IKE lub IKZE w ING TFI to zaledwie 50 #,
co utatwia rozpoczecie inwestowania nawet niewielkich kwot.

zt Uproszczone optaty

W ING TFI nie zaptacisz za otwarcie i prowadzenie konta oraz za wptaty i wyptaty
z konta (brak optaty dotyczy réwniez zakupu funduszy).

Jesli w trakcie inwestycji uznasz, ze chcesz dokona¢ zamiany lub konwers;ji
funduszu (czyli ,przerzucenia” pieniedzy z jednego do drugiego), réwniez nie
zaptacisz za te czynnos¢ ani ztotéwki. Pobieramy optate za zarzqgdzanie fundu-
szami, w zaleznosci od tego, jaki wybierzesz: od 0,45% do 1,7% - stawka rézni sie
z uwagi na ztozonos$¢ inwestycji i jest juz uwzgledniona w notowaniach funduszy,
ktére widzisz na naszej stronie.

Jak zadba¢ o prywatng emeryture? 29z 34



Serwis transakcyjny INGTFI24 -
jak korzystac?

Serwis transakcyjny INGTFI24 to wygodna strona, ktéra umozliwia Ci komplek-
sowe zarzgdzanie Twoimi inwestycjami i produktami emerytalnymi. Dzieki nigj
mozesz $ledzi¢ wyniki swojego funduszu, sprawdza¢ wykorzystanie limitéw, zleca¢
wyptaty, wybiera¢ nowe fundusze itp.

Serwis INGTFI24 spetnia restrykcyjne wymogi w zakresie bezpieczenstwa i ochrony
danych. Mozesz logowac sie do niego za pomocg PIN-u lub biometrii, a cata komu-
nikacja jest szyfrowana.

Jesli posiadasz IKE, IKZE lub rachunek inwestycyjny, numer do logowania znaj-
dziesz w mailu potwierdzajgcym otwarcie konta. Jesli masz PPK, PPE, PPI lub
PPO, skontaktuj sie ze swoim pracodawcg, aby uzyska¢ informacje o sposobie
uzyskania dostepu.
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Aplikacja mobilna INGTFI24 - jak korzystac¢?
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Aplikacja mobilna INGTFI24 to wygodne narzedzie, ktére daje
Ci kontrole nad Twoimi inwestycjami w dowolnym miejscu.
Aplikacja INGTFI24 to Twoje centrum dowodzenia, gdzie mozesz:

monitorowa¢ sktad i wyniki Twojego portfela - mozesz
przeglgda¢ wartos¢ jednostek, daty wptat i zmiany

w czasie dla kazdego z Twoich produktow inwestycyjnych
lub emerytalnych;

zarzgdza¢ Twoimi produktami emerytalnymi - wszystkie
Twoje produkty emerytalne, takie jak PPK, PPE, IKE czy IKZE,
znajdziesz w jednym miejscu w aplikacji INGTFI24. Mozesz
sprawdzac¢ aktualne limity wptat, otwiera¢ nowe produkty lub
dokonywa¢ wyptat transferowych;

dokonywaé transakcji inwestycyjnych - aplikacja INGTFI24
pozwala Ci na wygodne zarzgdzanie Twoimi inwestycjami.
Mozesz dokupowa¢, odsprzedawac¢ lub dokonywac konwers;ji
jednostek funduszy. Mozesz réwniez zmienia¢ alokacje
funduszy i sktadek, a wszystkie te czynnosci zaakceptujesz
szybko za pomocq biometrii na Twoim urzgdzeniu;

korzysta¢ z wygodnych funkgji - aplikacja INGTFI24 zostata
zaprojektowana z myslg o wygodzie kazdego inwestora.
Mozesz logowac sie do niej za pomocg PIN-u lub biometrii,
a cata komunikacja jest szyfrowana dla zapewnienia
bezpieczenstwa Twoich danych.

Aby zaczq¢ korzystac z aplikacji INGTFI24, musisz najpierw jqg
pobrac i zainstalowa¢ na swoim urzgdzeniu. Mozesz to zrobic,
pobierajqc jg z App Store (dla urzadzen z systemem iOS) lub
Google Play (dla urzgdzen z systemem Android).

Nastepnie musisz sie zalogowa¢, uzywajgc danych do logowania
w serwisie transakcyjnym INGTFI24. Jesli posiadasz IKE, IKZE lub
rachunek inwestycyjny, dane te znajdziesz w mailu potwierdza-
jacym otwarcie konta. Jesli masz PPK, PPE, PPI lub PPO, skontaktuj
sie ze swoim pracodawcg, aby uzyska¢ informacje o sposobie
uzyskania dostepu. Po zalogowaniu, na numer telefonu podany
podczas rejestracji, otrzymasz SMS z kodem do aktywagiji
aplikacji. Po jego wprowadzeniu, mozesz cieszyc sie petnym
dostepem do aplikacji INGTFI24.



FAQ - Najczesciej zadawane pytania
Czy moge inwestowaé w kilka IKE jednocze$nie?

Mozesz miec tylko jedno IKE - requlujg to odpowiednie przepisy. Ponadto
pienigdze musisz odktada¢ samodzielnie - nie mozesz mie¢ wspélnego IKE z inng
osobg, np. matzonkiem czy z dzieckiem.

Czy moge inwestowad w kilku IKZE jednocze$nie?

Mozesz miec tylko jedno IKZE - regulujqg to odpowiednie przepisy. Ponadto
pienigdze musisz odktada¢ samodzielnie - nie mozesz mie¢ wspolnego IKZE z inng
osobg, np. matzonkiem czy z dzieckiem.

Ile kosztuje uruchomienie i prowadzenie konta IKE w ING TFI?

Zatozenie i prowadzenie IKE z funduszami ING TFI nic nie kosztuje - nie pobieramy
zadnych optat manipulacyjnych. Wystarczy, ze otworzysz konto w serwisie
transakcyjnym ING TFI24, wybierzesz fundusz i zainwestujesz min. 50 zt. Pamietaj
jednak, ze z aktywéw wybranego przez Ciebie funduszu pobieramy optate

za zarzqdzanie. Jej wysokos¢ zalezy od funduszu, w ktéry chcesz zainwestowac.

Ile kosztuje zatozenie i prowadzenie konta IKZE?

Podobnie jak w przypadku IKE, zatozenie i prowadzenie konta IKZE z fundu-
szami ING TFI nic nie kosztuje - nie pobieramy zadnych optat manipulacyjnych.
Wystarczy, ze otworzysz konto w serwisie transakcyjnym ING TFI24, wybierzesz
fundusz i zainwestujesz min. 50 zt. Pamieta;j jednak, ze z aktywoéw wybranego
przez Ciebie funduszu pobieramy optate za zarzgdzanie. Jej wysokos¢ zalezy

od funduszu, w ktéry chcesz zainwestowac.

Czy posiadajgc IKE lub IKZE moge uczestniczyé w PPE i PPK?
Tak. w obu tych programach mozna uczestniczyc¢ jednoczesnie.
Czy mozna uczestniczyé w IKE i IKZE jednoczesnie?

Tak, mozesz uczestniczy¢ zarowno w IKE, jak i IKZE jednoczes$nie, jesli tylko Twoje
mozliwosci finansowe na to pozwalajg. Oba programy sq niezalezne i majq
swoje unikalne korzysci podatkowe. Dla kazdego konta musisz zawrze¢ odrebng
umowe z instytucjg finansowq. Pamietaj, ze oba konta rézniqg sie od siebie pod
wzgledem limitu wptat i zasad, zgodnie z ktérymi mozna wczesdniej wyptaci¢
zgromadzone $rodki.
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FAQ - Najczesciej zadawane pytania
Oszczedzanie w ramach IKE i IKZE - czym sie rdzni?

Podstawowq zaletg IKE jest zwolnienie gromadzonych oszczednosci z podatku

od zyskéw kapitatowych (tzw. podatku Belki), ktéry wynosi 19%, czyli obejmuje
prawie 1/5 zyskéw. Kwota zgromadzona w IKE moze by¢ wyptacona w catosci lub
w ratach. Co bardzo wazne, oszczednosci podlegajq dziedziczeniu. IKZE to réwniez
forma lokowania srodkéw (albo inwestowania). Wptacane na IKZE $rodki kazdego
roku mozemy odliczy¢ od podstawy opodatkowania - oczywiscie w ramach
ustalanego na kazdy rok limitu wptat do IKZE.

Srodki zgromadzone na IKZE mozna wyptaci¢ po osiggnieciu 65. roku zycia.

W momencie wyptaty $rodki objete zostanq tylko zryczattowanym podatkiem

w wysokosci 10%. Srodki zgromadzone na IKZE takze mozna dziedziczyc.

Czy jako inwestor mam wptyw na to, jakich inwestycji dokonuje
fundusz inwestycyjny?

Inwestor nie ma mozliwosci samodzielnego podejmowania decyzji inwestycyj-
nych oraz nie ma bezposredniego wptywu na to, jakiego rodzaju instrumenty

sq kupowane do portfela funduszu. W zamian za to otrzymuje: profesjonalne
zarzqdzanie, wysokg ptynnosc¢ inwestycji, duzq dostepnosc¢ oraz relatywnie niskie
koszty uczestnictwa. Ponadto jako inwestor masz mozliwos¢ elastycznego wyboru
strategii inwestycyjnej poprzez wybdér konkretnego produktu z szerokiej gamy
funduszy oferowanych przez rodzime towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Czy jako inwestor moge kontrolowaé, co dzieje sie z moimi pieniedzmi?

Kazdy inwestor ma mozliwos¢ statej kontroli wartosci inwestycji. Fundusze
inwestycyjne otwarte zobowigzane sg do codziennego publikowania wyceny
jednostek uczestnictwa (dni robocze), dzieki czemu kazdego dnia mozna okresli¢
wartos¢ swojej inwestycji w fundusz. Fundusze udostepniajg ponadto w publiko-
wanych dokumentach (statutach, prospektach, sprawozdaniach finansowych)
szereg innych istotnych informacgji (np. dotyczgcych wysokosci i struktury
kosztéw, historycznych stép zwrotu czy sktadu portfela inwestycyjnego), ktore
czynig fundusze inwestycyjne transparentnymi produktami inwestycyjnymi
dostepnymi dla klientéw indywidualnych. Jesli zdecydujesz sie na wybor ING TFI,
wszystkie informacje czekajg na ciebie w aplikacji mobilnej INGTFI24.

Czy uczestnictwo w PPE i PPK moze przynies¢ realne korzysci?

Tak, zaréwno uczestnictwo w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK), jak

i Pracowniczych Programach Emerytalnych (PPE) moze przynies¢ Ci znaczqce
korzysci finansowe w kontekscie emerytury. Trudno doktadnie oszacowag, ile
mozesz w ten sposob zyskac¢, poniewaz zalezy to od wysokosci wptat, okresu
oszczedzania i wielu czynnikow, ktére mogq sie zmienia¢ w czasie (np. wskaznik
inflacji). Jednak nawet niewielkie, ale regularne wptaty pomogqg Ci w budowaniu
lepszej przysztosci na emeryturze.
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Masz pytania? Chetnie odpowiemy!

Skontaktuj sie z nami

infolinia:

+48 801 690 555
+48 22 5417511

od poniedziatku do pigtku, w godz. 9.00- 17.00.
Koszt potgczenia zalezy od Twojego operatora.

Formularz kontaktowy
ingtfi.pl

Nota prawna

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzqdzane przez ING To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ING TFI) sq obar-
czone ryzykiem inwestycyjnym.

Niniejszym materiat nie jest dokumentem informacyjnym wy-
maganym na mocy przepiséw prawa nie zawiera informagji
wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej.

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzqdzanych przez
ING TFI oraz o ich ryzyku inwestycyjnym sporzgdzone w jezyku
polskim zawarte sq w Prospektach Informacyjnych dostepnych
w siedzibie ING TFli na stronie www.ingtfi.pl oraz w Kluczowych In-
formacjach i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego dostepnych w siedzibie ING TFl, u Dystrybuto-

réw i na stronie www.ingtfi.pl (https://www.ingtfi.pl/informacje-
-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne).
Informacje odnosnie praw inwestoréw sporzqdzone w jezyku
polskim znajdujq sie w Prospektach Informacyjnych dostepnych
w siedzibie ING TFI u Dystrybutoréw i na stronie www.ingtfi.pl
(https://www.ingtfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-fun-
duszy/prospekty-informacyjne).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ING TFI) i jest upowszech-
niany w celu reklamy lub promocji $wiadczonych przez nie ustug.
ING TFI posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na pro-
wadzenie dziatalnosci.
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