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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej NN Emerytura
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali§my z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

e potaczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e pofgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potaczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdoéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do poftgczonego sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

2/7





_m

pwec

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslisSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg do wartosci
godziwej i klasyfikowane sg odpowiednio do
trzech poziomow hierarchii warto$ci godziwe;.
Warto$¢ lokat wycenianych do warto$ci
godziwej wykazanych w bilansie Funduszu na
dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 762.841 tys.
zt.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
ustalone na podstawie Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (“Rozporzgdzenie w
sprawie zasad rachunkowosci funduszy”).
Zgodnie z tymi zasadami, wycena sktadnikéw
lokat do wartosci godziwej przeprowadzana
jest bezposrednio w oparciu o ceny
pochodzgce z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej), przy uzyciu
modeli opartych o obserwowalne dane
wejéciowe pochodzace z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub w
oparciu o modele wykorzystujgce dane
wejéciowe nieobserwowalne na aktywnym
rynku (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny
rynek, w tym rowniez rynek dealerski
(transakcji bezposrednich), spetniajgcy kryteria

opisane w zasadach rachunkowosci Funduszu.

W przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
na kilku rynkach aktywnych, wycena do
warto$ci godziwej przeprowadzana jest na
podstawie cen, badz w oparciu o dane
wejsciowe pochodzace z rynku gtéwnego.

Wybor rynku gtéwnego oraz stosowane

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym rynku
oraz przeprowadziliSmy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne
z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy poprawnos¢ klasyfikacji sktadnikéw
lokat do poziomdw hierarchii wartosci godziwej
oraz danych wejsciowych uzytych do wyceny.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

PrzeprowadziliSmy niezalezng wycene skfadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku. Dla
sktadnikéw lokat wycenianych przy uzyciu technik
wyceny bazujgcych na danych obserwowalnych
rynkowo przeprowadzili§my niezalezng

wycene.

Dodatkowo przeprowadziliSmy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej wybranych emitentow
skfadnikow lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnosé i kompletnosé
ujawniehn w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci.
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techniki i parametry wykorzystane w modelach
wyceny do wartosci godziwej mogg mieé
charakter subiektywny i obejmowaé zatozenia,
ktére wymagajg dokonania osgdu przez
Zarzad Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania.

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.
w sprawozdaniu finansowym, zawiera dane
odnosnie wartosci wyceny sktadnikdéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku. Sprawozdania finansowe subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg
ujawnienia dotyczgce sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku, w tym opis technik wyceny oraz zakres i
zrédta danych wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg do
poszczegolnych poziomdw hierarchii wartosci
godziwe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za hadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
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pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnierr dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci Funduszu jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabos$ci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych

dotyczacych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje skfada sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”),

e list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikow funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje wymagane art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

e informacje wymagane art. 222 b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

6/7





e

pwec

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii
0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Wyb6ér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 14 czerwca 2022 r. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified
Dokument podpisany p%%? Tomasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:21:06 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

7/7





				2023-04-06T23:21:05+0200










ING

Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2025 (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywow, W tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31

grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature NQ"’ Verified Signature?,ot Verified

Dokument podplsany zez Janusz Dokument po p{?}y przez

taski WIOLETTA STAN

Data: 2023.04.06 14.53:59 CEST Data: 2023.04.06]15:33:30 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Z 24grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura 2030 (zwanego
dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia

2023 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

| Signature Not Verified
Dokument podpiSany pyzez Janusz Dokument pod“plsan‘ rzez
Laski e WIOLETTA STAR
Data: 2023.04.06 14:54:00 CEST Data: 2023.04.06/1§:18:47 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2035 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.,

sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

| ‘ Signature Nt \erified
Dokument podpiSany pyzez Janusz Dokument podpisgAy przez
Laski [ WIOLETTA STAN
Data: 2023.04.06 14:54:02 CEST Data; 2023.04.06115:10:42 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2040 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéow aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .,

sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

| ‘ Signature Nt \erified
Dokument podpiSany pyzez Janusz Dokument podpisgAy przez
taski [ WIOLETTA STAN
Data: 2023.04.06 14:54:03 CEST Data: 2023.04.Q6115:10:52 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
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Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2045 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31

grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

| ‘ Signature Nt \erified
Dokument podpiSany pyzez Janusz Dokument podpisgAy przez
taski [ WIOLETTA STAN
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ING

Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2050 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r.

do 31 grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

e Signature Noy Verified
Dokument podplsany zez Janusz Dokument podpisgdy przez
t aski WIOLETTA'S
Data: 2023.04.06 14:54:06 CEST Data: 2023.04.15.11:12 CEST
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Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 6 kwietnia 2023 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2055 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r.

do 31 grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

| ‘ Signature Nt \erified
Dokument podpiSany pyzez Janusz Dokument podpisgAy przez
taski [ WIOLETTA STAN
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Katowice, 6 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2060 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
W szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$§ciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .,

sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified
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Katowice, 6 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2065 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
W szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$§ciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.,

sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified
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Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu NN Emerytura SFIO za 2022 rok. Korzystajgc z okazji, chcielibysmy
skomentowad otoczenie gospodarcze i wyniki osiggniete w tym czasie przez wydzielone w jego ramach subfundusze.

Ubiegty rok obfitowat w wiele wydarzen na $wiecie i na rynkach. Znalezlismy sie, i w zasadzie wciaz jestesmy w zwrotnym
momencie cyklu gospodarczego. Przez lata Swiatowg gospodarke napedzata tania sita robocza, niskie ceny surowcéw
energetycznych, postepujaca globalizacja i stosunkowo spokojne otoczenie geopolityczne. Jednak najpierw pandemia, a
potem eskalacja wojny w Ukrainie zmienity nasz swiat. Wrdcita dawno nie widziana inflacja — najpierw rozpedzona
ograniczeniami w podazy produktéw i silnym popycie, a potem spotegowana wzrostem cen surowcow, szczegolnie po ataku
Rosji na Ukraine.

Gdy inflacja zaczeta stawac sie problemem do gry zaczety wkraczaé banki centralne. Na catym Swiecie w 2022 roku widzieli$my
podwyzki stop procentowych po to, zeby walczy¢ z inflacjg. To trudne zadanie. Jesli banki centralne przesadzg, w najlepszym
wypadku spowolnia gospodarke. Jesli sie spoznig z podwyzkami stop, inflacja wymknie sie spod kontroli.

Wszystko to sprawito, ze zaréwno akcje jak i obligacje na Swiecie zaliczyty pokazne spadki. Polski indeks WIG spadt w sumie o
17%, a amerykanski indeks S&P 500 az o 19%. Bessa nie obeszta sie rowniez z rynkami wschodzgcymi — najwieksze spadki
indeksow gietdowych obserwowalismy w Azji.

Zazwyczaj jest tak, ze stabszy rok dla akcji jest rekompensowany przez wyniki obligacji. Jednak ubiegty rok byt
bezprecedensowy, bo spadki notowaty rowniez obligacje i fundusze obligacji. Dos¢ powiedzieé, ze najwiekszy na swiecie
amerykanski rynek akgji i obligacji ostatni raz spadaty rownoczesnie w 1969 roku.

Wysoka inflacja i spodziewana recesja sprawity, ze praktycznie na catym $wiecie rynki akcji i obligacji mocno spadaty na
przestrzeni wiekszosci 2022 roku. W slad za nimi fundusze, ktdre na nich inwestujg. W przypadku NN Emerytura SFIO spadki
zanotowaty wszystkie subfundusze. Najmocniej stracity te o odlegtym horyzoncie inwestycyjnym, ze wzgledu na wiekszy
udziat akcji w portfelach. W szczegdlnosci Emerytura 2065, ktorego stopa zwrotu w 2022 r. wyniosta -14,05%. Subfundusze
ze zdefiniowang datg od 2035 r. do 2060 r. zanotowaty stopy zwrotu miedzy -10,11% a -13,88%. Subfundusze o najbardziej
defensywnym charakterze t.j. Emerytura 2025 i 2030, czyli te ze znaczgcym udziatem instrumentéw dtuznych w portfelach,
zanotowaty jednocyfrowe spadki — roczne stopy zwrotu wyniosty odpowiednio -5,96% i -8,44%.

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFI.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sutek tukasz Adas

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu





Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A.

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci jednostki
uczestnictwa

NN Emerytura SFIO:

NN Subfundusz Emerytura 2025 -5,96%
NN Subfundusz Emerytura 2030 -8,44%
NN Subfundusz Emerytura 2035 -10,11%
NN Subfundusz Emerytura 2040 -11,28%
NN Subfundusz Emerytura 2045 -12,54%
NN Subfundusz Emerytura 2050 -13,48%
NN Subfundusz Emerytura 2055 -13,43%
NN Subfundusz Emerytura 2060 -13,88%
NN Subfundusz Emerytura 2065 -14,05%
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NN investment
\ ' partners

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe NN Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:
1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2) pofaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o wartosci 762 829 tys. ztotych
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sumg¢ 775 935 tys. ztotych
4) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -63 390 tys. ztotych
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang¢ stanu wartosci aktywow netto
o kwote 232 826 tys. ztotych
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

2. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060
3. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055
4. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050
5. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045
6. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040
7. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035
8. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030
9. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
Malgorzata Barska

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Adas
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu

Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Emerytura SFIO sktada si¢ z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony (nazwa/skrot nazwy):
Subfundusz uruchomiony w dn. 16.02.2021 r.
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065
Subfundusz uruchomiony w dn. 02.12.2019 r.
2. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060
Subfundusze uruchomione w dn. 28.11.2019 r.
3. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055
NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050
NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045
NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040
NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035
NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030
9. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
Subfundusze stanowig subfundusze zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitalowych "PPK" (ustawa z dnia 4.10.2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku, poz. 2215 z p6zn. zm.)

® Nk

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy
Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna, uwzgledniajaca konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w miarg zblizania si¢ do zdefiniowanej
daty subfunduszu. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost warto$ci ich aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusze nie gwarantujg osiagnigcia celu
inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszy poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica. Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa
alokacja aktywow pomigdzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem
zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwiazanej z
instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszy do zdefiniowanej daty.
Srodki Subfunduszy inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢gznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto
2. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% warto$ci aktywow netto

w

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za
granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czgsci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym — do 30% wartosci aktywow netto

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

depozyty — do 20% warto$ci aktywow

dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1

dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje lacznie limit wskazany w pkt 2

D A

Fundusz okre$la, ze w zwiazku z dziatalno$cia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

10. Subfundusze moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazane sa wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ lokaty w zadng z tych
emisji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci aktywow.

Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastgpujace rynki: Gielda Papieréw Warto$ciowych w Stambule (Borsa Istanbul),
gieldy papieréw warto$ciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New York Stock Exchange (NYSE) oraz Gielda Papierow Wartosciowych w Londynie (,,London Stock
Exchange”, ,,LSE”). Ponadto Subfundusze mogg zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME) w
Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz ICE Futures Europe w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Poéinocnej. Subfundusze nie maja okreslonego wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2065
Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2065.

NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty





W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udziatlowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2020 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20% do 40%;

w latach 2045 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym- od 30% do 60%;

w latach 2055 —2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 50% do 75%;

w latach 2060 — 2064:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dluznym- od 70% do 90%;

od roku 2065:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym- nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2060

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna whasciwa dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2060.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywéw Subfunduszu be¢dzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomig¢dzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2019 —2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;

w latach 2040 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;

w latach 2050 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2055 — 2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2060:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2055

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2055.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomig¢dzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2019 —2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;

w latach 2035 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatlowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;

w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75%;

w latach 2050 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2055:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2050

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2050.
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W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywéw Subfunduszu be¢dzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2019 —2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;

w latach 2030 — 2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;

w latach 2040 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2050:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2045

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna whasciwa dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2045.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywéw Subfunduszu be¢dzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomig¢dzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2019 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;

w latach 2025 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym- od 30% do 60%;

w latach 2035 —2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2040 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2045:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2040

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2040.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomig¢dzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w roku 2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;

w latach 2020 — 2029:

a) instrumenty o charakterze udziatlowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60%;

w latach 2030 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2035 —2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2040:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2035

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2035.
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W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywéw Subfunduszu be¢dzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w latach 2019 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;

w latach 2025 — 2029:

a) instrumenty o charakterze udziatlowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2030 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2035:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2030

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2030.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;

w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2025 — 2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2030:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2025

Subfundusz stosuje polityke inwestycyjna wlasciwa dla uczestnikéw zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie
Subfunduszu tj. w roku 2025.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg
zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomig¢dzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu:

w roku 2019

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2025:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%.

Organ Funduszu
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Nr KRS: 0000039430
Data wpisu: 3 wrzesénia 2001 r.
Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czg$cia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slgskiego S.A.
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Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegodlne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 31 grudnia 2022 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

40,55%

41,55%

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

9 050

8 896

1,14%

3 346

3309

0,60%

Diuzne papiery warto$ciowe

296 621

275 625

35,31%

184 440

173 137

31,55%

Instrumenty pochodne

1029

0,13%

0

106

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

167 587

160 741

20,59%

112 563

123 224

22,46%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

757 964

762 829

487 323

527 753

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore

zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r. (w tys. zlotych)

1. Aktywa 780 666 548 712 548 712
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 908 19 931 19 931
2) Naleznosci 2917 92 92
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back 0 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 635 453 414 731 414 261
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 127 388 113 958 114 428
6) Pozostate aktywa 0 0 0

Il. Zobowigzania 4731 5603 5603
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 4731 5603 5603
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - Il) 775 935 543 109 543 109

IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 776 130 479 914 479 914
1) Kapitat wptacony 867 772 506 983 506 983
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -91 642 -27 069 -27 069

V. Dochody zatrzymane -1 822 24 076 24 076
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 427 4940 4 940
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 250 19 136 19 136

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1628 39 119 39119

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 775 935 543 109 543 109

*) Zmianie ulegta klasyfikacja BGN Bloomberg Generic ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku.
Wartos¢ lokat wycenionych BGN na koniec 2021 r. wynosita 470 tys. zi.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore zostaly
dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)

I. Przychody z lokat 19 128 7 543
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9 052 4727
Przychody odsetkowe 10 063 1993
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 823
Pozostate 13 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 6798 3587
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2338 1520
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2338 1520
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 491 450
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 691 771
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 48
Ustugi w zakresie rachunkowosci 458 404
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 618 38
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2124 243
Pozostate 78 110

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 157 251

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 6 641 3336

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 487 4207

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -75 877 35 550
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -38 386 19 545
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -37 491 16 005

- Z tytutu réZnic kursowych 1034 3838

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -63 390 39 757

VIIl. Podatek dochodowy - -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktore zostaly dotgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 543 109 236 772
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -63 390 39 757
a) przychody z lokat netto 12 487 4 207
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -38 386 19 545
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -37 491 16 005
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -63 390 39757

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszy (razem): - -

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 296 216 266 580

a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 360789 289 069
b) zmiana kapltalu wypiacone_go subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 64573 22489

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 232 826 306 337

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 775 935 543 109

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 621817 398 507

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy, ktore
zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2025 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2025

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o warto$ci 33 132 tys. zlotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 34 172 tys. zlotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -1 244 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 11 687 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

5231

15,28%

3920

17,29%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

1161

3,39%

401

1,77%

Diuzne papiery warto$ciowe

24 373

71,17%

15 185

66,97%

Instrumenty pochodne*)

114

0,33%

-15

-0,07%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

6,58%

9,93%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,75%

95,89%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?J'\E/C-EQSPZ’;;'EE SYAV_WARTO ClowYCH 345|  POLSKA 34 19 0,06%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EE?AV_WARTOSC'OWYCH 154 |  POLSKA 36 46 0,13%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) L O \?V"\E/C'EQSPZ’ZF\’A'ﬁEgYAV‘WARTC’%C'OWYCH 455|  POLSKA 87 75 0,22%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AN AW \cfv'%EQ&%U?E‘;YAV‘WARTO?C'OWYCH 527|  POLSKA 123 150 0,44%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AN AW \cfv'%EQ&%U?E‘;YAV‘WARTO?C'OWYCH 888 |  POLSKA 106 115 0,34%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 1008 |  POLSKA 41 42 0,12%
ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1563 |  POLSKA 15 9 0,03%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2 | POLSKA " o 003
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. :
O IARSIARES K S SN QRO GO RSN || oo
i £ Y1 00 il N : 2
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) AN AW \cfv'%EQ&%U?E‘;YAV‘WARTO?C'OWYCH 195|  POLSKA 95 89 0,26%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 2002|  POLSKA 226 265 0,77%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 441 POLSKA 114 137 0,40%
LPP S.A. (PLLPP0000011) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EE?AV_WARTOSC'OWYCH 23|  POLSKA 204 245 0,72%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKACD0016) | R G L QWA \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EE?AV_WARTOSC'OWYCH 3220| POLSKA 237 279 0,82%
(PESSEF';%IB?)E%?RUPA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK \CIBVII\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 13245 | POLSKA o o 0.27%
(PEF?}l(_ﬁoK(l) A(O%T;ERN NAFTOWY ORLE’N SA. AKTYWNY RYNEK \CIBVII\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 0565 | POLSKA o 22 1 23%
e L Y1 00 il N Y e
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2616|  POLSKA 52 46 0,13%
(PES;YJ%%E(%:T;( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \?VII\E/I\'/_EQSPZ/;KAIII?ERgYAV.WARTOSCIOWYCH 2910 PoLska 2 7 0.51%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) AMMAANE \?V"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 1825|  POLSKA 135 133 0,39%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) AN AW \cfv'%Eé‘szgmﬁggﬁ‘WARTOSC'OWYCH 5023| POLSKA 31 33 0,10%
TAURON POLSKA ENERGIA S A. (PLTAURN00011) | ATV VE RYBEK \cfv"\E/C-E\’QSPZ';@\'ﬁERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 6239|  POLSKA 17 13 0,04%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) AN AW \cfv"\E/C-E\’QSPZ';@\'ﬁERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 8125|  POLSKA 34 37 0,11%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 6593 |  POLSKA 31 30 0,09%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 207|  POLSKA 15 18 0,05%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EE?AV_WARTOSC'OWYCH 3042| POLSKA 70 104 0,30%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | At VO RV W WARSZAWEE S ' 510 |  POLSKA 113 132 0,39%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\fvim'z" \cfv'EC-EQSPZ';WfERgYAV_WARTOSC'OWYCH 216 |  POLSKA 72 100 0,29%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 133|  POLSKA 29 22 0,06%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 806|  POLSKA 28 32 0,09%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) L O \?V'%EQSF’Z’ZF\’A','?E(;YAV‘WARTC’%C'OWYCH 3054| POLSKA 10 10 0,03%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 107 |  POLSKA 10 10 0,03%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 27|  POLSKA 18 18 0,05%
AB S.A. (PLAB00000019) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 854|  POLSKA 43 42 0,12%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 332|  POLSKA 20 12 0,03%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 32164 |  POLSKA 102 106 0,31%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 76|  POLSKA 46 57 017%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 1394|  POLSKA 35 27 0,08%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) A AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 969 |  POLSKA 34 45 0,13%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) A AW oy WARTOSCIOWYCH 6233|  POLSKA 25 28 0,08%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1200|  POLSKA 18 17 0,05%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 583 |  POLSKA 18 17 0,05%
CEZ A.S. (CZ0005112300) ARSI PRAGUE STOCK EXCHANGE 88|  CZECHY 14 13 0,04%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 1509 |  POLSKA 36 29 0,08%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | ALY VEI RYBEK \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 661|  POLSKA 2 2 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO00017) A AW oy WARTOSCIOWYCH 333|  POLSKA 25 25 0,07%
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 212|  POLSKA 5 3 0,01%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 465|  POLSKA 36 50 0,15%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) ARSI \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 971|  POLSKA 17 19 0,06%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) A AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 659 |  POLSKA 12 12 0,03%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) A AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 77| POLSKA 4 5 0,01%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 108|  POLSKA 55 64 0,19%

SSECe eSS STV 5% ST | SEOATEON RSOOSR | | oo : 2
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 232|  POLSKA 12 11 0,03%

T oSO A e i NPT e ; ;

NN Subfundusz Emerytura 2025






POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 29| POLSKA s s 0.01%
S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. , :
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) MO AN o | RTOSCIOWYCH 68| POLSKA 12 6 0,02%
MABION S.A. (PLMBION00016) QEEWB‘J&,@'EK \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 71 POLSKA 3 2 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) L DK \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 946 |  POLSKA 6 4 0,01%
SRR O eS| AT e Gt O WO || poua r "
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AN AW \cfv'%EQ&%:,‘?E‘;YAVIWARTO?C'OWYCH 4356|  POLSKA 40 58 017%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) AN AW \cfv'%EQ&%:,‘?E‘;YAVIWARTO?C'OWYCH 180 |  POLSKA 63 56 0,16%
(Pﬁissgggog(%w EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH o8| PoLSKA " " 010%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEEWB‘J&,@'EK \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 775|  POLSKA 26 11 0,03%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ARSI \(,3\,'%EQSF’Z’;F\’,\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1033|  POLSKA 254 388 1,13%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) ARSI \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 65| POLSKA 7 8 0,02%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) AN AW \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 1021 | HISZPANIA 20 20 0,06%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) A AW \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 419|  POLSKA 32 35 0,10%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) A AW \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 47|  POLSKA 32 33 0,10%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) QEEWB‘J&,@'EK \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 8648 | LUKSEMBURG 214 217 0,63%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) ARSI \(,3\,'%EQSF’Z’;F\’,\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 42|  POLSKA 14 13 0,04%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) L DK \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 38|  POLSKA 2 2 0,01%
HUUUGE INC. (US44853H1086) ARSI \(,3\,'%EQSF’Z’;F\’,\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 656 ZJEPI%:E%;OINE 15 14 0,04%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) ARSI \(,3\,'%EQSF’Z’;F\’,\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 75|  POLSKA 10 12 0,03%
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ARSI \(,3\,'%EQSF’Z’;F\’,\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2451| HOLANDIA 102 97 0,28%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) O R REK \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 904 |  POLSKA 43 35 0,10%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) AN AW \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 103|  POLSKA 4 3 0,01%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) A AW \cfv'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 2496 |  POLSKA 41 43 0,13%
Suma: 166 609 4693 5231 15,28%
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Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 7,6500% ) . .
PKO BANK HIPOTECZNY NIE e , Hipoteczny list Zastawnych i Bankach
S.A., 6 (PLPKOHPO0066) NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 2023-06-27 | (ZMIENNY zastawny Hipotecznych z dn. 500 000 1 499 500 1,46%
RYNKU S.A. KUPON)
29.08.97 r.
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE MBANK 7,8600% . . .
MBANK HIPOTECZNY S.A,, NIE ry ) Hipoteczny list Zastawnych i Bankach
HPA35 (PLRHNHP00623) NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY zastawny Hipotecznych z dn. 100 000 4 406 380 1,11%
RYNKU S.A. KUPON)
29.08.97 r.
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% . . ’
PEKAO BANK HIPOTECZNY NIE i Hipoteczny list Zastawnych i Bankach
SA., LZ-11I-06 (PLBPHHP00309) NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY zastawny Hipotecznych z dn. 1000 280 276 281 0,82%
RYNKU S.A. KUPON) 20 08.97 1
Suma: 285 1181 1161 3,39%
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O terminie wykupu do 1 roku 2293 2372 2437 7,12%
Obligagje 2293 2372 2437 7.12%
SKARB PANSTWA RUMUNII | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4.3750% (STALY
8/22/2023 (US77586TAC09) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII | RUMUNIA | 2023-08-22 | jpon) 8804 48 442 427 1.25%
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,6250% (STALY
CTP N.V. (XS2264194205) NEREGUL oW A | CEneRe CTP N.V. HOLANDIA | 20231127 | pSRos 4690 100 451 446 1,30%
 NENCTOWANE NA AKTYWNY 576 76 oo 2.00%
NIENOTOWANE
VICTORIA DOM S.A., P 14,1500% .
(PLVCTDMO0108) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A. POLSKA 20231028 | (PO L pony 1000 224 228 227 0,66%
NIENOTOWANE
ATAL S.A., AY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 |0700% (ZMIENNY 1000 205 203 209 0,61%
(PLATAL000194) oo KUPON)
NIENOTOWANE
MLP GROUP S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2023-05-11 | 2,0860% (ZMIENNY 4690 27 126 127 0,37%
(PLMLPGRO00041) ooy KUPON)
NIENOTOWANE
DINO POLSKA S.A., 112020 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 2023-10-06 | 8:5800% (ZMIENNY 1000 120 119 122 0,36%
(PLDINPLO0045) ooy KUPON)
GIELDA
PAPIEROW
KRUK SA., AG1 AKTYWNY RYNEK : 10,8400%
(PLKRKO00053 1) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA 20231127 | (7t O pony 100 1099 111 113 0,33%
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0123 (PLO000110151) Q’égmg\)(vimﬂ‘ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2023-01-25 %Sg(gff)’ (STALY 1000 23 24 23 0,07%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 (PLO000105359) U O RYRER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-08-25 %?fgfﬁ’ (STALY 1000 447 668 743 217%
POLAND POLSKIEJ
6





O terminie wykupu powyzej 1 roku

64,05%

Obligacje 25 634 23193 21936 64,05%
TAURON POLSKA ENERGIA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG TAURON POLSKA  [2,3750% (STALY .
S.A. (XS1577960203) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGIA SA. POLSKA | 2027-07:05 | \ypoN) 4690 100 445 386 1.13%
GIELDA
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK WQ’?E‘Q&WYCH BANK POLSKAKASA | ooisin | 2007-10.29 | 1700% (ZMIENNY 1000 195 107 186 0.54%
S.A., A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | NARTOSCIOWYCH | oPIEKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PGE POLSKA
PGE POLSKA GRUPA PAPIEROW
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 R e ray | WARTOSCIOWYCH | SRUPA POLSKA | 2029-05-21 %Sg‘g):f; (ZMIENNY 1000 125 127 120 0,35%
210529 (PLPGER000077) ALTERNATYWNY | EN
SYSTEM OBROTU | SA
NIENOTOWANE
KRUK S.A., AH1 11,0500%
(PLKRKO0D056A) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025.08-28 | OO oo 1000 120 124 121 0,35%
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 8750% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0427 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-04-27 | LS 1000 250 251 202 0,59%
(PL0000500260) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.1250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06-05 | jaols 1000 3118 2751 2204 6,44%
(PL0O000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 202507:03 | 522 1000 1200 1191 1041 3,04%
(PL0O000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 | RGP0 1000 215 180 135 0,39%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
POWSZECHNY ZAKEAD NIENOTOWANE POWSZECHNY 6,0900% ZMIENNY
UBEZPIECZEN SA., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ZAKELAD POLSKA | 2027-07-29 | ooy 100 000 1 102 102 0,30%
(PLPZU0000037) RYNKU UBEZPIECZEN S.A.
NIENOTOWANE POLSKI KONCERN
POLSKI KONCERN NAFTOWY 8,1400% (ZMIENNY
ORLEN S G (FLPKNOD00208) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 2025-12:22 | (a2t 100 000 4 402 300 1,16%
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 7500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2026-03-12 | /P06 1000 1156 1134 890 2,60%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7.9500% (ZMIENNY
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | §20S 1000 3290 3182 3012 8,79%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
KRUK S.A., AL1 10,7500% ,
(PLO163600011) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK SA. PoLska | 2027-0828 | IO o 1000 172 172 170 0,50%
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT S A, ECHO INVESTMENT 5,0000% (STALY
1P12021 (PLOO17000083) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY s POLSKA | 2024-1022 | %G00 1000 175 161 161 0,47%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0432 (PL0000113783) U O RYRER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2032-04-25 }Lag‘g),\{) (STALY 1000 3219 2087 2153 6,29%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA
PS1026 (PLO000113460) U Y RER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 %g‘gfﬁ (STALY 1000 1873 1552 1469 4,29%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
WZ1126 (PLO000113130) B Oy ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 L’Sg‘g% (ZMIENNY 1000 321 317 314 0,92%
POLAND POLSKIEJ
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TREASURY SKARB PANSTWA

PS0527 (PLO000114393) Q’égmg\)(vim'f" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-05-25 %g%):ﬁ (STALY 1000 3108 2684 2821 8.24%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA

WZ1127 (PLO000114559) U O RYRER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 ;’Sg‘gfﬁ (ZMIENNY 1000 970 895 930 2,71%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA

WZ1131 (PLO000113213) U Y RER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 L’Sg‘gfﬁ (ZMIENNY 1000 1293 1277 1198 3,50%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA ,,

DS0727 (PLO000109427) L OWEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-07-25 %Sg‘g% (STALY 1000 1313 1149 1110 3,24%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA ,,

WZ0528 (PL0000110383) Q’égmg\)(vim'f" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028-05-25 L’Sg‘g\ﬁ (ZMIENNY 1000 798 764 761 2.22%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA

DS1030 (PL0000112736) U Y RER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 &’Sg‘gsﬁ (STALY 1000 1538 1021 1037 3,03%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA ,,

WZ1129 (PLO000111928) U Oy ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 L’Sg‘g% (ZMIENNY 1000 1080 1028 1014 2,96%
POLAND POLSKIEJ

Suma: 27 927 25 565 24373 A7%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures na indeks gieldowy mWIG40, AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW | GIELDA PAPIEROW
FW40H23, 2023.03.17 (PLOGF0025775) REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA indeks gietdowy mWIG40 6 - -
(Krétka) W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE S.A.
Futures na indeks gietdowy . .
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA STANY indeks gietdowy OBLIGACJE
AKTYWNY RYNEK CHICAGO BOARD CHICAGO BOARD OF SKARBU PANSTWA STANOW
STANOW ZJEDNOCZONYCH ZJEDNOCZONE 2 - -
REGULOWANY OF TRADE TRADE ZJEDNOCZONYCH
ZAPADAJACE W CIAGU 5 LAT, FVH23, AMERYKI ZAPADAJACE W CIAGU 5 LAT
2023.03.31 (-) (Dtuga)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 114 0,33%
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 97,000 EUR po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 5.1681129897 PLN 2 0.07%
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 28,000 EUR po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.9906378571 PLN ! 6 0.02%

Stopa procentowa (Stata
Swap walutowo-procentowy CIRS NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK o o o
EUR/PLN, 2027.07.05 (-) (Dtuga) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA $b307ggé’ I,ElSJtsla 8.3260%), 1 56 0.16%
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 50,000 USD po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.755627 PLN ! 12 0,03%
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 46,100 USD po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.8788340564 PLN ! 7 0.05%
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 258,200 USD po kursie ) )
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.4070089853 PLN !
Suma: 14 114 0,33%
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HSBC MSCIWORLD ETF UCITS
(IE00B4X9L533)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

XETRA

HSBC MSCI WORLD
UCITS ETF

IRLANDIA

9796,000

1170

1121

3,27%

ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD
(ACC) ETF, UCITS (IE00B4L5Y983)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

XETRA

ISHARES CORE MSCI
WORLD UCITS ETF

IRLANDIA

3523,000

1180

1132

3,31%

Suma:

13319,000

2 350

2253

6,58%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

8 689

7484

21,85%

Dtuzne papiery
warto$ciowe

9229

8689

7484

21,85%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITAtOWA ASSECO POLAND S.A.

187

0,55%

GRUPA KAPITAt OWA KULCZYK INVESTMENTS S.A.

60

0,17%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG..

426

1,24%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

899

2,63%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

1126

3,29%

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 34 246 22 676
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1076 891
2. Naleznosci 38 2
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22735 13 421
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 397 8 362
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 74 191

lll. Aktywa netto (I - 1) 34172 22 485

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 34 854 21923
1. Kapitat wptacony 37 836 23 199
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 982 -1276

V. Dochody zatrzymane 266 680
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 929 132
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -663 548

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -948 -118

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 34172 22 485

Liczba jednostek uczestnictwa 3 331 045,439088 2 061 603,933157

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,26 10,91

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1080 276
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 154 91
Przychody odsetkowe 926 167
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 18
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 283 210
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 75 46

- stata cze$¢ wynagrodzenia 75 46

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 53 50
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 59 82
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 20 16

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 50 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 20 -
Pozostate 6 15
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 283 210
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 797 66
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 041 -191
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1211 478

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -830 -669

- Z tytutu réznic kursowych -12 71

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1244 -125
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,37 -0,06
- koszty z tyt. podatku - 11

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 485 10 359
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1244 -125
a) przychody z lokat netto 797 66
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1211 478
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -830 -669
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1244 -125
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 931 12 251
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 14 637 13 296
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1706 1045
jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11 687 12 126
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 34172 22 485
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 27 539 16 992

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1438 234,562204

1200 727,785901

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

168 793,056273

94 549,922185

Saldo zmian

1269 441,505931

1106 177,863716

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3616 876,531887

2 178 641,969683

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

285 831,092799

117 038,036526

Saldo zmian

3 331 045,439088

2061 603,933157

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 331 045,439088

2 061 603,933157

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

10,91 10,84

okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 10.26 10.91
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 5,96% 0.65%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 9,38 2022-10-21 10,58 2021-05-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10,95 2022-01-13 11,31 2021-09-06
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 2022-01-12
6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,26 2022-12-30 10,91 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci

. 1,03% 1,24%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,27% 0,27%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19% 0,29%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0,21% 0,48%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,09%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r., poz. 605)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Naleznag dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartociowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spekieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedhug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzief wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.

14
NN Subfundusz Emerytura 2025





Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpnos¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnos$ci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedlug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) dla instrumentéw diuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c¢)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastgpuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
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5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane b¢da nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebg¢dace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
Sposob:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pieni¢znego bedacych papierami warto$ciowymi — wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkoéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegllne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto§ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywow. Wysokos$¢ odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania warto$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartos$ci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metodg porownywalnych spotek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakeji,
¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwg akcji, na ktoére opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
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lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywoéw pienig¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikéw
lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spoiki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wej$ciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciaglty. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. 1)

Naleznosci 38 2
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 2 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 36 1
- zwrot z tytutu podatku - 1
- zapis na nowg emisje akcje 36 -
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

NN Subfundusz Emerytura 2025

Zobowigzania 74 191
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 39
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 50 131
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 1
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 13 16
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 9 4

- wynagrodzenie Towarzystwa 9 4
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NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

L

Struktura §rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty - 1076 - 891
ING BANK SLASKI S.A. - 1022 - 891
CzZK 1 - 1 -
EUR 7 32 - -
GBP - 1 1 5
HUF 1 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 966 966 882 882
RON 1 1 1 1
usD 5 22 1 3
JP MORGAN AG - 54 - -
EUR 12 54 - -

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych
CHF - - - 1
CzK 8 2 22 4
EUR 12 57 3 15
GBP - 2 4 22
HUF 451 5 135 2
JPY - 104 4
NOK - B 4 2
PLN 719 719 410 410
RON 1 1 1 1
uUsSD 6 27 8 32

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

rodki pieniezne i ekwiwalenty 1076 891
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 615 2795
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4633 5043
Suma: 16 324 8729

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne, depozyty, stalo- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 4636 4453
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 5706 3295
Zobowigzania (**) - 34
Suma: 10 342 7782

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certytikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stop¢ procentowa

o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 26 762 16 503
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 1076 891

Naleznosci 38 2

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 251 7248

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 397 8 362

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 21 057 13 619
podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 7484 6707
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 223
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7484 6484

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 13 573 6912
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13573 6912

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

III. Ryzyko walutowe

NN Subfundusz Emerytura 2025

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 3821 2309

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 110 9
Naleznosci 1 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3525 2270
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 185 24
Zobowigzania - 5
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NOTA-6

INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krotka Forward va‘;‘z";g'gezéyzzr}’nkl:n'g"l"(ﬁi’xjcﬁﬁ 23 501 2023-11-27 97| 20231127 2023-11-27
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krotka Forward Sj{;‘;;fg’gezéyﬁnﬁ: n'g"l‘iﬁiﬁ’;‘v‘;?& 6 140 2023-05-11 28| 2023-05-11 2023-05-11
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward Sj{;‘;;fg’gezéyﬁnﬁ: n'g"l‘iﬁiﬁ’;‘v‘;?& 12 238 2023-08-22 50| 2023-08-22 2023-08-22
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward Sﬁ;‘z"a";zezr;‘Z;f%ﬁ;g";ﬁf;ﬁ’%ﬂ 17 225 2023-08-22 46| 2023-08-22 2023-08-22
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krétka Forward PnlerAnoUD 26 smiang Kursow wait - 1138 2023-01-20 258 | 2023-01-20 2023-01-20
CIRS
Swap walutowo-procentowy CIRS Sprawne zarzgdzanie portfelem R 07 07 A7
EURIPLY, 2027 07.05 Diuga Swap Inwestyoyinyrn 56 2027-07-05 100 | 2027-07-05 2027-07-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks giefdowy mWIG40, . Sprawne zarzgdzanie portfelem R Kazdego dnia _ ey a
FW40H23, 2023.03.17 (PLOGF0025775) Krotka Futures inwestycyjnym roboczego 2023-03-17 2023-03-17
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE . . .
SKARBU PAKNSTWA STANOW Diuga Futures Sprawne zarzadzanie portfelem . .| Kazdegodnia -l 2023-03-31 2023-03-31
ZJEDNOCZONYCH FVH23, 2023.03.31 inwestycyjnym roboczego
[
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Sﬁi:‘;;ﬁz‘;'gezéyzzr}’nki:n'g"l"(ﬁi’éa’m?& - 145 2022-01-19 788 |  2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Sj{;‘;;fg’gezéyﬁnﬁ: n'g"l‘iﬁiﬁ’;‘v‘;?& ; 19 2022-01-19 02| 2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Sﬁ;‘z"a";zezr;‘Z;f%ﬁ;g";ﬁf;ﬁ’%ﬂ A 175 2022-01-19 950 | 2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Sﬁ;‘z"a";zezr;‘Z;f%ﬁ;g";ﬁf;ﬁ’%ﬂ 4 199 2022-01-19 1100 |  2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Svs;‘z"a'ffezrgezgyzzg’qklzr:;"l‘:iiﬁ”cvzﬂ 2 -135 2022-01-19 740 | 2022-01-19 2022-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 ~ 01 1.
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward P ROUD 26 epian KurSon woldt 16 2022-01-19 86| 2022-01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Sﬁi:‘;;ﬁz‘;'gezéyzzr}’nki:n'g"l"(ﬁi’éa’ﬂ:‘vz%ﬁ 14 932 2022-01-19 226 |  2022-01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Sj{;‘;;fg’gezéyﬁnﬁ: n'g"l‘iﬁiﬁ’;‘v‘;?& 4 235 2022-01-19 57| 2022:01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward va‘:z"a'ffeeg';'ez(:yzzlqul:rlg‘ﬁfgﬁ’cvea?& 3 125 2022-01-19 30|  2022-01-19 2022-01-19
20
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Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

FW40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473)

inwestycyjnym

roboczego

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward f ) A - 34 2022-01-19 -8 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 5 2022-01-19 | 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 20 2022-01-19 5| 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

IRS
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 Diuga IRS zwigzanego ze zmiang wysokos$ci -33 - 2025-12-20 13 000 2025-12-20 2025-12-20
stop procentowych
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 Diuga IRS zwigzanego ze zmiang wysokos$ci -1 - 2026-11-22 175 2026-11-22 2026-11-22
stop procentowych

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy mWIG40, Krétka Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem } } Kazdego dnia ) 2029-03-18 2022-03-18

NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NN Subfundusz Emerytura 2025
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NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

L

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 34 246 - 22 676
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1076 - 891
CZK 1 - 1 -
EUR 19 86 - -
GBP - 1 1
HUF 1 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 966 966 2 882
RON 1 1 1 1
usD 5 22 1 3
2) Naleznosci - 38 - 2
CZK 6 1 6 1
PLN 37 37 1 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 22735 - 13 421
CZK 68 13 94 17
EUR 177 832 - -
GBP 214 1132 192 1055
PLN 19 210 19 210 11151 11151
usbD 352 1548 295 1198
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 10 397 - 8 362
CZK - - 34 6
EUR 33 156 - -
PLN 10 212 10 212 8338 8338
uUsD 7 29 4 18
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 74 - 191
CzZK - - 11 2
PLN 74 74 186 186
uUsD - - 1 3

II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

Kwity depozytowe -

Dtuzne papiery 15
warto$ciowe

-43

24

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

-21

-41

91

ML Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2025

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzZK 0,1942 CzZK 0,1850 CzZK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
RON 0,9475 RON 0,9293 RON
uUsSD 4,4018 UsbD 4,0600 UsSD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z

kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -757 -447 108
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -454 -383 7 -177
Pozostate - - - -
Suma: -1211 -830 478 -669

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - N
Suma: - -

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

II1. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:

- czg§¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktorego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 75 46

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 75 46
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 34172 22 485 10 359
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 10.26 10.91 10.84
trzy ostatnie lata obrotowe ’ ’ !
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac¢ si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomi¢gdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
skladnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o

lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposdb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
1. Aktywa 22735 66,53 10 397 30,43 - 0,00
1. Sktadniki lokat 22735 66,53 10 397 30,43 - 0,00
Akcje 5231 15,31 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 1161 3,40 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 15251 44,63 9122 26,70 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 114 0,33 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce 2253 6,59 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
1l. Zobowigzania - 0,00 - 0,00 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposdb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 13421 59,68 8362 37,19 - 0,00
1. Sktadniki lokat 13421 59,68 8362 37,19 - 0,00
Akcje 3920 17,43 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 401 1,78 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 7248 32,23 7937 35,30 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 24 0,11 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 2253 10,02 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 39 0,17 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 39 0,17 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjgcia niewtasciwych zalozen lub uproszczen (w szczegolnosci spreadu kredytowego), w szczeg6lnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystepowacé trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kursow walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegdtly dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji

o przeniesieniu z kazdego poziomu
Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sa w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikéw lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Dtuzne papiery wartosciowe 6 521

Dtuzne papiery warto$ciowe 6 189
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do
nowej tresci zapisdéw Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.):

Dtuzne papiery wartosciowe 2904
Dtuzne papiery warto$ciowe 3180

3¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiang i jej powody. W przypadku wycen wartoSci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych

wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej.
Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sa instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wej$ciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
sa publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe THS Markit Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowang instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (Wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzna stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stop¢ zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktoérymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3d)
Nie dotyczy.
3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.
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Kwota lacznych zyskow i strat aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartoSci godziwej.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartos$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na

27






4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowiazywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platno$ci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy rejestrowe.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do
ktorych minat termin platnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje srodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak réwniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne.
W 2022 roku Subfundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami
polityki inwestycyjnej.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczgta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowalo potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalno$¢
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wzial pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jakos¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzng aktywow, ptynnosé
portfeli, w tym mozliwos$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne
oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwigzku z mozliwa niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na plynnos¢, zaréwno wérod emitentow
instrumentéw finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynnos¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidtowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2025 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2025 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:09 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2030 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2030

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o warto$ci 69 263 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 69 897 tys. zlotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -3 885 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 23 118 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

18 634

26,40%

13 345

28,28%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

1336

1,89%

401

0,85%

Diuzne papiery warto$ciowe

39795

56,39%

23 420

49,63%

Instrumenty pochodne*)

163

0,23%

-12

-0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

13,23%

15,73%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,14%

94,46%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) | A<LHNOH RYH ATNANA 1172 POLSKA 114 66 0,09%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AN AW \?J%EQSPZ’ZF\’,:EE?AV_WARTOSC'OWYCH 556 POLSKA 130 165 0,23%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AN AWV ?J%EQSF’Z’ZF\’,:,%E?YAV‘WARTOSC'OWYCH 1623 POLSKA 307 267 0,38%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) U O EK &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 1900 POLSKA 444 540 0,77%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AN AW &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 3277 POLSKA 392 425 0,60%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) AN AW &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 3605 POLSKA 145 149 0,21%
ENEA S.A. (PLENEA000013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 5659 POLSKA 54 34 0,05%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1003 POLSKA " % 0.05%

WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. :

(PLEH0O0000T2) e S R DO | WARSZANE S T OSCIOWYCH 6117|  POLSKA 373 462 0,66%

(PLISWO0G00TS) o WEGLOWA SA REGULOWANY | WWARSZAWE SA. - oo 1364 POLSKA 56 g 0.11%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) U O EK &JE&-EQSF’Z‘;@:,%E(;YAV‘WARTO?C'OWYCH 749 POLSKA 382 342 0,49%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 7203 POLSKA 795 924 1,31%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1459 POLSKA 367 452 0,64%
LPP S.A. (PLLPP0000011) AN AW \?J%EQSPZ’ZF\’,:EE?AV_WARTOSC'OWYCH 84 POLSKA 751 895 1.27%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAC00016) | AL VDT RYBER \?J%EQSPZ’ZF\’,:EE?AV_WARTOSC'OWYCH 11 540 POLSKA 854 998 1,41%

(PES(EEF';%IB?)E%?RUPA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK \(livlI\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 28 431 POLSKA sa7 233 047%

(PEF?}l(_ﬁoK(l) (l)(O%T;ERN NAFTOWY ORLE’N SA. AKTYWNY RYNEK \(livlI\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 23 869 POLSKA 18 533 7%

. Kﬂﬁvfpzfgo%ﬁﬁof@f“ OSZCZEDNOSCI BANK POLSKT [ AKTYWNY RYNEK GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 47 496 POLSKA 200 239 2.00%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 9777 POLSKA 198 172 0,24%

(PES;YJ%%E(%:T;( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \?VII\E/I\'/_EQSPZ/ZI;\III?ERgYAV.WARTOSCIOWYCH 17 654 POLSKA 3 625 0.89%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) AASMMAANE \?V"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 6145 POLSKA 454 446 0,63%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) U O EK &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 17 942 POLSKA 111 119 017%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) | ALYV RYNEK &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 24 937 POLSKA 67 53 0,08%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) AN AW &JE&-EQSF’Z‘;@:,%EQYAV‘WARTOSC'OWYCH 29 166 POLSKA 124 132 0,19%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 22134 POLSKA 104 101 0,14%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 738 POLSKA 55 63 0,09%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AN AW \?J%EQSPZ’ZF\’,:EE?AV_WARTOSC'OWYCH 10 986 POLSKA 268 376 0,53%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S A. (PLBZ00000044) | RELVEX RY0 U ARSAANIE 1845 POLSKA 411 479 0,68%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\yvima‘ \cfv'EC-EQSPZ';WfERgYAV_WARTOSC'OWYCH 778 POLSKA 261 359 0,51%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 471 POLSKA 101 77 0,11%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 2927 POLSKA 103 116 0,16%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) AN AWV \(,3\,'%EQSF’Z’ZF\’A','?E(;YAV‘WARTC’%C'OWYCH 11031 POLSKA 36 37 0,05%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) U O EK \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 381 POLSKA 37 36 0,05%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) U O EK \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 93 POLSKA 58 60 0,09%
AB S.A. (PLAB00000019) U O EK oy WARTOSCIOWYCH 3113 POLSKA 157 154 0,22%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1151 POLSKA 69 41 0,06%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 111 382 POLSKA 352 368 0,52%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 271 POLSKA 163 202 0,29%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTO?C'OWYCH 3046 POLSKA 75 60 0,09%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 3492 POLSKA 123 163 0,23%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 22 090 POLSKA 88 100 0,14%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 4351 POLSKA 64 63 0,09%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 2159 POLSKA 67 64 0,09%
CEZ A.S. (CZ0005112300) AN AW PRAGUE STOCK EXCHANGE 304 CZECHY 49 45 0,06%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) U O EK \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 5 361 POLSKA 128 102 0,15%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | AR VO™ RYNEK \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 2216 POLSKA 6 6 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO00017) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 1161 POLSKA 86 88 0,13%
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 720 POLSKA 16 10 0,01%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1561 POLSKA 119 167 0,24%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A','?E(QYAV_WARTOSC'OWYCH 3512 POLSKA 61 69 0,10%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 2396 POLSKA 44 44 0,06%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 218 POLSKA 12 15 0,02%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AN AW \cfv"\E/C-EQSPZ';TA'ﬁERg’AV‘WARTOSC'OWYCH 371 POLSKA 188 219 0,31%

SSECe eSS STV 5% 0 il I , :
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 891 POLSKA 47 44 0,06%
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POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 1095 POLSKA 8 16 0.02%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ASMMANR \cfv"\EIC-EQSPZ';T,\',%EQYAV_WARTOSC'OWYCH 253 POLSKA 47 23 0,03%
MABION S.A. (PLMBION00016) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 242 POLSKA 11 5 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) AASMMAANE \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 3331 POLSKA 20 15 0,02%

73l - 0 il T
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) U O EK \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 15727 POLSKA 146 211 0,30%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) U O EK \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 642 POLSKA 225 199 0,28%

(Pﬁissgggog(%w EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2 696 POLSKA 26 o 017%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2689 POLSKA 88 38 0,05%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN AW \(,3\,"\EIC'EQSPZ’;F\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 3638 POLSKA 902 1365 1,93%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) AN AW \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 234 POLSKA 27 30 0,04%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) AN AW \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 3706 HISZPANIA 73 72 0,10%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) AN AW \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 1514 POLSKA 115 125 0,18%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) AN AW \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 161 POLSKA 109 13 0,16%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 30822 | LUKSEMBURG 766 775 1,10%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AN AW \(,3\,"\EIC'EQSPZ’;F\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 152 POLSKA 52 45 0,06%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) AASMMAANE \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 130 POLSKA 7 5 0,01%
HUUUGE INC. (US44853H1086) AN AW \(,3\,"\EIC'EQSPZ’;F\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2364 ZJE%CI)NE 53 52 0,07%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN AW \(,3\,"\EIC'EQSPZ’;F\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 272 POLSKA 37 44 0,06%
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) AN AW \(,3\,"\EIC'EQSPZ’;F\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 8848 HOLANDIA 368 350 0,50%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) AN AW \(,5\,'%EQ&%:,‘?E?AVIWARTOSC'OWYCH 2794 POLSKA 129 109 0,15%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) AN AWV \(,5\,'%EQ&%:,‘?E‘;YAVIWARTO?C'OWYCH 373 POLSKA 15 9 0,01%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) AN AW oy WARTOSCIOWYCH 9073 POLSKA 150 157 0,22%

Suma: 593 124 16737 18 634 26,40%
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Ustawa o Listach
PKO BANK 7,6500% . Zastawnych i
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NA | NIE ' Hipoteczny
S8 (BLPKOHPO0KEE) | AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZy | HIPOTECZNY | POLSKA | 2023-06-27 | ZMIENNY e ety | Bankach 500 000 1 499 500 0.71%
S.A. KUPON) Hipotecznych z dn.
29.08.97 1.
Ustawa o Listach
MBANK HIPOTECZNY MBANK 7,8600% . Zastawnych i
SA., HPA35 A ey | DoTyczy | HIPOTECZNY | POLSKA | 20281220 | (ZMIENNY tipoteczny | Bankach 100 000 4 406 380 0,54%
(PLRHNHP00623) SA. KUPON) Y | Hipotecznych z dn.
29.08.97 1.
Ustawa o Listach
PEKAO BANK PEKAO BANK 8,1500% . Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-1ll-06 EETW,\?\‘(’XAAQ‘EN'TQJ Norvczy | HPOTECZNY | POLSKA | 20271116 | (ZMIENNY fipoteezny | Bankach 1000 454 448 456 0,64%
(PLBPHHP00309) SA. KUPON) Y | Hipotecznych z dn.
29.08.97 1.
Suma: 459 1353 1336 1,89%
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O terminie wykupu do 1 roku 3516 3912 4008 5,67%
Obligacje 3516 3912 4008 5,67%
SKARB PAKSTWA RUMUNII | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4,3750% (STALY
8/22/2023 (US77586 TAC09) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII RUMUNIA | 2023-08-22 | i;poN) 8804 75 691 668 0.95%
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,6250% (STALY
CTP N.V. (XS2264194205) A REGULOWARY | e CTPN.V. HOLANDIA | 2023-11-27 | RSE2TE 4690 200 910 892 1,26%
ATALSA AY NIENOTOWANE 9,0700%
(PLATALO0O164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATALSA. POLSKA 2023-10-05 | (ZMIENNY 1000 299 296 304 0,43%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 14,1500%
(PLVC'\I'/IIDCI\;II-(%ﬁzJ%)DOM SA.P NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A. POLSKA 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 343 349 348 0,49%
RYNKU KUPON)
MLP GROUP S.A., B NIENOTOWANE 5,0660%
(PLMLPGRODOS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA 2023-05-11 | (ZMIENNY 4690 42 196 197 0,28%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,5800%
(PLDINEQ'C'(%E 4%')-8'“\ SA, 12020 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S A. POLSKA 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 185 184 189 0,27%
RYNKU KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 10,8400%
KRUK SA., AGT AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | KRUK S A. POLSKA | 2023-1127 | (ZMIENNY 100 1609 162 165 0,23%
(PLKRK0000531) REGULOWANY
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0123 (PL0000110151) L OWRYUEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2023-01-25 ﬁ‘j%’,\f‘; (STALY 1000 37 39 38 0,05%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 (PLO000105359) Q’égmg\fvmwf" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2023-08-25 %g(g’:f; (STALY 1000 726 1085 1207 1,71%
POLAND POLSKIEJ
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O terminie wykupu powyzej 1 roku

50,72%

Obligacje 41128 38 216 35787 50.72%
GIELDA
PAPIEROW 9,1700%
SA AB(/QEPKE%)\IE)SO};%EQSA KR, amnay | WARTOSCIOWYCH | K POLSIA KASA POLSKA | 2027-10-20 | (ZMIENNY 1000 288 291 275 0,39%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
TAURON POLSKA ENERGIA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG TAURON POLSKA 2,3750% (STALY .
S.A. (XS1577960203) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGIA SA. POLSKA | 2027-07-05 | (;poN) 4690 100 438 386 0.55%
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA PAPIEROW 9,0000%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 e ey | WARTOSCIOWYCH | ESEFOLOKA ORUPA POLSKA | 2029-05-21 | (ZMIENNY 1000 182 186 175 0,25%
210529 (PLPGER000077) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.1250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-08:05 | ZJ22 1000 5090 4482 3598 5,10%
(PL0000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2025:07-03 | 5026 1000 1900 1902 1648 2,33%
(PL0000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA PoLsKa | 20330721 | X300 1000 578 485 364 0,52%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO
POWSZECHNY ZAKEAD NIENOTOWANE POWSZECHNY 9,0900%
UBEZPIECZEN SA., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ZAKLAD UBEZPIECZEN | POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 2 204 204 0,29%
(PLPZU0000037) RYNKU SA. KUPON)
KRUK S A A1 NIENOTOWANE 11,0500%
(PLKRKO000564) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 175 180 177 0,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,1400%
POLSKI KONCERN NAFTOWY POLSKI KONCERN ' \
ORLEN S A& (PLPKADO00208) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN S A |  POLSKA | 20251222 | ZMEENNY 100 000 9 906 897 1.27%
)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU, POLSKI FUNDUSZ 1,3750% (STALY \
PEROB2Y (SLPERO0000S2) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY Fomwons POLSKA | 2027-08:30 | SEoe 1000 000 1 1002 765 1,08%
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 7500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028.03-12 | /006 1000 1952 1915 1502 2,13%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 4786 4646 4382 6,21%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
KRUK S A ALY NIENOTOWANE 10,7500%
(PLO163600011)" NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK SA. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 275 275 271 0,38%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT S A, ECHO INVESTMENT 5,0000% (STALY .
1P12021 (PLOO17000083) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY s POLSKA | 2024-1022 | XSO0 1000 275 254 252 0,36%
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0432 (PL0000113783) U O RYRER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2032-04-25 &’Jg‘g’,\ﬁ (STALY 1000 5764 3802 3855 5,46%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA -
PS0527 (PLO000114393) U Y RER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-05-25 %g‘%’,\ﬁ (STALY 1000 3248 2799 2948 4,18%
POLAND POLSKIEJ
AKIYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1127 (PL0000114559) L oW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 1000 922 959 1,36%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA )
PS1026 (PLO000113460) QEEYUVLngvaEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-10-25 %g(g\f; (STALY 1000 3257 2733 2554 3.62%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 (PL0000111498) U O RYRER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 %g‘%’:ﬁ (STALY 1000 10 10 8 0,01%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1131 (PLO000113213) O OWWEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 1266 1250 1173 1,66%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1030 (PLO000112736) L OWEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2030-10-25 IL‘S?,((’;),\I/‘; (STALY 1000 2968 1950 2001 2,84%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7.5600%
WZ1126 (PLO000113130) L oW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2416 2387 2 361 3,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PL0000109427) U Y RER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-07-25 iﬁg‘g’:ﬁ (STALY 1000 2319 2062 1960 2,78%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0O000110383) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 472 451 450 0,64%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) QEEYUVLngvaEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-04-25 %g((’%‘; (STALY 1000 20 22 17 0,02%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7.5600%
WZ1129 (PLO000111928) A L OWRWEX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 2775 2662 2605 3,69%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Suma: 44 644 42128 39795 56,39%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne 10 - -
Futures na indeks gietdowy mWIG40, AKTYWNY GIELDA FAPIEROW GIELDA FAPIEROW
FW40H23, 2023.03.17 (PLOGF0025775) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA indeks gietdowy mWIG40 7 - -
(Krétka) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE S.A.
] . indeks gietdowy OBLIGACJE
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE 4
SKARBU PAKSTWA STANOW AKTYWNY CHICAGO BOARD | CHICAGO BOARD STANY | SKARBU PANSTWA STANOW
RYNEK ZJEDNOCZONE | ZJEDNOCZONYCH 3 - -
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU REGULOWANY OF TRADE OF TRADE AMERYKI ZAPADAJACE W CIAGU 5
5 LAT, FVH23, 2023.03.31 (-) (Dtuga) AT
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 7 163 0,23%
NIENOTOWANE .
. . BNP PARIBAS BANK 97,000 EUR po kursie o
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krotka) gél\/l-\KKJYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA walutowym 5.1681129897 PLN 1 23 0,03%
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS BANK 43,500 EUR po kursie o
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) (Krotka) gél\/l-\KKJYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.990637931 PLN 1 9 0,01%
NIENOTOWANE .
. SOCIETE 96,000 EUR po kursie o
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krotka) gé@ll((JYWNYM NIE DOTYCZY GENERALE PARIS FRANCJA walutowym 5.23676375 PLN 1 29 0,04%
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. NIENOTOWANE Stopa procentowa (stata
202‘;"%‘; "(‘)’g';‘_‘)‘"z’ghf“;;e"towy CIRS EUR/PLN, | \ A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 'E(";ESPQ\R'SB:‘S BANK POLSKA | 8326% 483,300 PLN / stata 1 56 0,08%
07. 9 RYNKU A 2.375% 100.000 EUR)
NIENOTOWANE .
, BNP PARIBAS BANK 78,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA : 1 20 0,03%
N POLSKA SA. walutowym 4.7556270513 PLN
NIENOTOWANE :
. BNP PARIBAS BANK 72,200 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA ' 1 27 0,04%
ooy POLSKA SA. walutowym 4.8788339335 PLN
NIENOTOWANE )
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY D ren RS BANK POLSKA Jv’glﬁfﬁy%”ffo;’gog‘ggg BLN 1 - ;
RYNKU A :
Suma: 17 163 0,23%

HSBC MSCIWORLD ETF UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(IE00B4X9L533) REGULOWANY XETRA UCITS ETF IRLANDIA 40745,000 4 862 4 664 6,61%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI

(ACC) (IEO0BAL5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 14545,000 4872 4671 6.62%

Suma: 55290,000 9734 9335 13,23%
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 14 432 12 259 17,37%

Dtuzne papiery
wartosciowe 14 307 14 432 12 259 17,37%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytaczeniem ) ) }

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R R }

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 646 0,92%

GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 212 0,30%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 545 0,77%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 1939 2,75%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 2934 4,15%
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 70 577 47 193
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1172 2532
2. Naleznosci 141 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 666 30 862
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 598 13795
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 680 414

lll. Aktywa netto (I - 1) 69 897 46 779

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 70 690 43 687
1. Kapitat wptacony 74 551 44 901
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 861 -1214

V. Dochody zatrzymane 346 1786
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1813 375
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1467 1411

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1139 1306

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 69 897 46 779

Liczba jednostek uczestnictwa 6 711 639,902375 4112 980,223487

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,41 11,37

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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4.

RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1977 618
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 538 295
Przychody odsetkowe 1439 263
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 60
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 539 299
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 177 109

- stata cze$¢ wynagrodzenia 177 109

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 54 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 70 70
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 23
Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 35
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 76 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 114 -
Pozostate 7 7

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 539 299

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1438 319

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 323 1159
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 878 1429
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 445 -270

- z tytutu réznic kursowych 18 228

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -3 885 1478

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,58 0,36

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania

finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2030
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 46 779 20439
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 885 1478
a) przychody z lokat netto 1438 319
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 878 1429
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 445 -270
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 885 1478
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27 003 24 862
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 29 650 25 796
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 2647 034
jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 23 118 26 340
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 69 897 46 779
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 56 268 34 402

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2853 187,619474

2 291 497,647444

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

254 527,940586

82 782,007754

Saldo zmian

2598 659,678888

2 208 715,639690

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 076 692,109212

4 223 504,489738

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

365 052,206837

110 524,266251

Saldo zmian

6 711 639,902375

4 112 980,223487

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 711 639,902375

4 112 980,223487

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

11,37 10,73
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 10.41 11.37
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -8,44% 5.96%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 942 2022-10-21 10,72 2021-02-26
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,49 2022-01-13 11,84 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. qutosc aktywow netto na Jednostke' uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,41 2022-12-30 11,37 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqcentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0,96% 0,87%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,31% 0,32%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10% 0,15%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,12% 0,20%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Naleznag dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartociowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spekieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedhug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzief wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpnos¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnos$ci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedlug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) dla instrumentéw diuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c¢)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastgpuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesiaca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
sposob:
1) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentdw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczeg6lnych metod wyceny — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode pordéwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certytfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie 1 niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych
1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 141 4
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 6 2
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 135 2

- zwrot z tytutu podatku - 1

- zapis na nowg emisje akcje 132 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajgcych

516

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

L

Struktura §rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty 2532
ING BANK SLASKI S.A. - 1118 - 2532
CZK 1 - 1 -
EUR 115 538 - 1
GBP - - - 3
JPY 1 - 1 -
PLN 549 549 2524 2524
RON 1 1 1 1
usD 7 30 1 3
JP MORGAN AG - 54 - -
EUR 12 54 - -

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych
CHF - - - 2
CzZK 19 4 57 10
EUR 23 109 7 30
GBP 1 4 16 87
HUF 870 11 190 2
JPY 1 - 351 12
NOK - - 12 5
PLN 1285 1285 781 781
RON 1 1 1 1
usD 12 56 14 56

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1172 2532
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 534 4241
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8129 8438
Suma: 25 835 15 211

*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienig¢zne, depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 163 5854
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 8 361 5288
Zobowigzania (**) - 67
Suma: 16 524 11 209

*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certytikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg
procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 42 608 26 426
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1172 2532
Naleznosci 141 4
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 697 10 095
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 598 13795

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

w podziale na kategorie bilansowe (**) 33630 20159
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 11 494 10 230
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11494 10 230
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 22 136 9929
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 136 9929

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

III.  Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych 12773 7574

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 623 8
Naleznosci 2 2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 326 7481
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 305 69
Zobowigzania 517 14
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

NN Subfundusz Emerytura 2030

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 23 501 2023-11-27 -97 2023-11-27 2023-11-27
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 9 217 2023-05-11 -44 2023-05-11 2023-05-11
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 29 503 2023-11-27 -96 2023-11-27 2023-11-27
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 20 371 2023-08-22 -78 2023-08-22 2023-08-22
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Kroétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 27 352 2023-08-22 -72 2023-08-22 2023-08-22
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Kroétka Forward inwestycyjnego zwigzanego -1 4773 2023-01-20 -1 083 2023-01-20 2023-01-20
ze zmiang kurséw walut
CIRS
2027 o2 walutowo-procentowy CIRS EUR/PLN. Diuga Swap gg:gggafscfj;ﬁ;;ﬁy - 56 .| 2027-07-05 100 2027-07-05 2027-07-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H23, . Sprawne zarzgdzanie Kazdego dnia
2023.03.17 (PLOGF00295775) / Krétka Futures pgrtfelem inweqstycyjnym ) ) roboc?zego ) 2023-03-17 2023-03-17
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE SKARBU . . .
PANSTWA STANOW ngEDNoyCZONYCH FVH23, Diuga Futures Sprawne zarzadzanie - .| Kazdego dnia - 2023-03-31 2023-03-31
2023.03.31 portfelem inwestycyjnym roboczego
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -1 199 2022-01-19 -1 080 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 25 2022-01-19 -136 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -2 276 2022-01-19 -1 500 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego 6 -299 2022-01-19 1650 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego 3 -194 2022-01-19 1 066,00 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 58 2022-01-19 -315 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 52 3502 2022-01-19 -849 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 6 375 2022-01-19 -91 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego -11 -418 2022-01-19 100 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 1 127 2022-01-19 -31 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 8 2022-01-19 -2 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 1 61 2022-01-19 -15 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

IRS
Ograniczenie ryzyka
~ inwestycyjnego zwigzanego . _ o o R
Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 (-) Dluga IRS 76 Zmiang wySokoss stop 66 2025-12-20 26 000 2025-12-20 2025-12-20
procentowych
Ograniczenie ryzyka
Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 (-) Dluga IRS inwestycyjnego zwigzanego -1 .| 2026-11-22 270 2026-11-22 2026-11-22

ze zmiang wysokosci stép
procentowych
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE

WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NOTA-9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I

REPO

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute¢ polska

/

BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

1. Aktywa - 70 577 - 47 193
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1172 - 2532
CzZK 1 - 1 -
EUR 127 592 - 1
GBP - - - 3
JPY 1 - 1 -
PLN 549 549 2524 2524
RON 1 1 1 1
usD 7 30 1 3
2) Naleznosci - 141 - 4
CzK 9 2 9 2
PLN 139 139 2 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 52 666 - 30 862
CzZK 234 45 322 59
EUR 272 1278 - -
GBP 882 4671 656 3600
PLN 41 340 41340 23 381 23 381
usD 1212 5332 942 3822
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 16 598 - 13 795
CzK - - 51 9
EUR 55 258 - -
PLN 16 293 16 293 13 726 13 726
UsD 10 47 14 60
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 680 - 414
CzZK - - 18 3
EUR 110 516 - -
PLN 163 163 400 400
usD - 1 3 11

II.  Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

]

NN Subfundusz Emerytura 2030

Akcje 1 2 -11 - 48 - -7
Kwity depozytowe - - - - 4 - -1
Dtuzne papiery _ - - - -
wartosciowe 25 66 33 22 29
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje _ R R
wspolnego inwestowania 109 214 34 165 131 265
majgce siedzibe za granicg
M. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzZK 0,1942 CzK 0,1850 CzK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
RON 0,9475 RON 0,9293 RON
usbD 4,4018 UsD 4,0600 UsD
22





NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 390 -1653 1503 1086
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -488 -792 -74 -1.356
Pozostate - - - -
Suma: -2 878 -2 445 1429 -270

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - N
Suma: - -

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

II1. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:

- czg§¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktorego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 177 109

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 177 109
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 69 897 46 779 20439
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 10,41 11,37 10,73
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac¢ si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomi¢gdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
skladnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o

lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 52 666 75,35 16 598 23,74 - 0,00
1. Sktadniki lokat 52 666 75,35 16 598 23,74 - 0,00
Akcje 18 634 26,66 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 1336 1,91 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 24 697 35,33 15098 21,60 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 164 0,23 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 9335 13,36 - 0,00 - 0,00
granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 1 0,00 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 1 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
25
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy .
. . Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku zas’sosowamu modelu wyceny, gdzie modelu wyceny opartego
wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w .
. . . . X o dane nieobserwowalne
sposob bezposredni lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien bilansowy w | w aktywach | Wartos$¢ na dzien bilansowy w | w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach
tys. zt netto tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 30 862 65,98 13795 29,50 - 0,00
1. Sktadniki lokat 30 862 65,98 13 795 29,50 - 0,00
Akcje 13 345 28,53 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 401 0,86 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 10 095 21,58 13325 28,49 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 69 0,15 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 7422 15,87 - 0,00 - 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 81 0,17 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 81 0,17 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych warto§¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zatozen lub uproszezen (w szczegoélnosci spreadu kredytowego), w szczegblnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzgdzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kursow walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomi¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikéw lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery warto$ciowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do
nowej tresci zapisow Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

Diuzne papiery wartosciowe -7

Diuzne papiery warto$ciowe
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3c¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnoSci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiang i jej powody. W przypadku wycen wartoSci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktoérych wszystkie znaczace dane wejsciowe
s3 obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartoSci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
s publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe THS Markit Wycena w oparciu o ceng dostarczang przez uznang i

(CDS - Credit Default Swap)

wyspecjalizowang instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmienno$¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okre$lenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktérymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wej$ciowe potwierdzone przez zrodlo (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, dat¢ ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowiazywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
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4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opdéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy rejestrowe. Na dzien 31
grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadal aktywow, w odniesieniu do ktérych minat
termin platnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje srodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak réwniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne.
O zaistniatych w ciagu 2022 roku przekroczeniach limitéw inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowe;j struktura
portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace przekroczenia ustawowych limitéw inwestycyjnych:

Papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu

Ustawa o PPK - terytorialnego lub przez centralne

Limit minimalnego

21.01.2022 24.01.2022  art. 37, ust 11, g zaangazowania w 70,00% 69,21% Pasywne
Kt 1 wla'dze publiczne Iub_ bank central_ny_ Klase aktywow.
P panstwa cztonkowskiego, Europejski ¢ aKtyw
Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe.
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe
Ustawa o PPK - emitowane przez spétki publiczne Limit minimalnego
26.04.2022 28.04.2022  art. 37, ust 13, wchodzace w sktad indeksu W1G20 zaangazowania w 40,00% 39,40% Aktywne
pkt 1 lub instrumenty pochodne, dla ktérych | klase aktywow.

instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynac na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sig rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalnosé
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzna aktywow,
plynnos¢ portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wplywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwg niestabilnos$cig rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wsréd emitentow
instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidtowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2030 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzagdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2030 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operaciji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:1Q CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2035 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzagdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2035 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2035 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2035

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz.120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o wartosci 119 795 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume¢ 121 775 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -8 502 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 38 005 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz’)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydzialu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu

Okres na jaki zostat utworzony:  Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony

Wopis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewieciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

© XN WN

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Szczegbdtowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czg¢scig Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibag w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatlowej ING
Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysziego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane opfaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..

NN Subfundusz Emerytura 2035





2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje 34,75% 34,72%
Warranty subskrypcyjne - - R R R N
Prawa do akgji - - R R N N
Prawa poboru - N R N R N

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 1742 1715 1,40% 608 601 0,71%
Diuzne papiery wartosciowe 57 973 54 149 44,13% 37120 34 946 41,35%
Instrumenty pochodne*) - 129 0,10% - 2 -

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 22 064 21170 17,26% 14 760 16 150 19,11%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - N R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - R
Suma: 120 192 119 795 97,64% 76 579 81 040 95,89%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) | ASTYMIY RYN e o 2556|  POLSKA 249 143 0,12%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) UL R e \?J'%EQSPZAAF\XI'?E?VX.WARTOSC'OWYCH 1268|  POLSKA 296 375 0,31%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) g'égm’g\fv;‘m“ \?J'%ADF’:‘SPZ?F\;:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 3520|  POLSKA 689 580 0,47%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \?J%ADF’;\S':Z@S:/EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 4346|  POLSKA 1020 1234 1,01%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) MM \‘;"V'E,VLADF’;\SPZ"\Q,EISS_VX_ WARTOSCIOWYCH 7609|  POLSKA 894 986 0,80%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) g*égm’g\fviwﬂ \‘;"V'ENLEQSPZ’/\&:,EIES_VX_WARTOSC'OWYCH 8184|  POLSKA 329 339 0,28%
ENEA S.A. (PLENEA000013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%EQSPZA:\’,:EERSYX_ WARTOSCIOWYCH 12913|  POLSKA 123 78 0,06%

e Ay 1 T e e

o L L Ao e e Ieren e

e P A 00l AT W
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZC\S:,EIE(S)_VX_ WARTOSCIOWYCH 1723|  POLSKA 887 787 0,64%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ’/\S:,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 16635|  POLSKA 1825 2109 1,72%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZA:\’,:EERSYX_WARTOSC'OWYCH 3495|  POLSKA 890 1083 0,88%
LPP S.A. (PLLPP0000011) U R EK \?J'%EQSF’ZAATI:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 191|  POLSKA 1717 2034 1,66%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAOD0016) | ATV RYNEK \?J'%EQSF’ZAATI:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 26453 |  POLSKA 1987 2288 1,86%

(PEF(’;GEEFI‘?OOI(_)?)gfofRUPA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK \?JI\EI{I_ADQSZAAF\’/:/?E(;YX.WART0§C|0WYCH 106417 | POLSKA a2 a3 0.60%

S OCERAFTOMY ORTETSA | I CEF | CELONPAPFOUWARTOSIOM N | .| o

S R RIS | L | CELOA PO WRTOSTONSH |y | v
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \C/;\/"\':,&ADQSPZAATI:ESE’YX_WARTOSC'OWYCH 20059 |  POLSKA 399 353 0,29%

(PEF?ZV:/J%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNER \C/;vII\EArI_ADQSPZAAI;:/IIZEg'VX.WARTO(?‘.CIOWYCH wiao0 | PoLSKA Lo L 468 L 19%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) g'é&‘ﬁ’g\fvim'z'( \C/;V"\E,&ADFA{‘SPZAATI:/';:EE"VX_WARTOSC'OWYCH 14818|  POLSKA 1095 1076 0,88%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QELLVXQ\X/EWEK %%EQS%RTESYXWARTOSC'OWYCH 41045 POLSKA 254 272 0,22%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURNOOO11) QELLVXQ\X/EWEK %%EQS%RTESYXWARTOSC'OWYCH 59 114 POLSKA 153 125 0,10%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSDO00019) R UL REK \?\)%EQS?ATAEESYX. WARTOSCIOWYCH 66778 |  POLSKA 283 302 0,25%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) N R YEK \?J'%ADF’(\SPZ"\Q/'?ES"’X_WARTOSC'OWYCH 48358|  POLSKA 227 222 0,18%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) N R YEK \?J'%ADF’(\SPZ"\Q/'?ES"’X_WARTOSC'OWYCH 1683|  POLSKA 126 145 0,12%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'EEUC@JVEWEK \?J'%ADQSPZ"\@:ESSVX_WARTOSC'OWYCH 25002 |  POLSKA 616 860 0,70%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | ARt M KV AL 4184|  POLSKA 934 1085 0,88%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) 'é*égnvfg\fv:w“ \‘;"V'EVLADQSPZ"\S:/EIES.VX.WARTOSC'OWYCH 1780|  POLSKA 604 821 0,67%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'é&vt’g'\fv;‘m“ \?J'%ADQSPZ?F\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 1145|  POLSKA 243 188 0,15%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) UL R e \?J'%ADQSPZAAF\;:/'?ERS.VX. WARTOSCIOWYCH 6688 |  POLSKA 236 264 0,21%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) R REK SJ'\EA%EF’:‘SPZAAF\’,:EES_VX_ WARTOSCIOWYCH 25170 |  POLSKA 82 84 0,07%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \?J%ADF’;\S':Z@S:/EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 870|  POLSKA 85 83 0,07%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) MM \‘;"V'ENLADF’;\SPZ"\Q,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 193|  POLSKA 95 125 0,10%
AB S.A. (PLAB00000019) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZC\S:,EIES_VX_ WARTOSCIOWYCH 7102|  POLSKA 358 351 0,29%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZA:\’,:EERSYX_WARTOSC'OWYCH 2460|  POLSKA 148 88 0,07%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZA:\’,:EERSYX_WARTOSC'OWYCH 254667 |  POLSKA 801 840 0,68%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) U R YEK \?J'%EQSPZ’E:/'?ERSYX_WARTOSC'OWYCH 635|  POLSKA 382 472 0,38%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ‘/\S:/EISS_VX_ WARTOSCIOWYCH 5564|  POLSKA 136 109 0,09%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZC\S:,EIES_VX_ WARTOSCIOWYCH 7995|  POLSKA 282 374 0,30%
MIRBUD S.A. (PLMRBUDO0015) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ’/\S:,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 48329|  POLSKA 193 218 0,18%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) g'é&vgg\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZAAF\’,:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 9971|  POLSKA 147 145 0,12%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) U R EK \?J'%ADQSPZAATI:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 4684|  POLSKA 147 138 0,11%
CEZ A.S. (CZ0005112300) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( PRAGUE STOCK EXCHANGE 705|  CZECHY 115 105 0,08%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Q'EEYUVLVS'\TVEWEK \?J'\EXI'ADQSPZAAF\’,:EEQVX_WARTOSC'OWYCH 12232 POLSKA 299 232 0,19%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) Q'EEYUVLVS'\TVEWEK \(/;\/"\E/:{/_ADQSPZAAT/:EE(;YX. WARToéo'OWYCH 4735|  POLSKA 14 13 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO0017) Q'ég{}ﬁ’g\fvmy'z'( \(,;V"\E/:‘,'ADQSPZAAF\’,:/'IES(S)_VX_WARTOSC'OWYCH 2607|  POLSKA 192 198 0,16%
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAATI:ESSYX_ WARTOSCIOWYCH 1565|  POLSKA 35 21 0,02%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAATI:ESSYX_ WARTOSCIOWYCH 3352|  POLSKA 258 359 0,29%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) U R YIEK \?J'%ADF’{\SPZ"\QEESVX_WARTOSC'OWYCH 8017|  POLSKA 140 157 0,13%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) QEELVXQ\X/EWEK \?\)'\EA*I-EQSPZAATA/'IEES_VX_WARTOSC'OWYCH 5511|  POLSKA 100 102 0,08%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QELLVXQ\X/EWEK %%EQS%RTESYX WARTOSCIOWYCH 777|  POLSKA 45 54 0,04%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) R UL REK \?J%Egspziwlzgg"x_WARTOSC'OWYCH 789 |  POLSKA 397 466 0,38%

SSEe BesS SToNSS& S S| CEON RO ROTONT || o
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) N R YEK DA AR IERQV WARTOSCIOWYCH 2446|  POLSKA 129 121 0,10%

R TS NG 57 T | S S RO | | s
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POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 2329  POLSKA 39 33 0.03%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ARG \?J%Eés'jzﬁ:/'fggﬁ WARToéc'OWYCH 577|  POLSKA 113 53 0,04%
MABION S.A. (PLMBIONO0016) QEELVXQJVEJ\';‘EK \?V"\ENLADQSPZQT/:/';:ER(;VX.WARTOSC'OWYCH 534|  POLSKA 23 11 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) UL R e \?V"\ENLEQSPZQTAEER?VX.WARTOSC'OWYCH 7626|  POLSKA 46 34 0,03%

CIEABEEONERSTON WRERSSA | AU SR | GELAPEON WRTOSTOM ST || orens
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) IIAHANGW \?J'\E,{,-ADQSPZ"\AWIE;S_VX_WARTOSC'OWYCH 35750 |  POLSKA 331 480 0,39%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) IAHANGW \?\/II\E/{/_ADQSPZA,\AT/:ESSYX. WARTOSCIOWYCH 1448|  POLSKA 507 449 0,37%

SR BTER RO SR | A L | CELOA O WRTOSTORS | 10| o
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 5948 |  POLSKA 101 83 0,07%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) U R YEK SJ'%EQSPZAAF\’I:EESYXWARTOSC'OWYCH 8554 |  POLSKA 2174 3210 2,62%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSF’ZA:\’,:/'?ESYXWARTOSC'OWYCH 533|  POLSKA 61 68 0,05%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) g'égﬁvfg\fvim'z'( \?J%EQSF’ZAATI:/'IESSYX_WARTOSC'OWYCH 8511 | HISZPANIA 168 167 0,14%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) g'égﬁvfg\fvmy“ \?\/"\E/{/_EQSPZAAT/:ESSYX. WARTOSCIOWYCH 3465|  POLSKA 265 287 0,23%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) g'égﬁvfg\fvmy“ \?\/"\E/{/_EQSPZAAT/:ESSYX. WARTOSCIOWYCH 363|  POLSKA 244 254 0,21%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) g'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAAF\’,:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 70651 | LUKSEMBURG 1756 1776 1,45%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) U R EK \C,;\/"\':,&ADQSPZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 404|  POLSKA 140 120 0,10%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) U R EK \C,;\/"\':,&ADQSPZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 274|  POLSKA 14 11 0,01%
HUUUGE INC. (US44853H1086) U R EK \?J'%ADQSPZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 5399 ZJEAI%\IELC\Z:ZI((OINE 122 118 0,10%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) g'ég[}ﬁ’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZAATAEES_VX_ WARTOSCIOWYCH 605|  POLSKA 82 97 0,08%
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) U R EK \C,;\/"\':,&ADQSPZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 20227 | HOLANDIA 834 799 0,65%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ \?J%EQSPZ’;F\’,:/'IEERS_VX_WARTOSC'OWYCH 6699|  POLSKA 304 261 0.21%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'EELVXQJVZI\';‘EK %%EgsﬁmfggﬁWARTofc'OWYCH 851|  POLSKA 34 21 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) R UL R EK oy WARTOSCIOWYCH 20797 |  POLSKA 343 360 0,29%

Suma: 1347 256 38413 42632 34,75%

5

NN Subfundusz Emerytura 2035






Ustawa o Listach
PKO BANK NIENOTOWANE PKO BANK 7,6500% Hinoteczn Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 6 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 2023-06-27 | (ZMIENNY Iisfzastaw)rl'n Bankach 500 000 1 499 500 0,41%
(PLPKOHP00066) RYNKU S.A. KUPON) Y| Hipotecznych z dn.
29.08.97r.
Ustawa o Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE MBANK 7,8600% Hinoteczn Zastawnych i
S.A., HPA35 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 2028-12-20 | (ZMIENNY Iisfzastaw)rl'n Bankach 100 000 6 608 570 0,46%
(PLRHNHP00623) RYNKU S.A. KUPON) Y Hipotecznych z dn.
29.08.97r.
Ustawa o Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% Hinoteczn Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-lll- | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 2027-11-16 | (ZMIENNY Iis?zastawyn Bankach 1000 643 635 645 0,53%
06 (PLBPHHP00309) RYNKU S.A. KUPON) Y Hipotecznych z dn.
29.08.97r.
Suma: 650 1742 1715 1,40%
O terminie wykupu do 1 roku 4,13%
Obligacje 4867 4951 5074 4,13%
AKTYWNY RYNEK BLOOMBERG 0,6250% (STALY
CTP N.V. (XS2264194205) NIEREGULOWANY GENERIC CTP N.V. HOLANDIA | 2023-11-27 KUPON) 4 690 200 911 892 0,73%
SKARB PANSTWA RUMUNII AKTYWNY RYNEK BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4,3750% (STALY
8/22/2023 (US77586TAC09) NIEREGULOWANY GENERIC REPUBLIKI RUMUNII | RUMUNIA | 2023-08-22 | 1;p0n) 8804 104 959 926 0.75%
MLP GROUP S.A., B NIENOTOWANE NA 5,0660% (ZMIENNY
(PLMLPGRO00041) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2023-05-11 KUPON) 4690 58 270 272 0,22%
ATAL S.A,, AY NIENOTOWANE NA 9,0700% (ZMIENNY
(PLATAL000194) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2023-10-05 KUPON) 1 000 392 388 399 0,33%
VICTORIADOM S.A., P NIENOTOWANE NA 14,1500% (ZMIENNY
(PLVCTDMO00108) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA 2023-10-28 KUPON) 1000 513 521 520 0,42%
DINO POLSKA S.A., 1/2020 NIENOTOWANE NA 8,5800% (ZMIENNY
(PLDINPL00045) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 2023-10-06 KUPON) 1000 245 244 250 0,20%
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A,, AG1 AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH 10,8400% (ZMIENNY
(PLKRK0000531) REGULOWANY RYNEK KRUK S.A. POLSKA 2023-11-27 KUPON) 100 2390 240 245 0,20%
REGULOWANY
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY Q. 2,7500% (STALY o
120823 (PL0000105359) REGULOWANY BONDSPOT POLAND EéEgél\g]OSPOLITEJ POLSKA 2023-08-25 KUPON) 1 000 911 1361 1515 1,24%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 2,5000% (STALY
PS0123 (PL0000110151) REGULOWANY BONDSPOT POLAND EéEgél\g]OSPOLITEJ POLSKA 2023-01-25 KUPON) 1 000 54 57 55 0,04%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 56 541 53 022 49 075 40,00%
Obligacje 56 541 53 022 49 075 40,00%
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH BANK POLSKA KASA 9,1700% (ZMIENNY
S.A., A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY OPIEKI S.A. POLSKA 2027-10-29 KUPON) 1000 439 443 419 0.34%
SYSTEM OBROTU
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GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH | PGE POLSKA GRUPA 9,0000% (ZMIENNY .
E?OESES'(EJJP%ZQQO&%}%GEOO3 NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY ENERGETYCZNA S.A. | TOLSKA | 2029-05-21 1\ ;50N 1000 259 264 249 0.20%
SYSTEM OBROTU
MOL HUNGARIAN OIL & GAS | AKTYWNY RYNEK BLOOMBERG MOL HUNGARIAN OIL 7,5000% (STALY
PLC (XS2232045463) NIEREGULOWANY GENERIC & GAS PLC WEGRY | 2027-10-08 | \i;po) 4690 100 456 390 0.32%
BANK GOSPODARSTWA BANK N
KRAJOWEGO, FPC0328 /';‘:('ET'\\‘(CJJ,\?\\(",\’AA'F:‘ENNKAO NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 L’Jg(g),\f)’ (STALY 1000| 3041 2986 2341 1,91%
(PLO000500310) KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA BANK :
KRAJOWEGO, FPC0631 XLET'\:(WNO\\(IYWAQENNKAU NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 L’Sg%%’ (ZMIENNY 1000| 6089 5946 5575 4,54%
(PLO000500328) KRAJOWEGO
KRUK SA., ALL NIENOTOWANE NA 10,7500% (ZMIENNY
(PLO163500011) e AN ey | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2027-06:28 | (IO 1000 402 402 396 0,32%
ECHO INVESTMENT S A, NIENOTOWANE NA ECHO INVESTMENT 5,0000% (STALY
1P/2021 (PLO017000053) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY SA. POLSKA | 2024-10-22 | \ypon) 1000 90 83 82 0.07%
BANK GOSPODARSTWA BANK o
KRAJOWEGO, FPC0630 ';\'\I'('ET'\\'(‘\JIJ,\?\‘('XAASENNKAL‘J NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06-05 i’&ﬁsool\f)’ (STALY 1000| 7309 6403 5167 421%
(PLO000500278) KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA BANK o
KRAJOWEGO, FPC0725 XII(E'I'I\IY(\J/\-/I-I\?\\(IX/IASENNKAL‘J NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2025-07-03 l’ﬁﬁ%’,\f)’ (STALY 1000| 2800 2794 2429 1,98%
(PL0000500286) KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA BANK -
KRAJOWEGO, FPC0733 Z:(ET'\\‘(CJJNO\‘(’XAASENNK% NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 ﬁﬁg%’,\l/‘)’ (STALY 1000| 1928 1705 1213 0,99%
(PL0000500294) KRAJOWEGO
POLSKI KONCERN
NIENOTOWANE NA POLSKI KONCERN 8,1400% (ZMIENNY
NAFTOWY ORLEN S.A., C e AN ey | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN S.A, | POLSKA | 20251222 | gigties 100 000 16 1610 1505 1,30%
(PLPKNO000208)
POLSKI FUNDUSZ
NIENOTOWANE NA POLSKI FUNDUSZ 1,3750% (STALY
ROZWOJU, PFRO827 T ANE | NiE DOTYCZY PoLoFL POLSKA | 2027-0830 | ST 1,000 000 1 1002 765 0,62%
(PLPFR0000092)
KRUK SA., AHT NIENOTOWANE NA 11,0500% (ZMIENNY
(PLKRKO000SSA T O ANE ) | NiE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 20250628 | 020 1000 261 269 264 0,22%
P4SP.Z0.O., A NIENOTOWANE NA 9,0800% (ZMIENNY
(PLOZ68 100018, T WANE ) | NiE DOTYCZY P4SP.Z0.0. PoLska | 20261211 | pOBOTE 500 000 1 501 485 0,40%
BANK GOSPODARSTWA BANK N
KRAJOWEGO, FPC0427 /T:(ET'\\'((\)/J,\?\‘('XAASENNK% NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-04-27 1K'8|73500,\f)’ (STALY 1000 750 755 606 0,49%
(PL0000500260) KRAJOWEGO
POWSZECHNY ZAKLAD POWSZECHNY
UBEZPIECZEN S.A., A e e | NiE DOTYCZY ZAKLAD POLSKA | 2027-07-29 | p 2000 (AMIENNY 100 000 2 204 204 0,17%
(PLPZU0000037) UBEZPIECZEN S.A.
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 7,5600% (ZMIENNY
WZ0528 (PL0000110383) AN EONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 20280525 | (oo 1000 58 55 55 0,04%
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 2,7500% (STALY
WS0428 (PLO000107611) IR EONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2028:0425 | 0Ny 1000 520 576 438 0,36%
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 1,2500% (STALY
DS1030 (PLO000112736) AN T OLAND %Egagospmwa POLSKA | 20301025 | 5008 1000| 4314 2849 2909 2,37%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY e | 7.5600% ZMIENNY .
WZ1129 (PL0000111928) AN EONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2020-11:25 | (oo 1000| 3322 3103 3118 2,54%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 2,5000% (STALY
DS0727 (PLO000109427) R BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2027-07:25 | ooy 1000| 3225 2928 2726 2,22%
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SKARB PANSTWA )
DS1029 (PLO000111498 AKTYWNY RYNEK TREASURY RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2020-10-25 |27900% (STALY 1000 8 8 6 0,01%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYP KUPON)
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 7,5600% (ZMIENNY
WZ1126 (PL0000113130) RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2026-11-25 | . 1000| 2559 2527 2501 2,04%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZEC2 1P KUPON)
SKARB PANSTWA N
DS0432 (PLO000113783) A B R oOLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2032-04-25 I%g%’,\f)’ (STALY 1000| 7492 4913 5011 4,08%
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA N
PS1026 (PLO000113460) ’R*E(TELVI‘_’Q'\LZI{;‘EK ggﬁ’;ssg'g POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2026-10-25 %Sg%’,\l/‘)’ (STALY 1000| 3741 3059 2934 2,39%
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA .
PS0527 (PLO000114393) QEELVI\_’S\TVE;\’;‘EK ggﬁgﬁ%@; OLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2027-05-25 ﬁﬁg%’,\f)’ (STALY 1000| 4461 3867 4049 3,30%
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK TREASURY 7,5600% (ZMIENNY
WZ1127 (PLO000114559) RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2027-11-25 |7 1000| 1300 1199 1246 1,02%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZEC2 1P KUPON)
SKARB PANSTWA :
WZ1131 (PL0000113213) QEELVI\_’S\TVE;\’;‘EK ggﬁgﬁ%@; bOLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2031-11-25 l’SgOOON/‘)’ (ZMIENNY 1000| 2053 2025 1902 1,55%
POLSKIEJ
Suma; 61408 57973 54 149 44.13%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne 4 R R
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE STANY indeks gietdowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW AKTYWNY RYNEK | CHICAGO BOARD | CHICAGO BOARD ZJEDNOCZONE SKARBU PANSTWA STANOW 4 : ;
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU 5 | REGULOWANY OF TRADE OF TRADE AMERYKI ZJEDNOCZONYCH
LAT, FVH23, 2023.03.31 (Dtuga) ZAPADAJACE W CIAGU 5 LAT
Niewystandaryzowane instrumenty 8 129 0.10%
pochodne
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 97,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) geNAIL(JYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 5.1681129897 PLN 1 23 0,02%
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 59,500 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) (Krétka) g?hﬁ(KJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.9906379832 PLN 1 12 0,01%
NIENOTOWANE .
. SOCIETE 96,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krotka) géﬁKKJYWNYM NIE DOTYCZY GENERALE PARIS FRANCJA walutowym 5.2367637500 PLN 1 29 0,02%
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 76,500 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) (Krotka) geNAIEJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.7214279739 PLN 1 2 -
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 108,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krotka) geNAEJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.7556270370 PLN 1 27 0,02%
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 100,200 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krotka) géﬁKKJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.8788340319 PLN 1 37 0,03%
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NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 2,449,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krotka) ge[\;}-\EJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.4070089996 PLN 1 - -1 -
NIENOTOWANE .
. BNP PARIBAS 5,000 USD po kursie walutowym
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krotka) ge[\;}-\EJYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA 4.40795 PLN 1 - - -
Suma: 12 - 129 0,10%

HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(IE00BAX9L533) REGULOWANY XETRA UCITS ETE IRLANDIA 92285,000 11018 10 563 8,61%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI
(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 33027,000 11046 10607 8,65%
Suma: 125312,000 22 064 21170 17,26%
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 21591 18 096 14,74%
Dtuzne papiery warto$ciowe 21918 21591 18 096 14,74%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem ) )
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem B )
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 1537 1,26%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 484 0,40%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 945 0,77%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 3788 3,09%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. 5881 4,79%
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 122 688 84 513
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 086 3323
2. Naleznosci 806 6
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 95 388 60 486
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 408 20 698
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 913 743

1. Aktywa netto (1 - 1) 121 775 83 770

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 122 624 76117
1. Kapitat wptacony 131 415 78 800
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 791 -2 683

V. Dochody zatrzymane 176 3471
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3107 879
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 931 2592

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 025 4182

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 121 775 83770

Liczba jednostek uczestnictwa 11 511 880,777370 7 119 993,694040

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,58 11,77

Bilans nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 3220 1186
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1233 619
Przychody odsetkowe 1983 402
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 165
Pozostate 4 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 992 428
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 308 195

- stata cze$¢ wynagrodzenia 308 195

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 56 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 82 103
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 62
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 115 6
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 352 -
Pozostate 8 13

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 992 428

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2228 758

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 730 3659
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 523 2629
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 207 1030

- Z tytutu réznic kursowych 114 504

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -8 502 4417

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,74 0,62

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cz¢s¢ sprawozdania
finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 83 770 36 332
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 502 4417
a) przychody z lokat netto 2228 758
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 523 2 629
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 207 1030
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -8 502 4417
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 46 507 43 021
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 52 615 45 201
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 6108 2180
jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 38 005 47 438
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 121 775 83 770
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 98 075 61 350
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4970 865,359839 3938 444,859895

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

578 978,276509

188 648,737045

Saldo zmian

4 391 887,083330

3749 796,122850

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 329 984,006716

7 359 118,646877

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

818 103,229346

239 124,952837

Saldo zmian

11511 880,777370

7119 993,694040

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11511 880,777370

7119 993,694040

1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

11,77 10,78
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

10,58 11,77
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -10,11% 9.18%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 948 2022-10-21 10,77 2021-02-26
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,02 2022-01-13 12,27 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. anosc aktywow netto na Jednostkel uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,58 2022-12-30 11,76 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Pro’centowy udzml.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sSredniej wartosci 1,01% 0.70%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,31% 0,32%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,08%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,08% 0,17%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesénia 1994 r. 0 rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) (“ustawa 0 rachunkowosci'")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowsa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
4. Zmian¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacy ch przedmiotem transakcji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na réznych rynkach, metode HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownocze$nie dwoch niezaleznych i zgodnych ze sobg potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrodtami informacji mogg by¢
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzefh. W zwigzku z czestymi sytuacjami diugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wplywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujecia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walutg funkcjonalng wedtug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papieréow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spolek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;j.
22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoscei:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
o Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
c. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeptywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigeia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pienieznych ksiggowany jako koszt
lub przychdd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztoéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sg uymowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywoOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakturg z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesiacu na kwotg rownag naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacj¢ danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uyjmowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyplat dochodow z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczattowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesiacu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wediug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartos$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Warto$ci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwe;.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 41 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowiazania w walucie polskiej.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sg
przez profesjonalnych dealerow skarbowych papierow wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej. Fixing TBSP jest Zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostepno$¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostgpny byl co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwo$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhluznym na tym rynku, w okresie miesiagca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papierow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spehia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapic jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywno$ci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowos$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikéw Funduszu.

wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedhug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktéorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentow udziatowych:
a) stosuje si¢ srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomigdzy ofertami ztoZonymi w dniu wyceny na rynku gtownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtownego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczeg6lnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu wartos¢ godziwa dtuznych sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy zalozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostalych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane b¢da nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery warto$ciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujacy
sposob:
1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentdéw rynku pieni¢znego bgdacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pieni¢znych lub
dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwot¢ z uwzglgdnieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentow. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwe;j
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie¢ poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dhuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sig
poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartoéciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem
odpisow z tytuhu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng¢ nabycia.

metody wyznaczania warto$ci godziwej
1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwe;j:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metodg pordownywalnych spotek gieldowych oraz metodg porownywalnych transakeji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie skfadnika, w
szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto§ciowego, w
zwigzku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentoéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczeg6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostegpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spofki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciagty. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Od dnia 1.01.2022 r. w Polityce Rachunkowos$ci zmianie ulegla klasyfikacja BGN Bloomberg Generic ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku. Zmiana prezentacji wynika z tego, ze w opinii Towarzystwa ceny publikowane przez Bloomberg sa w sposob istotny
skorelowane z rzeczywistymi cenami uzyskiwanymi w transakcjach z Brokerami. Zapewnia to konstrukcja ceny, ktora ustalana jest na podstawie cen otrzymanych
od wielu dostawcow oraz fakt definiowania BGN jako uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego (ang. ,,market consensus pricing”).

Wplyw zmiany na dane porownawcze zaprezentowany zostat w Informacji Dodatkowej i miat on wylacznie charakter prezentacyjny.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1)

Naleznosci 806 6
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 14 4
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate, w tym 792

2
- z tytulu otrzymanych zabezpieczen 516 -
- zwrot z tytutu podatku - 2
- zapis na nowg emisje akcje 273 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania 913 743
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 144
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 222 557
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 23 -
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 21 21
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 646 21

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych 610 -

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY (w tys.)

Struktura Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty 2 086 3323
ING BANK SLASKI S.A. - 2039 B 3323
EUR - 1 2 7
GBP - 1 1 5
HUF 1 B B -
JPY 1 - 1 -
PLN 1997 1997 3309 3309
UsbD 9 40 1 2

JP MORGAN AG - 47 B .
EUR 10 47 B -

$Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych -
CHF - - 1 3
CzZK 38 7 44 8
EUR 69 324 11 49
GBP 1 9 46 248
HUF 1487 18 327 4
JPY 1 - 828 29
NOK - - 25 11
PLN 1697 1697 1334 1334
usb 18 83 28 107
111.  Ekwiwalenty Srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
NOTA-5
RYZYKA
. Ryzyko stopy procentowej
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2086 3323
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21851 7334
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 603 12 107
Suma: 36 540 22 764
*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 9735 7661
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 11 675 8 445
Zobowigzania (**) - 115
Suma: 21410 16 221

*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkoéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 58 886 39 022
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 2 086 3323

Naleznosci 806 6

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31 586 14 995

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 408 20 698

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 45 796 29 709
w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 17 331 16 099
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 668
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 331 15 431

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 28 465 13 610
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 465 13 610

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

11l.  Ryzyko walutowe

- |__nadzien31-122022 |  nadzie 31-12-2021 |

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 25104 16 942

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 89 14
Naleznosci 519 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23483 16 751
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 402 146
Zobowigzania 611 29

Udzielone pozyczki papierow wartosciowych

Na dzien bilansowy Subfundusz miat udzielone pozyczki papierow wartosciowych.

Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji (Goldman Sachs Agency Lending (GSAL))

Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow warto$ciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci codziennie
weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez Subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej wartos¢ rynkowa danych papierdw
warto$ciowych.

‘Warunki pozyczki zapewniaja przeniesienie ewentualnych przychodow z papierow (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz by otrzymat, a Subfundusz ma prawo
do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych (stan pozyczek na datg bilansowa):

warto$¢ rynkowa warto$¢é rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakcji liczba (w tys. euro) (W tys. zb)
PEPCO GROUP NV NLO0015000AU7 28/12/2022 17 000 145 682
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sa obligacje:
Issuer Rating Issuer Rating warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Moody S&P (w tys. euro) (W tys. zb)
REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6.25 15JUL27  AT0000383864 Aal AA+ 210 985
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 23 501 2023-11-27 -97 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 12 297 2023-05-11 -59 2023-05-11 2023-05-11
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 29 503 2023-11-27 -96 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 2 361 2023-01-16 =77 2023-01-16 2023-01-16
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 27 513 2023-08-22 -108 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 37 489 2023-08-22 -100 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 10 793 2023-01-20 -2 449 2023-01-20 2023-01-20
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 22 2023-01-20 -5 2023-01-20 2023-01-20
zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE ; . .
SKARBU PANISTWA STANOW Diuga Futures .Spra"‘{“e zarzadzanie portfelem ; ; K""deg° dnia .| 20230331 2023-03-31
ZJEDNOCZONYCH FVH23, 2023.03.31 (-) inwestycyjnym roboczego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 307 2022-01-19 -1 664 2022-01-19 2022-01-19
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 30 2022-01-19 -163 2022-01-19 2022-01-19
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -3 404 2022-01-19 -2 200 2022-01-19 2022-01-19
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Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

10

-444

2022-01-19

2450

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-288

2022-01-19

1577

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

126

2022-01-19

-681

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

117

7801

2022-01-19

-1 891

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

12

780

2022-01-19

-189

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-23

-860

2022-01-19

206

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

62

2022-01-19

-15

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

213

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

29

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

131

2022-01-19

-32

2022-01-19

2022-01-19

IRS

Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang wysokosci stop
procentowych

-114

2025-12-20

45 000 000,00

2025-12-20

2025-12-20

Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang wysokosci stop
procentowych

2026-11-22

380 000,00

2026-11-22

2026-11-22

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy WIG20,
FW20H2220, 2022.03.18 (PLOGF0022889)

Diuga

Futures

Sprawne zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym

Kazdego dnia
roboczego

2022-03-18

2022-03-18

NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytéw i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 122 688 - 84513
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 086 - 3323
EUR 10 48 2 7
GBP - 1 1 5
HUF 1 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 1997 1997 3309 3309
UsD 9 40 1 2
2) Naleznosci - 806 - 6
CzK 13 3 13 2
EUR 110 516 - -
PLN 287 287 4 4
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 95 388 - 60 486
CzK 543 105 708 131
EUR 273 1282 102 470
GBP 2 003 10 607 1442 7908
PLN 71905 71 905 43735 43735
UsD 2610 11 489 2030 8242
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 24 408 - 20 698
CzZK - - 74 14
EUR 72 338 - -
PLN 24 006 24 006 20 552 20 552
USD 14 64 32 132
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 913 - 743
CzK - - 27 6
EUR 130 610 - -
PLN 302 302 714 714
USD - 1 6 23

1. Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 1 4 -25 - 45 - 15
Kwity depozytowe - - - - 9 - 1
Dtuzne papiery 36 } 91 -40 10 . 25
wartosciowe

Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje 203 517 51 367 268 545 i
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg

111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2035

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzK 0,1942 CzK 0,1850 CzK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
UsD 4,4018 UsD 4,0600 UsSD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 377 -3 477 3117 3482
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -146 -1730 -488 -2 452
Pozostate - - - -
Suma: -5 523 -5 207 2629 1030

1. Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I111. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktérych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$é -
transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majagtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -
transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - R
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - R
Koszty odsetkowe R R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - R
Pozostate - B
Suma: - B

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nastgpujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$ciag Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokos$ci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 i 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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11. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

111. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- cze$¢ stala tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota

stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- cz¢$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktérego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnietego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,

pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 308 195
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 308 195
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
[ nadzien 31-12-2022 | [ na dzien 31-12-2020 |
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 121 775 83 770 36 332
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe 10,58 177 10,78
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;

W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;
W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowato zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia

2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czesci [ statutu otrzymat nastepujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktoérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub

papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,

lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX

oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach

okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,

ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitalowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Zmianie ulegta klasyfikacja BGN Bloomberg Generic ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku.

Warto$¢ lokat wycenionych BGN na koniec 2021 r. wynosita 470 tys. zt

Wprowadzona zmiana zostata ujgta w okresie porownawczym w Bilansie:

1. Aktywa 84 513 84 513
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3323 3323
2. Naleznosci 6 6
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 486 470 60 016
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 698 -470 21168
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 743 743

11l. Aktywa netto (I - II) 83 770 83 770

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 76117 76 117
1. Kapitat wptacony 78 800 78 800
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 683 -2 683

V. Dochody zatrzymane 3471 3471
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 879 879
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2592 2592

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4182 4182

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 83770 83770

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
skladnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane sg
obserwowalne w sposdb bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg
modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne

NN Subfundusz Emerytura 2035

lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

I. Aktywa 95 388 78,33 24 408 20,05 - 0,00

1. Sktadniki lokat 95 388 78,33 24 408 20,05 - 0,00

Akcje 42 632 35,01 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 1715 1,41 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 31586 25,94 22 563 18,53 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 130 0,11 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace 21170 17,38 - 0,00 - 0,00

siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Poziom 2 - Cena otrzymywana przy

zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczace dane sg modelu wyceny opartego

obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne

lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
Udzielone pozyczki pienigzne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 1 0,00 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 1 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:
Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane sg
obserwowalne w sposdb bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku modelu wyceny opartego

o dane nieobserwowalne

lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 60 486 72,21 20698 24,71 - 0,00
1. Sktadniki lokat 60 486 72,21 20698 24,71 - 0,00
Akcje 29 341 35,03 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 601 0,72 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 14 995 17,90 19951 23,82 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 146 0,17 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace 16 150 19,28 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Zobowigzania - 0,00 144 0,17 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 144 0,17 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegodlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnoéei w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto§¢ godziwa lub
wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne zerokuponowe i o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;
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- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbdly dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaly w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sa w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczego6lnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnos$ci rynku dla poszczegdlnych sktadnikoéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Diuzne papiery warto$ciowe 17 298
Dtuzne papiery wartosciowe 16 584

Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia miedzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do

nowej tresci zapisOw Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.

Dtuzne papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe 7549

3¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki

(technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnoSci zastapienie
metody rynkowej metoda przychod6éw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartoSci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspétczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspotezynniki dyskontowe, jakie
s publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe IHS Markit Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowana instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytulu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stope rynkowa, a nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmienno$¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o niecokreslonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okre$lenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okreslenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych
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Wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

Jednostki uczestnictwa uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefn majacych wplyw na ich

Tytuly uczestnictwa emitowane warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
przez instytucje wspolnego aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
inwestowania majace siedzibg za lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa umowami przez NN TFI)

granica funduszy, ktorymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za

godzing graniczna powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Poziom 3 wartosci godziwej
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.

30) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:
4a) przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),
4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia),
4c) przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,
- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5¢) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingl termin platnosci lub wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy rejestrowe.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano opisow aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do
ktorych minat termin ptatnosei odsetek lub innych zobowigzan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rOwniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistnialych w ciagu 2022
roku przekroczeniach limitow inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace przekroczenia ustawowych limitow inwestycyjnych:

Papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne
wiadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unig Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe.

Ustawa o PPK -
21.01.2022 24.01.2022  art. 37, ust 11,
pkt 1

Limit minimalnego
zaangazowania w 70,00% 69,11% Pasywne
klase aktywow.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczgta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowalo potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalno$¢
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzone;j analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalno$ci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzna aktywow,
ptynnos¢ portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wérdd emitentow
instrumentdw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotow na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidtowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2040 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzagdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2040 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:13 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2040 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2040

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o wartosci 169 625 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sumeg 172 021 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -14 107 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 49 032 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Adas
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewngtrzne;j
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktdrych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu

Okres na jaki zostat utworzony:  Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony

Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewieciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

© XN WN

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Szczegbdtowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XI| Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment
Partners International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy
Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzien 31.12.2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z operacji i
zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysziego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane opfaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje 39,98% 41,05%
Warranty subskrypcyjne - - R R R N
Prawa do akgji - - R R N N
Prawa poboru - N R N R N

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 1948 1917 1,11% 710 702 0,57%
Dluzne papiery wartosciowe 68 182 62 982 36,47% 42 790 40 207 32,37%
Instrumenty pochodne*) - 248 0,14% - 18 0,01%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 36 896 35424 20,51% 25161 27 546 22,18%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - N R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - R
Inne - R
Suma: 168 836 169 625 98,21% 110 145 119 450 96,18%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqgzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) | ASTYVAY R0 e o 4382|  POLSKA 427 245 0,14%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) UL R e \?J'%ADQSPZQF\;U?ES.VX.WARTOSC'OWYCH 2074|  POLSKA 484 614 0,36%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) g'égm’g\fv;‘m“ \?J'%ADF’:‘SPZ?F\;:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 5498|  POLSKA 1028 906 0,52%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \?J%ADF’;\S':Z@S:/EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 7106 POLSKA 1670 2018 117%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) MM \‘;"V'ENLADF’;\SPZ"\Q,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 12826|  POLSKA 1533 1663 0,96%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) g*égm’g\fviwﬂ \‘;"V'ENLEQSPZ’/\&:,EIES_VX_WARTOSC'OWYCH 13532 |  POLSKA 545 561 0,33%
ENEA S.A. (PLENEA000013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%EQSPZA:\’,:EERSYX_ WARTOSCIOWYCH 21006|  POLSKA 200 126 0,07%

e Uy T P e

R SIS ES A I L T v W

L oty e L Py e
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ’/\S:,EIS(S)_VX_WARTOSC'OWYCH 2703|  POLSKA 1332 1235 0,72%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ’/\S:,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 26929 |  POLSKA 2903 3413 1,98%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZA:\’,:EERSYX_WARTOSC'OWYCH 5439 |  POLSKA 1373 1686 0,98%
LPP S.A. (PLLPP0000011) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \C/;\/"\':,&ADQSPZAATI:ESSYX_WARTOSC'OWYCH 315 POLSKA 2793 3355 1,04%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) | ARLY VY RYREK \C,;V"%ADQSPZAATI:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 43634|  POLSKA 3234 3774 2,19%

(PfggEi%bgglengupA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK W%ADQSZAAF\’/:/?E(;YX.WART0§C|0WYCH 174712 | POLSKA L 303 1203 0.70%

S ICERAITO ORENSA | M/ GNE | GEONAPRROUWARIOSIOMTH | 1| oo

. Ko(\évLstlfg&l)rggoﬁé)SA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | AKTYWNY RYNEK W%ADQSZAAF\’/L?E(;VXWART0§C|0WYCH 76362 | POLSKA P e 200 3.09%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \C/;\/"\':,&ADQSPZAATI:ESE’YX_WARTOSC'OWYCH 33164|  POLSKA 661 584 0,34%

(PEF?ZVEIJ%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNER \C/;\/II\EAPI_ADQSPZAATI:/IIZEQ'VX.WARTO?CIOWYCH ca5an | PoLSKA L a5o > 750 L 30%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) U R YEK D AERQVY WARTOSCIOWYCH 24422 |  POLSKA 1802 1773 1,03%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QELLVXQ\X/EWEK %%EQS%RTESYXWARTOSC'OWYCH 67 226 POLSKA 416 446 0,26%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURNOOO11) QELLVXQ\X/EWEK %%EQS%RTESYXWARTOSC'OWYCH 99 542 POLSKA 269 211 0,12%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSDO00019) R UL R EK \?\)%EQSPZAATA/'IESS_VX WARTOSCIOWYCH 108800 |  POLSKA 461 492 0,29%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) N R EK \?\}'%ADQSPZ"\Q/'??SVX_WARTOSC'OWYCH 78178 |  POLSKA 365 358 0,21%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) N R YEK \?J'%ADQSPZ"\Q/'?ES"’X_WARTOSC'OWYCH 2750|  POLSKA 206 237 0,14%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) N R EK \?J'%ADQSPZ"\Q/?S"’X_WARTOSC'OWYCH 40974|  POLSKA 993 1404 0,81%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) NN AL 6137|  POLSKA 1353 1592 0,92%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEELVLVQVYVEWEK \‘;"V'EVLADQSPZ"\S:/EIES.VX.WARTOSC'OWYCH 2894|  POLSKA 967 1334 0,77%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'é&vt’g'\fv;‘m“ \?J'%ADQSPZ?F\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 1969|  POLSKA 418 323 0,19%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) UL R e \?J'%EQSPZAAF\;:/'?ERS.VX. WARTOSCIOWYCH 10897 |  POLSKA 385 430 0,25%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) R REK SJ'\EA&EQSPZAAF\;:EES_VX_ WARTOSCIOWYCH 40953 |  POLSKA 132 136 0,08%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \?J%ADF’;\S':Z@S:/EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 1421 POLSKA 139 135 0,08%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) MM \‘;"V'E,VLADF’;\SPZ"\Q,EISS_VX_ WARTOSCIOWYCH 317|  POLSKA 155 206 0,12%
AB S.A. (PLAB00000019) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZC\S:,EIES_VX_ WARTOSCIOWYCH 11712|  POLSKA 591 578 0,33%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZA:\’,:EERSYX_WARTOSC'OWYCH 4324|  POLSKA 261 155 0,09%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) U R YEK \?J'%EQSPZA:\’,:/'?ERSYX_WARTOSC'OWYCH 407736|  POLSKA 1281 1346 0,78%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) U R YEK \?J'%EQSPZA:\’,:/'?ERSYX_WARTOSC'OWYCH 1036 |  POLSKA 624 aen 0,45%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Q'EETJVLVB'\TVWEK \?V'%ADRASPZ':S:/EISS_VX_ WARTOSCIOWYCH 9888 POLSKA 242 194 0,11%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZC\S:,EIES_VX_ WARTOSCIOWYCH 13059 |  POLSKA 461 611 0,35%
MIRBUD S.A. (PLMRBUDO0015) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \?V'%EQSPZ’/\S:,EISS_VX_WARTOSC'OWYCH 81616|  POLSKA 326 368 0,21%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) g'é&vgg\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZAAF\’,:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 16310|  POLSKA 240 237 0,14%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) U R EK \?J'%ADQSF’ZAATI:/';:ESYX_WARTOSC'OWYCH 7462|  POLSKA 235 220 0,13%
CEZ A.S. (CZ0005112300) U R EK PRAGUE STOCK EXCHANGE 1167|  CZECHY 190 175 0,10%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvmy'z'( \?J'\E/{,-ADQSPZAAF\’,:/'IEE?VX_WARTOSC'OWYCH 19 984 POLSKA 483 379 0.22%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvmy'z'( \?J'\EA"I-ADQSPZAAF\’,:/'IEE(;YXWARTofc'OWYCH 8588|  POLSKA 25 23 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO0017) Q'ég{}ﬁ’g\fvmy'z'( \(,;V"\E/:‘,'ADQSPZAAF\’,:/'IES(S)_VX_WARTOSC'OWYCH 4367|  POLSKA 322 332 0,19%
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAATI:ESSYX_ WARTOSCIOWYCH 2687| POLSKA 61 36 0,02%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAATI:ESSYX_ WARTOSCIOWYCH 5447|  POLSKA 405 583 0,34%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) U R YEK \?J'%ADF’(\SPZ"\Q/'?ESVX_WARTOSC'OWYCH 13074|  POLSKA 228 256 0,15%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) QEELVXQ\X/EWEK \?\)'\EA*I-EQSPZAATA/'IEES_VX_WARTOSC'OWYCH 9005 POLSKA 163 167 0,10%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QEELVXQ\X/EWEK \?J%EQS;AA\T/:EERQYX. WARTOSCIOWYCH 1004|  POLSKA 56 70 0,04%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) R UL R EK \?J%Egspziﬂl'fgg"xWARTOSC'OWYCH 1282|  POLSKA 639 756 0,44%

SSEe Bess SoUToNSS& R e i I I
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) N R EK DA AIERQVY WARTOSCIOWYCH 3277|  POLSKA 172 161 0,09%

R PTG A A S| SRR RO | | o
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POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 4226  POLSKA " 60 0.03%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ARG \?\/II\EA*/_EQSPZA,\AT/:ES?YX. WARToéc'OWYCH 946 |  POLSKA 185 86 0,05%
MABION S.A. (PLMBIONO0016) QEELVXQJVEJ\';‘EK \?V"\ENLADQSPZQT/:/';:ER(;VX.WARTOSC'OWYCH 927|  POLSKA 40 20 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) UL R e \?V"\ENLEQSPZQTAEER?VX.WARTOSC'OWYCH 12586 |  POLSKA 76 57 0,03%

IIBEEONERSTON RS | TN EVEx | CEAPEO WRTOSToM oY | 75| poca
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) IIAHANGW \?J'\E,{,-ADQSPZ"\AWIE;S_VX_WARTOSC'OWYCH 56417 |  POLSKA 523 757 0,44%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) IAHANGW \?\/II\EI{I_ADIQSPZ?-\TI:/IIEES.VX. WARTOSCIOWYCH 2414|  POLSKA 847 748 0,43%

SR SR BTER RO S |y L | RO RO RGO | o rous
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 10221|  POLSKA 338 143 0,08%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%EQSPZAAF\XEESYXWARTOSC'OWYCH 13 681 POLSKA 3358 5135 2.97%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 872 POLSKA 99 110 0,06%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) g'égﬁvfg\fvim'z'( \?J%EQSF’ZAATI:/'IESSYX_WARTOSC'OWYCH 13905 | HISZPANIA 275 272 0,16%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) g'égﬁvfg\fvmy“ \?\/"\E/{/_EQSPZAAT/:ESSYX. WARTOSCIOWYCH 5652|  POLSKA 430 469 0,27%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) g'égﬁvfg\fvmy“ \?J%EQSPZAATA,'IE;S_VX_WARTOSC'OWYCH 609 |  POLSKA 412 426 0,25%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) g'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZAAF\’,:/'?ESYX_WARTOSC'OWYCH 115333 | LUKSEMBURG 2866 2898 1,68%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) U R EK \?J'%EQSF’ZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 637|  POLSKA 219 190 0,11%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) U R EK \?J'%EQSF’ZAAS:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 479|  POLSKA 24 19 0,01%
HUUUGE INC. (Us4853H1086) AKTYWNYRYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o761 | zeonoczoNe 199 192 011%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) g'ég[}ﬁ’g\fv;w'z'( \?J'%ADQSPZAATAEES_VX_ WARTOSCIOWYCH 1020 POLSKA 140 163 0,09%
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) g'ég[}ﬁ’g\fv;w'z'( \C/;\/"\':,&ADF';‘SPZAAT,:/'?ES_VX_WARTOSC'OWYCH 32888| HOLANDIA 1355 1300 0.75%
VERCOM S.A (PLVRCMO000016) g'égjvt’g\fvim'z'( \?J%EQS'DZAAF\’,:/'IEIERSYX_WARTOSC'OWYCH 10 901 POLSKA 492 425 0,25%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'EELVXQJVZI\';‘EK \?\)%EI:\SIDZQ\T/:/IIEER(;YX. WARToéc'OWYCH 1392|  POLSKA 63 35 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) R UL R EK oy WARTOSCIOWYCH 33937|  POLSKA 560 587 0,34%

Suma: 2190 953 61810 69 054 39,98%
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Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 7,6500% . :
PKO BANK HIPOTECZNY SA. | A akTywnym | NIE HIPOTECZNY | POLSKA | 2023-06-27 | (ZMIENNY Hipoteczny | Zastawnych i Bankach | g4, 1 499 500 0,29%
6 (PLPKOHPO00066) DOTYCZY list zastawny | Hipotecznych z dn.
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE MBANK 7,8600% 4 :
MBANK HIPOTECZNY SA., | \aAaktywnym | NE HIPOTECZNY | POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY Hipoteczny | Zastawnych i Bankach | 4,4 g9 7 710 665 0,38%
HPA35 (PLRHNHP00623) DOTYCZY list zastawny | Hipotecznych z dn.
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% 4 :
PEKAO BANK HIPOTECZNY NIE Th ‘ Hipoteczny Zastawnych i Bankach
SA. L2106 (PLBPHHPO0030g) | NAAKTYWNYM | Doy )\ | HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY st 2astanny | Hipotecznych 2 dn. 1000 | 749 739 752 0,44%
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Suma: 757 1948 1917 111%

O terminie wykupu do 1 roku 3,37%
Obligacje 5 640 5 646 5811 3,37%
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA REPUBLIKI 4,3750% (STALY
RUMUNII 8/22/2023 RUMUNIA | 2023-0822 |4 8 804 113 1041 1006 0,58%
(S 7061 ACDS) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII KUPON)
CTPN.V. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,6250% (STALY
(XS226410420%) e owany | oo CTP N.V. HOLANDIA | 2023-1127 |\ 622 4690 200 911 892 0,52%
9,0700%
ATAL S.A, AY NIENOTOWANE NA :
(PLATALO00164) YW Rvnky | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 (Klejwplgw)\w 1000 452 447 460 0.27%
VICTORIADOM S.A., P | NIENOTOWANE NA 14,1500%
(PLVCTDMODI08) e ey | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 2023-10-28 f(leJ\nF!gNr)w 1000 585 504 503 0,34%
MLP GROUP S.A., B NIENOTOWANE NA | \e poTyczy MLP GROUP S.A POLSKA | 2023-05-11 ?itﬁzﬁ?zorj/ﬁw 4690 68 317 319 0,19%
(PLMLPGRO00041) AKTYWNYM RYNKU A KOPON) 19%
DINO POLSKA S.A., NIENOTOWANE NA | \e poTyczy DINO POLSKA S.A POLSKA | 2023-10-06 ?z'i/lsloEoNO/liw 1000 285 283 201 0,17%
1/2020 (PLDINPLO0045) AKTYWNYM RYNKU A UPON) 17%
GIELDA PAPIEROW 10,8400%
(PLKRE(?(%SSS?;S” AGL N RYNEK | WARTOSCIOWYCH | KRUK SA. POLSKA | 2023-11-27 | (ZMIENNY 100| 2728 274 279 0,16%
RYNEK REGULOWANY KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000% (STALY
PS0123 (PLO000110151) | pEGyLOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] | POLSKA | 2023-01-25 |\ iip0n) 1000 62 65 63 0,04%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500% (STALY
120823 (PLO000105359) | pEGuLOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITE] POLSKIES | POLSKA | 2023-08-25 |\ ;pon) 1000 1147 1714 1908 1,10%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 67 268 62 536 57171 33,10%
Obligacje 67 268 62536 57171 33,10%
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA 9,1700%
OPIEKI S.A., A s Xﬁ%&%ﬁ??wgf H SPNK POLSKA KASA OPIEKI POLSKA | 2027-10-20 | (ZMIENNY 1000 504 509 481 0,28%
(PLPEKAO00289) A KUPON)
SYSTEM OBROTU
6
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TAURON POLSKA

0,
ENERGIA S.A. ﬁ'ggé’z’;'t{g\fvﬁ'@ zLE?\‘cé'\FleCERG TAURON POLSKA ENERGIA S.A. | POLSKA | 2027-07-05 %S;‘g),\f’ (STALY 4690 207 914 799 0,46%
(XS1577960203) )
PGE POLSKA GRUPA GIELDA PAPIEROW 00000%
ENERGETYCZNA S.A,, AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | PGE POLSKA GRUPA :
PGE003 210529 NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY ENERGETYCZNA S.A. POLSKA | 2029-05-21 (Kzl'JV'P'g'\,\‘l')\'Y 1000 2% 302 284 0.17%
(PLPGER000077) SYSTEM OBROTU
BANK
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE NA BANK GOSPODARSTWA 2,1250% (STALY
OGS FrC0630 ey Ry | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 20300605 | \a0\ 1000| 8410 7336 5946 3,44%
(PLO000500278)
BANK
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE NA BANK GOSPODARSTWA 1,2500% (STALY ,
e e T o725 eNOTOWANE e | NIE DOTYCZY BANK SOSPO POLSKA | 2025:07-03 | (25008 1000| 3600 3593 3123 1,81%
(PL0000500286)
BANK
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE NA BANK GOSPODARSTWA 2,2500% (STALY
RAIOWEGS, FPC0733 e ey | NIE DOTYCZY A POLSKA | 20330721 | 5ol 1000| 3705 3380 2330 1,35%
(PL0000500294)
POWSZECHNY 9,0900%
ZAKLAD UBEZPIECZEN S A, EII(E‘I"\\‘(%}—I\?\\(/X/IAQENNK% NIE DOTYCZY ECB’EVZSPZIE(?QE',\T SZ’;‘\KLAD POLSKA | 2027-07-20 | (ZMIENNY 100 000 3 306 305 0,18%
A (PLPZU0000037) A KUPON)
KRUK S.A., AH1 NIENOTOWANE NA 11,0500%
(PLKRKO000564) A ey | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 (KlejxggNNr)\w 1000 205 304 208 0,17%
P4 SP.Z0.0., A NIENOTOWANE NA | e poTyczy P4SP.Z0.0 POLSKA | 2026-12-11 ?z'(lz/ﬁOEONO/Kw 500 000 1 501 485 0,28%
(PLO266100018) AKTYWNYM RYNKU -20.0. CoPoN) 28%
POLSKI KONCERN 8,1400%
NAFTOWY ORLEN S.A., C NIENOTOWANE NA | e poTyczy DO oK KONCERN NAFTOWY POLSKA | 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000 19 1912 1894 1,10%
L PKN000008) AKTYWNYM RYNKU RLEN S.A. KOPON)
BANK
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE NA BANK GOSPODARSTWA 1,7500% (STALY
RATOWEGe, FrC032s e ey | NIE DOTYCZY Ao POLSKA | 20280312 | /o000 1000| 3937 3868 3030 1,75%
(PLO000500310)
BANK 7,9500%
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE NA BANK GOSPODARSTWA '
omeae Frtosat e A ey | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 2031-06-12 (KZLIJVIF:(E)NNI)\IY 1000| 8661 8500 7930 4,59%
(PLO000500328)
KRUK S.A., ALL NIENOTOWANE NA 10,7500%
(PLOL6360001) ENOTOWANE N | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 f(ZLIJVIF!(E)NNI)\JY 1000 461 461 454 0,26%
ECHO INVESTMENT | NIENOTOWANE NA 5,0000% (STALY
SA. 1071 (PLOOLI000053) | AKTYWNM RYaKy | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT S.A. POLSKA | 2024-1022 | g0 1000 90 83 83 0,05%
DS0432 AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7500% (STALY
(PLO000113783) REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] | POLSKA | 2082-04-25 | \ip0n) 1000) 8632 5637 5774 3,34%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,7500% (STALY
PS0527 (PLO000114393) | ATV RYN BONDSPOT POLAND | RIECRYPOSPOLITE) PoLskie) | POLSKA | 20270525 | Rio 1000| 5267 4563 4780 2,77%
. 7,5600%
wz1127 AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA '
(PLO000114559) REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] | POLSKA | 2027-11-25 <KZUMP'(E)'E')“Y 1000 900 830 863 0.50%
DS1029 AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500% (STALY
(PLO000111498) REGULOWANY BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] | POLSKA | 2029-10-25 |\ ijpoy) 1000 9 10 ’ -
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500% (STALY
PS1026 (PLO000113460) | AR T MY RYN BONDSPOT POLAND | RIECRYPOSPOLITE) PoLskies | POLSKA | 20261025 | 2000 1000| 5706 4848 4476 2,59%
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BANK )

E;E{ivlzggs%;zﬁmo ACTOIRYNER | wasrosciowvn | BANK SospopArsTA Pouska | zosornzr |ZITUAOTAY | yoe0|  1am 1 089 s8] 03w
- 7,5600%

(PLOOOVOVJ.ZJ.13‘123113) QEETJVIYQ\\/(VEI\\J(\';‘ = ;?,ﬁ’gi%%ﬁ POLAND gxggvppg\lssggﬁma poLskigy | POLSKA | 2081-11-25 (KZS"QEN')\'Y 1000 2289 2258 2121 1,23%

(PLOOO%?Jl.(Z)ggG) QEETJVIYQ\\/(VEI\\J(\';‘ B ;?,ﬁ’gi%%ﬁ POLAND gxggvppgqssggﬁma poLskigy | POLSKA | 2030-10-25 k&g%):f)’ (STALY 1000 3945 2633 2661 1.54%
: 7,5600%

(PLOOOVOVJ.ZJ.13‘112§0) QEETJVIYQ\\/(VEI\\J(\';‘ = ;?,ﬁ’gi%%ﬁ POLAND gxggvppg\lssggﬁma poLskigy | POLSKA | 2026-11-25 (KZL'}"P'EN')\'Y 1000 2446 2415 2390 1.38%

(PL000OIOBAZT) Ao omany | BoNbomor POLAND | PobesveOSPOLITE PoLsKiEy | POLSKA | 202707-25 | gSOWRSTAY | 1000 | 2302 1857 1945 L13%
: 7,5600%

(PLO00O1036) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITE) PoLSKIEy |  POLSKA | 2028:05:25 | (ZMIENNY 10| 038 896 895 0,52%

(PLO0OOLO7EAY Ao omany < | Bonbomor POLAND | PobesviOSPOLITE PoLskiEy | POLSKA | 20280425 | RIoWSTAY | q000| 700 775 589 0.34%
: 7,5600%

(PLO00OR12558) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | RZECZYPOSPOLITE) PoLSKiEy |  POLSKA | 2020-11:25 | ZMIENNY 1000 | 2834 2726 2660 L54%

Suma: 72 908 68 182 62982 36,47%

NN Subfundusz Emerytura 2040

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5 - -
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE CHICAGO STANY indeks gietdowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW AKTYWNY RYNEK BOARD OF CHICAGO BOARD ZJEDNOCZONE SKARBU PANSTWA STANOW 5 } )
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU 5 | REGULOWANY TRADE OF TRADE AMERYKI ZJEDNOCZONYCH
LAT, FVH23, 2023.03.31 (-) (Diuga) ZAPADAJACE W CIAGU 5 LAT
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 248 0,14%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 97,000 EUR po kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA 51681129897 PLN 23 0,01%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 69,800 EUR po kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA 4.9906379656 PLN 1 14 0,01%
. NIENOTOWANE NA SOCIETE 96,000 EUR po kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY GENERALE PARIS FRANCJA 5.2367637500 PLN 1 29 0,01%
NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 70,000 EUR po kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) (Dtuga) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA 4.7132580000 PLN 1 -1 -
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 7,950 EUR po kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA 47214276730 PLN 1 - -
Stopa procentowa (stata 8,326%
Swap walutowo-procentowy CIRS EUR/PLN, NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS o
2027.07.05 (-) (Dhuga) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 5/\NK POLSKA S.A. POLSKA 2607086‘03:55;;"  stata 2,375% 1 116 0.07%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 126,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.7556269841 PLN 1 32 0,02%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 100,200 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BANK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.8788340319 PLN 1 37 0,02%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS 4,109,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krétka) |\ rywiym Rynku | VB DOTYCZY | 5anK POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.4070089998 PLN 1 2 )
Suma: 14 248 0,14%
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HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(IE00B4X9L533) REGULOWANY XETRA UCITS ETE IRLANDIA 154617,000 18 437 17 698 10,25%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETFUSD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI

(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 55195,000 18 459 17726 10,26%
Suma: 209812,000 36 896 35424 20,51%
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 27 766 22 927 13,27%

Dtuzne papiery 29 424 27 766 22 927 13,27%

wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem ) ) .
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem ) B )
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 2502 1,45%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 798 0,47%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 1279 0,74%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 5842 3,38%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 8 966 5,20%
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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3. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa 172 722 124 192
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2574 4515
2. Naleznosci 520 9
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 139 919 92 555
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29 709 27113
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 701 1203

IIl. Aktywa netto (1 - 1) 172 021 122 989

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 171314 108 175
1. Kapitat wptacony 187 167 112 387
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -15 853 -4 212

V. Dochody zatrzymane 638 5801
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3818 893
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 180 4908

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 69 9013

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 172 021 122 989

Liczba jednostek uczestnictwa

15 860 036,885478

10 053 854,258989

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

10,85

12,23

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

NN Subfundusz Emerytura 2040
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 4 309 1532
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2011 1087
Przychody odsetkowe 2 296 445

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 2 R
1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1384 839
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 497 329

- stata cze$¢ wynagrodzenia 497 329
- zmienna cze$¢é wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 57 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 96 109
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 102 89

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne R R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 143 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 480 232
Pozostate 9 20
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 4
1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1384 835
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2925 697
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 032 8 332
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 088 4822

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -8 944 3510

- z tytutu réznic kursowych 236 843

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -14 107 9 029
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,89 0,90

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w

zlotych)

l. Zmiana wartosci

aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 122 989 55 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -14 107 9 029
a) przychody z lokat netto 2925 697
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 088 4 822
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 944 3510
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -14 107 9 029
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 63 139 58 955
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 74 780 62 424
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jedrzostek uczestnictwa); %o J Y Y 11641 -3469
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 49 032 67 984
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 172 021 122 989
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 139 377 90 987

Il. Zmiana liczby jedno

stek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6872 276,108030

5 305 295,361799

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1066 093,481541

291 710,846900

Saldo zmian

5806 182,626489

5013 584,514899

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 291 826,523584

10 419 550,415554

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1431 789,638106

365 696,156565

Saldo zmian

15 860 036,885478

10 053 854,258989

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

15 860 036,885478

10 053 854,258989

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

12,23 10,91
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

10,85 12,23
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie -11,28% 12,10%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.65 2022-10-13 10,89 2021-01-27
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2022-01-13 11
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 12,42 2022-01-12 12,78 2021-11-05
6. Wartos¢ aktywdw netto na Je_dnostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 10,85 2022-12-30 12,23 2021-12-30
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqcentowy udzml.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0.99% 0.92%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,36% 0,36%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,06%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,07% 0,12%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze¢s¢ sprawozdania
finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesénia 1994 r. 0 rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) (“ustawa 0 rachunkowosci'")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowsa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o
ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku sktadnikoéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wiasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidendg z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu, nastegpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze sobg potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrodtami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzef. W zwigzku z czestymi sytuacjami diugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu srodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po
spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktfadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa
ujecia takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg S$redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie
ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug
kursu transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejgcia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoscei:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi
przez emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny §rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pienigznych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w
ksiggach funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezedniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastepujacych przeptywow pienigznych ksiggowany jako
koszt lub przychdd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkow
przez emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysoko$ci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture z tytutu
administracji i zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwotg¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu, a w przypadku faktur
za czerwiec i grudziefi na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sg w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w catosci -
partycypacj¢ danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitalu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od oséb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udziatu w funduszu
inwestycyjnym (podatek zryczattowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych nie jest ujmowana w przychodach i
kosztach, stanowi ona zobowigzanie wobec Urzgdu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesiacu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i
wyniku z operacji
Dniem Wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny 0 jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 41 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o
kursy z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowiazania w walucie polskiej.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ takg czgstotliwoscig i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodlem
wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym obrot wystepuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna wartos¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpno$¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostgpny byt co najmniej w pieciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostal uznany jako
aktywny rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dluznych uznaje si¢, ze rynek spelnia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwo$¢ i wolumen obrotu
instrumentem dluznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byl wigkszy lub rowny niz
pozycja w danym papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréw udzialowych uznaje si¢, ze rynek spelnia kryterium rynku aktywnego jedli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w iloci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢
jedynie z poczatkiem miesigaca po przeprowadzeniu analizy aktywnosci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dluznych
zaklasyfikowanych poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowos$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny
tj. 0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedhug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktéorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktfadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu 0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez BGN Bloomberg Generic Price
c)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje sie¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread
pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentow udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednocze$nie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwo$¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez pordwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentow dhuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza
wycena modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze
nastgpi¢ jedynie z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore mogg zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu
wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu wartos¢ godziwa dtuznych sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery warto$ciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ skfadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w
nastgpujacy sposob:
1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ wartos¢ godziwa skladnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub
dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowig podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentow. Wycena wedtug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwe;j
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny skladnikéw lokat
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku

transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dhuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sig¢
poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wiasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga stronge w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat
Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej oszacowanej
za pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytuhu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami duznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwe;j:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegélnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metodg porownywalnych transakcji,
¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartos$ci aktywow netto;

16
NN Subfundusz Emerytura 2040





2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspollnego inwestowania majace siedzibg za granicag — Wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
8) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow
lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:
1) dostegpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynatl od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1)

Naleznosci 520 9
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 23 6
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 497 3
- zwrot z tytutu podatku - 3

- zapis na nowg emisje akcje 493 R
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania 701 1203
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 3 218
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 400 919
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 29 10

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 23 23

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 246 33

- wynagrodzenie Towarzystwa 57 29

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych 188 -
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (W tys.)

I.  Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty 2574 4515
ING BANK SLASKI S.A. - 2478 - 4515
CzZK 1 - 1 -
EUR - B 1 4
GBP - B - 3
HUF 1 - - -
PLN 2476 2476 4508 4508
UsbD 1 2 - -
JP MORGAN AG - 96 - -
EUR 10 47 - -
UsbD 11 49 - -

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
CHF - - 1 6
CZK 61 12 48 9
EUR 96 450 20 91
GBP 3 17 51 275
HUF 2217 27 414 5
JPY - - 1458 51
NOK - - 43 19
PLN 2327 2327 1536 1536
UsD 24 108 45 173

111.  Ekwiwalenty Srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2574 4515
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 468 6 850
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 512 14 885
Suma: 42 554 26 250

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty, stalo- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 9973 7182
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 15 062 11992
Zobowigzania (**) - 173
Suma: 25 035 19 347

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg
procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 68 244 45 669
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2574 4515
Naleznosci 520 9
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 441 14 032
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29 709 27 113
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 54 059 35 481
podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 31132 13 750
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31132 13 750
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 22 927 21731
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 568 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 359 21731

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

11l.  Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych 39043 28 063

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 98 7
Nalezno$ci 4 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 296 27772
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 454 236
Zobowigzania 191 45

Udzielone pozyczki papierow warto$ciowych

Na dzien bilansowy Subfundusz miat udzielone pozyczki papieréw wartosciowych.

Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji (Goldman Sachs Agency Lending (GSAL))

Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bgdacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci codziennie
weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez Subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej wartos¢ rynkowa danych papieréw
warto$ciowych.

Warunki pozyczki zapewniaja przeniesienie ewentualnych przychodéw z papierow (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz by otrzymal, a Subfundusz ma
prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych (stan pozyczek na datg bilansowa):

warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa

Przedmiot pozyczki ISIN data transakcji liczba (w tys. euro) (W tys. zb)

PEPCO GROUP NV NLO0015000AU7 22/12/2022 13 000 111 522

PEPCO GROUP NV NL0015000AU7 28/12/2022 14 900 128 598

239 1120
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sa obligacje:
Issuer Rating Issuer Rating warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Moody S&P (w tys. euro) (w tys. z})

REPUBLIC OF AUSTR 4.15 15MAR37 144A  ATO000A04967 Aal AA+ 315 14rs
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

7

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 23 501 2023-11-27 -97 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 14 348 2023-05-11 -70 2023-05-11 2023-05-11
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 29 503 2023-11-27 -96 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 -330 2023-01-16 70 2023-01-16 2023-01-16
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 38 2023-01-16 -8 2023-01-16 2023-01-16
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 32 599 2023-08-22 -126 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 37 489 2023-08-22 -100 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 18 108 2023-01-20 -4 109 2023-01-20 2023-01-20
zmiang kurséw walut
IRS
Swap walutowo-procentowy CIRS Sprawne zarzgdzanie portfelem
EURIPLN, 2027.07.05 (-) (Dhuga) () Diuga IRS inwestycyjnym 116 - 2027-07-05 207 2027-07-05 2027-07-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE Sorawne zarzadzanie portfelem Kazdeao dnia
SKARBU PANSTWA STANOW Diuga Futures prawne zarzadzanie p - - 2dego ani - 2023-03-31 2023-03-31

ZJEDNOCZONYCH FVH23, 2023.03.31

inwestycyjnym

roboczego
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 337 2022-01-19 -1828 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 () Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 29 2022-01-19 -158 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 () Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 4 450 2022-01-19 -2 450 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Zwiazancas 26 smiand Kursow walt 10 -489 2022-01-19 2700 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego } 01, 01 01
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Zaiazancus 26 smiand Kursow walt 5 317 2022-01-19 1736 2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 225 2022-01-19 -1220 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 202 13 482 2022-01-19 3268 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 907 2022-01-19 220 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -39 1433 2022-01-19 343 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 108 2022-01-19 26 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, : 01 01
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zaiazancys 26 smiana Kursow walt 4 452 2022-01-19 110 2022-01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 () Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 11 2022-01-19 3 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 225 2022-01-19 -55 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
IRS
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
(_)s""ap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 | by 00 IRS zwigzanego ze zmiang wysokosci stop -172 - 2025-12-20 68 000 2025-12-20 2025-12-20
procentowych
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
(_)S""ap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 | pyy IRS 2wigzanego ze zmiang wysokosci Stop 1 S| 2026-11-22 460|  2026-11-22 2026-11-22
procentowych
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakcji.
NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytow i pozyczek
21
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NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

zrealizowane i niezrealizowane

1. Aktywa - 172 722 - 124 192
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 2574 - 4515
CzZK 1 - 1 -
EUR 10 47 1 4
GBP - - - 3
HUF 1 - - -
PLN 2476 2 476 4508 4508
Usb 12 51 - -
2) Naleznosci - 520 - 9
CzK 14 3 14 3
EUR - 1 - -
PLN 516 516 6 6
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 139 919 - 92 555
CzZK 899 175 1224 226
EUR 360 1691 - -
GBP 3347 17 726 2 476 13579
PLN 101 623 101 623 64 783 64 783
UsD 4 250 18 704 3440 13 967
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 29 709 - 27113
CzK - - 82 15
EUR 82 385 - -
PLN 29 255 29 255 26 877 26 877
Usb 15 69 54 221
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 701 - 1203
CzZK - - 31 6
EUR 40 189 - -
PLN 510 510 1158 1158
UsD - 2 10 39

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

Akcje 2 6 -41 - 112 2 -35 -28
Kwity depozytowe - - - 16 - R 2
Listy zastawne - - - - - - R N
Dluzne papiery warto$ciowe 41 - -207 -53 5 - -15 -
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje 301 893 -65 610 556 871 -116 ;
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg

Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2040

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzK 0,1942 CzK 0,1850 CzK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
UsD 4,4018 UsD 4,0600 UsSD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -8 431 -6 572 5270 5621
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 -2 372 -448 -2111
Pozostate - - - -
Suma: -8 088 -8944 4822 3510

1. Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto
Subfunduszu

Nie dotyczy.

111. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkow pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktoérych rozliczenie pieni¢zne ma nastapic¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 4
Suma: - 4

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nastgpujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow
prawa,
8) ogltoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
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Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 i 12 pokrywane sg przez Towarzystwo.

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

111. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stala tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokoséci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartos¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg§¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktorego wysoko$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu warto$ci
aktywoOw netto na jednostkg uczestnictwa, osiggnietego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz ze przewyzsza ona stop¢ referencyjng okreslong w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy

referencyjnej i szczegdlowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Suma: 497 329

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 172 021 122 989 55 005
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe 10,85 12,23 10,91
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzacg w zycie w terminie 3 miesiecy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czescei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszle stopy
procentowe, lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym
instrumentami CDX oraz iTraxx). Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzglgdu na ich cel moze odbywac si¢ wylacznie pod
warunkami i na zasadach okres$lonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finansoéw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepisow Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatlowych i celu
inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W
przypadku skladnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia

informacje o lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczace dane s3 modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat

Warto$¢ na dzien | w aktywach Wartos¢ na dzien | w aktywach Warto$¢ na dzient | w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

1. Aktywa 139919 81,33 29709 17,27 - 0,00

1. Sktadniki lokat 139919 81,33 29709 17,27 - 0,00

Akcje 69 054 40,14 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 1917 1,11 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 35441 20,60 27541 16,01 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 251 0,15 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace 35424 20,59 - 0,00 - 0,00

siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00

Udzielone pozyczki pienigzne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00

Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00

1l. Zobowigzania - 0,00 3 0,00 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 3 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy

zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczace dane s3 modelu wyceny opartego

obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne

lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartosé na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
1. Aktywa 92 555 75,26 27 113 22,04 - 0,00
1. Sktadniki lokat 92 555 75,26 27 113 22,04 - 0,00
Akcje 50977 41,45 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 702 0,57 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 14 032 11,41 26 175 21,28 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 236 0,19 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace 27 546 22,40 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Zobowigzania - 0,00 218 0,18 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 218 0,18 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktoérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wiaza si¢ nastepujace
ryzyka:

- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegodlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnoéei w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewlasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko plynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystepowaé trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okre§lonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa
lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o
stalym oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢
drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartos$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujacego dany papier.

Szczegbly dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaly w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady
ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od
informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomi¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane sa w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikow lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

] |
| |

Dumepapeyuaroioowe | e
|

Dtuzne papiery warto$ciowe 19 350
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pdtroczu 2021 r. Dostosowanie do
nowe;j tresci zapisOw Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

—
|

Diuzne papiery wartosciowe 9581
\

Dtuzne papiery warto$ciowe

3¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych
danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa 1 zobowiazania finansowe, ktoérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeplywow pienigznych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub wspotczynniki dyskontowe, jakie
sg publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski

Pochodne instrumenty finansowe
(CDS — Credit Default Swap)

IHS Markit

Wycena w oparciu o ceng dostarczang przez uznang i
wyspecjalizowang instytucje finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okre$lonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stope rynkowa, a nie wewnetrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywoéw lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmienno$¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okreslonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stope dyskontowsa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokreslonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomoca Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okreslenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za
granicg

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktérymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodlo (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)
Nie dotyczy.
3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

30)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

NN Subfundusz Emerytura 2040

Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartoSci godziwej aktywow na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na
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4) Dokonane Kkorekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiazywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia),

4c) przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy
rejestrowe. Na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano opisow aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadat aktywow, w
odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawg o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rowniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistniatych w ciagu 2022
roku przekroczeniach limitéw inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowe;j struktura portfela inwestycyjnego byta
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace przekroczenia ustawowych limitow inwestycyjnych:

Papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne
wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe.

Ustawa o PPK -
21.01.2022 24.01.2022  art. 37, ust 11,
pkt 1

Limit minimalnego
zaangazowania w 70,00% 68,25% Pasywne
klase aktywow.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowalo potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na
dziatalno$¢ Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wzial pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko
operacyjne dziatalnos$ci Funduszy i Towarzystwa, jakos$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje
geograficzng aktywow, ptynnos¢ portfeli, w tym mozliwosé realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz
z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zarowno wsrdd emitentow
instrument6éw finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotow na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dzialalno$¢ operacyjna, jako$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2045 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2045 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:14 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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NN Subfundusz Emerytura 2045

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o wartosci 170 831 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume¢ 173 707 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -16 149 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 47 082 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz’)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydzialu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu

Okres na jaki zostat utworzony:  Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony

Wopis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewieciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

© XN WN

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Szczegbdtowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czg¢scig Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibag w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatlowej ING
Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysziego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane opfaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje 45,11% 46,75%
Warranty subskrypcyjne - - R R R N
Prawa do akgji - - R R N N
Prawa poboru - N R N R N

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 1701 1673 0,96% 608 602 0,47%
Diuzne papiery wartosciowe 53 980 49 554 28,36% 32 566 30 400 23,75%
Instrumenty pochodne*) - 229 0,13% - 43 0,03%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 42 304 40 546 23,20% 29181 31935 24,95%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - B R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - R
Inne R
Suma: 168 620 170 831 97,76% 111 481 122 835 95,95%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) | ASTYMIY RYM AR HERD 5071| POLSKA 495 284 0,16%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) UL R e \?JAEEQQAF\’,’CEES?SW WARTOSCIOWYCH W 2354|  POLSKA 549 697 0,40%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) g'égm’g\fv;‘m“ %EE‘;’;AF\’,’CEESBE_W WARTOSCIOWYCH W 6967|  POLSKA 1344 1148 0,66%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \%Eég%%ré?gw WARTOSCIOWYCH W 7829|  POLSKA 1846 2223 1,27%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) MM %Egg%%g%ﬁgw WARTOSCIOWYCH W 14137|  POLSKA 1657 1833 1,05%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) g*égm’g\fviwﬂ \(I?:;EEQQAP\/’VAFEIESS/SW WARTOSCIOWYCH W 15498|  POLSKA 624 643 0,37%
ENEA S.A. (PLENEA000013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?VIEEQQAF\’/'VAFEIESB/SW WARTOSCIOWYCH W 23830 |  POLSKA 227 143 0,08%

e L Ny s P e

S B R S T S| QDA WARTOSOOM O | | rorens

L Vo e il Py e
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \%'EEQ/Z*APV/V*FE'?/SW WARTOSCIOWYCH W 3167|  POLSKA 1610 1447 0,83%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \%'EEQ/Z*APV/V*FE'?EW WARTOSCIOWYCH W 30269 |  POLSKA 3244 3837 2,20%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?VIEEQQAF\’/'VAFEIESB/SW WARTOSCIOWYCH W 5990 | POLSKA 1545 1857 1,06%
LPP S.A. (PLLPP0000011) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?V'/EEQQAF\’I/CE'ES@SW WARTOSCIOWYCH W 358|  POLSKA 3203 3813 2,18%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAOD0016) | AR VY RYNEK \?JEEQQAF\’,’CEESTSW WARTOSCIOWYCH W 48614|  POLSKA 3505 4205 2,41%

(Pfng?%bgglengupA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK GIELDA Pv,vAlPElESTgW WARTO?CIOWYCH W 195043 | POLSKA L 602 1376 0.79%

(PEF(’)KLSOK(l) (I)(O%I;lgc)ERN NAFTOWY ORLE'N SA. AKTYWNY RYNER GIELDA' Pv,vAlPElESTgW WARTO?CIOWYCH W 101070 PoLSKA 5 567 6 493 272%

. II:‘O(\LVLSPZIE&;I)I\OIQOIEQ)SA OSZGZEDNOSCI BANK POLSKT | AKTYWNY RYNEK GIELDA' F\’;VAIPEIESIIQA?W WARTO?CIOWYCH W 200204 | POLSKA c o076 o067 3a7%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( %Eég%%g?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 37727|  POLSKA 752 664 0,38%

(PEF?ZVEIJ%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNER GIELDA' F\’/'vAlpEIESB/gW WARTO?CIOWYCH W U > 100 > a1 L51%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) U R YEK DA PARIEROW WARTOSCIOWYCH W 26851 |  POLSKA 1958 1049 1,12%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QELLVXQ\X/EWEK a}fég%mg?’gw WARTOSCIOWYCH W 76 242 POLSKA 472 505 0,29%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURNOOO11) QELLVXQ\X/EWEK a}fég%mg?’gw WARTOSCIOWYCH W 116 229 POLSKA 308 246 0,14%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSDO00019) R UL REK \(/?/IEEQQAF\’;\/AFEI?SW WARTOSCIOWYCH W 124232 |  POLSKA 527 561 0,32%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) N R EK \?J/EE?QA%E?EW WARTOSCIOWYCH W 88119 |  POLSKA 406 404 0,23%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) N R EK \?J/EE?QA%E?EW WARTOSCIOWYCH W 3137|  POLSKA 235 270 0,15%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'EEUC@JVEWEK %EE?’Z*AF\’,CEES@SW WARTOSCIOWYCH W 46400|  POLSKA 1111 1590 0,91%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | ARt MUK K¥ R 7006|  POLSKA 1546 1817 1,04%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) 'é*égnvfg\fv:w“ \?\}EEQQAPV'VAFEIESBSW WARTOSCIOWYCH W 3204|  POLSKA 1103 1519 0,87%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'é&vt’g'\fv;‘m“ \?JAEEQQAF\’/’CEESBEW WARTOSCIOWYCH W 2120|  POLSKA 449 349 0,20%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) UL e \?JAEEQQAF\’;CEESSW WARTOSCIOWYCH W 12488 |  POLSKA 441 493 0,28%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) R R NEK \(;}EEQQAF\’;CEES?W WARTOSCIOWYCH W 46636|  POLSKA 150 155 0,09%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) g'égﬁvli’g\fviwﬂ \%Eég%%ré?gw WARTOSCIOWYCH W 1622|  POLSKA 159 154 0,09%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) MM %Egg%%g%ﬁgw WARTOSCIOWYCH W 374|  POLSKA 183 243 0,14%
AB S.A. (PLAB00000019) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \%'EEQ/Z*APV/V*FE'?EW WARTOSCIOWYCH W 15684|  POLSKA 795 774 0,44%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?VIEEQQAF\’/'VAFEIESB/SW WARTOSCIOWYCH W 5017|  POLSKA 303 180 0,10%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) U R YEK \?J/E'F‘QQQAF\’,CEES@SW WARTOSCIOWYCH W 450072 |  POLSKA 1437 1515 0,87%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ’F:'é&vt’g\fv;w'z'( \?VIEEQQAF\’/'VAFEIESB/SW WARTOSCIOWYCH W 1367|  POLSKA 836 1017 0,58%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Q'EETJVLVB'\TVWEK a‘g&g’z\/\%ﬁz’?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 12334 POLSKA 303 242 0,14%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \%IEEQQA%Q%B/SW WARTOSCIOWYCH W 14886| POLSKA 526 697 0,40%
MIRBUD S.A. (PLMRBUDO0015) ’Q'EETJ"LVS'\TVEWEK \%'EEQ/Z*APV/V*FE'?EW WARTOSCIOWYCH W 121001| POLSKA 497 545 0,31%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) g'é&vgg\fv;w'z'( \?J/EEQQAF:/CEESB/SW WARTOSCIOWYCH W 18627|  POLSKA 274 270 0,15%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?V'/EEQQAF\’I/CE'ES@SW WARTOSCIOWYCH W 8994 |  POLSKA 280 265 0,15%
CEZ A.S. (CZ0005112300) U R EK PRAGUE STOCK EXCHANGE 1343|  CZECHY 217 201 0,11%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvmy'z'( %Eég%%g?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 22805|  POLSKA 548 432 0.25%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) Q'EEYUVLVS'\TVEWEK %Eég%%giﬁgw WARTOSCIOWYCH W 9732|  POLSKA 28 26 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO0017) Q'ég{}ﬁ’g\fvmy'z'( a}féggﬁﬁgﬁgw WARTOSCIOWYCH W 5000| POLSKA 369 380 0,22%
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?V'/EEQQAF\’I/CE'ES@SW WARTOSCIOWYCH W 3107|  POLSKA 70 42 0,02%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( \?V'/EEQQAF\’I/CE'ES@SW WARTOSCIOWYCH W 6230| POLSKA 462 667 0,38%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) U R YEK \(I?’VIEFL(I;QAPV'VAIPEIES%’SW WARTOSCIOWYCH W 14804 |  POLSKA 258 290 0,17%
TORPOL S.A. (PLTORPLOOO16) QELLVXQ\X/EWEK a}fég%mg?’gw WARTOSCIOWYCH W 10373 POLSKA 188 192 0,11%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QEELVXQ\X/EWEK g}f&g%ﬁ;@g?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 1161|  POLSKA 64 81 0,05%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) R UL REK %EEQQAF\’;CEESW WARTOSCIOWYCH W 1420|  POLSKA 705 838 0,48%

(Pﬁigslz&%osogg)n\uzss SOLUTIONS SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA' P\;VAIPEIESI.?/_(\?W WARTO?CIOWYCH W a7o1 | POLSKA a1 oo 017%
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) N R EK DA PARIEROW WARTOSCIOWYCH W 3834|  POLSKA 201 189 0,11%

R PTG A T S| QA O WARTOSOOMO || rorens

NN Subfundusz Emerytura 2045






POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
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S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 4775|  POLSKA 81 68 0,04%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ARG %EEQQA%EESTW WARTOSCIOWYCH W 1077|  POLSKA 210 08 0,06%
MABION S.A. (PLMBIONO0016) QEELVXQJVEJ\';‘EK \?IIEII;QQAF\’;VAFEIESBSW WARTOSCIOWYCH W 1083|  POLSKA 47 23 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) UL e \?}EEQQAF\’;VAFEIESBEW WARTOSCIOWYCH W 14290 |  POLSKA 86 64 0,04%

(P>L<)-(TTF;ADDME£§101)KERS DOM MAKLERSKI SA AKTYWNY RYNEK \?\IIEEQQA F:;VAIF;ESB/SW WARTOSCIOWYCH W 20270 PoLsKa a6 629 0.36%
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) 'SELLVQ”(;‘JVEWEK \?JEIEQ/Z\A%:DIEIIESBISW WARTOSCIOWYCH W 68742 |  POLSKA 635 923 0,53%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) IAHANGW %EE?QAPV’V*FE'ES%SW WARTOSCIOWYCH W 2773|  POLSKA 975 860 0,49%

(P/foglszggog,ool%m EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNER \%Eég% ID\;VAFIEIIESBA?W WARTO?CIOWYCH W 1787 | PoLsKa o c13 0.29%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) é'é&vt’g\fvim'z'( \?\/IEFLegQAF\’;vAEEsB/SW WARTOSCIOWYCH W 11544|  POLSKA 382 162 0,09%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) é'é&vt’g\fvim'z'( \?\IIEFLQQQAF\’/'VAFEIESBEW WARTOSCIOWYCH W 15382|  POLSKA 3798 5773 3,30%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) U R YEK \?JEEQQAF\’,’CEE;SW WARTOSCIOWYCH W 982|  POLSKA 112 124 0,07%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) g'égﬁvfg\fvim'z'( \%IEEZQA%EESTW WARTOSCIOWYCH W 15925 | HISZPANIA 315 311 0,18%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) g'égﬁvfg\fvmy“ %E;g%%g?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 6456 |  POLSKA 492 535 0,31%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) g'égﬁvfg\fvmy“ %E;g%%g?ﬁw WARTOSCIOWYCH W 869|  POLSKA 594 608 0,35%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) g'é&vt’g\fvim'z'( \?V'/EF@';AF\’,’CEE;SW WARTOSCIOWYCH W 130 785 | LUKSEMBURG 3253 3287 1,88%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) U R EK \?JEEQQAF\’,’V*EE;SW WARTOSCIOWYCH W 657|  POLSKA 224 196 0,11%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) U R EK DA PARIEROW WARTOSCIOWYCH W 552|  POLSKA 28 22 0,01%
HUUUGE INC. (US44853H1086) U R EK \?JEEQQAF\’,’V*EE;SW WARTOSCIOWYCH W 9962 ZJEAI%\IE:\:C\Z:ZI((OINE 225 217 0,12%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) U R EK \?JEEQQAF\’,’V*EE;SW WARTOSCIOWYCH W 1158|  POLSKA 159 185 0,11%
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) U R EK \?JEEQQAF\’,’V*EE;SW WARTOSCIOWYCH W 37436| HOLANDIA 1561 1479 0,85%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ %Eég%%giﬁgw WARTOSCIOWYCH W 12593 |  POLSKA 569 491 0.28%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'EELVXQJVZI\';‘EK g)ﬁég%@g%ﬁgw WARTOSCIOWYCH W 1577|  POLSKA 71 40 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) R UL REK \(;}EEQQA%EESBSW WARTOSCIOWYCH W 38785|  POLSKA 640 671 0,38%

Suma: 2526227 70635 78 829 45,11%
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Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 7,6500% . :
PKO BANK HIPOTECZNY NA AKTYWNYM | NE HIPOTECZNY | POLSKA | 2023-06-27 | (ZMIENNY Hipoteczny | Zastawnych i Bankach | 544 1 500 500 0,29%
S.A., 6 (PLPKOHP00066) DOTYCZY list zastawny | Hipotecznych z dn.
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE MBANK 7,8600% . :
MBANK HIPOTECZNY SA., | \ A akTywnym | NE HIPOTECZNY | POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY Hipoteczny | Zastawnych i Bankach | 45 gg9 6 608 570 0,33%
HPA35 (PLRHNHP00623) DOTYCZY list zastawny | Hipotecznych z dn.
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% . :
PEKAO BANK HIPOTECZNY NIE a1 ) Hipoteczny Zastawnych i Bankach
SA. L1106 (PLBPHHP0030g) | NAAKTYWNYM | nor o | HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY lst zastawny | Hipotecznych 2 dn. 1000 | 601 593 603 0,34%
RYNKU SA. KUPON)
29.08.97 .
Suma: 608 1701 1673 0,96%

O terminie wykupu do 1 roku 2,68%
Obligacje 4271 4564 4693 2,68%
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK SKARB PANSTWA 4,3750% (STALY
RUMUNII 8/22/2023 A R Any | BLOOMBERG GENERIC e e o o RUMUNIA | 2023-0822 | Lo 8804 101 931 899 0,51%
(UST7586TAC09)
AKTYWNY RYNEK 0,6250% (STALY .
CTP N.V. (x52264194205) | AW BYREK | 1 oomBERG GENERIC CTP N.V. HOLANDIA | 20231127 | (022 4690 200 910 892 0,51%
ATALSA. AY NIENOTOWANE 9,0700%
(PLATAL000164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 | (ZMIENNY 1000 380 376 387 0,22%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 14,1500%
(Pch¥|IDCMT(%}:>pé)DOM SA.P | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 202 205 205 0,12%
RYNKU KUPON)
P GROUP SA. B NIENOTOWANE 5,0660%
PLMLPGRODOS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2023-05-11 | (ZMIENNY 4690 55 256 258 0.15%
RYNKU KUPON)
NG POLSKA SA NIENOTOWANE 8,5800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 225 224 229 0.13%
1/2020 (PLDINPL00045)
RYNKU KUPON)
GIELDA PAPIEROW 10,8400%
(PLKRE(?&)'S%Q" AGL ’QE&‘Q’&%E@EK WARTOSCIOWYCH RYNEK | KRUK S.A. POLSKA | 2023-11-27 | (ZMIENNY 100 2125 214 218 0,12%
REGULOWANY KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 1 oe | 2,5000% (STALY .
PS0123 (PLO000110151) | AEL VR RYE v RZECZYPOSPOLITE) POLSKA | 2023:01-25 | S0l 1000 47 49 48 0.03%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 2,7500% (STALY
120823 (PLO000105359) | ALY VY RYBIEK | TREASY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2023-0825 | (/200 1000 936 1399 1557 0,89%
POLSKIEJ
6
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O terminie wykupu powyzej 1 roku 53 269 49 416 44 861 25,68%
Obligacje 53 269 49 416 44 861 25,68%
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH BANK POLSKA KASA 9,17% (ZMIENNY
OPIEKI S.A., A (PLPEKAO00289) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY SYSTEM OPIEKI S.A. POLSKA 2027-10-29 KUPON) 1000 403 407 385 0.22%
OBROTU
TAURON POLSKA AKTYWNY RYNEK TAURON POLSKA 2,3750% (STALY
ENERGIA S.A. (XS1577960203) | NIEREGULOWANY | BROOMBERG GENERIC ENERGIA S.A. POLSKA 2027-07-05 | \iypoN) 4690 187 832 22 041%
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA 9,0000%
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH PGE POLSKA GRUPA i
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 | \1epeci Sty | AL TERNATYWNY SYSTEM ENERGETYCZNA S.A. POLSKA 2029-05-21 | (ZMIENNY 1000 224 229 215 0,12%
210529 (PLPGER000077) OBROTU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 2.1250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 KUPON) 1000 7413 6683 5241 3,00%
(PL0000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 | {jpon) 1000 1900 1887 1648 0,94%
(PL0000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 | (ipon) 1000 2073 1883 1304 0,75%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
POWSZECHNY ZAKLAD | NIENOTOWANE POWSZECHNY 9,0900%
UBEZPIECZEN S A., A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ZAKLAD UBEZPIECZEN | POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 2 204 204 0,12%
(PLPZU0000037) RYNKU S.A. KUPON)
KRUK SA. AHL NIENOTOWANE 11,0500%
(PLKRK0000564) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 230 237 232 0,13%
RYNKU KUPON)
PASP.Z00. A NIENOTOWANE 9,0800%
(PLO266100018) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P4 SP.Z 0.0. POLSKA 2026-12-11 | (ZMIENNY 500 000 1 501 485 0,28%
RYNKU KUPON)
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 8,1400%
NAFTOWY ORLEN S.A., C NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN S.A POLSKA 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000 15 1509 1495 0,86%
(PLPKN0000208) RYNKU i KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1.7500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 KUPON) 1000 3859 3791 2970 1,70%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 7530 7383 6894 3,95%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
KRUK SA. ALL NIENOTOWANE 10,7500%
(PLO163600011) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 363 363 358 0,20%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 5,0000% (STALY
1P/2021 (PLO017000053) g/\? ’\,IA|I<<L'JI'YWNYM NIE DOTYCZY SA POLSKA 2024-10-22 KUPON) 1000 170 157 156 0,09%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 1,7500% (STALY
DS0432 (PLO000113783) | Lo GWANY POLAND %Egagospoma POLSKA 2032-04-25 KUPON) 1000 9340 6338 6 247 3,58%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 3,7500% (STALY
PS0527 (PLO000114393) | Lo GWANY POLAND E(Z)Egil\gOSPOLITEJ POLSKA 2027-05-25 KUPON) 1000 4235 3669 3844 2,20%
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1127 (PLO000114559) | AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 300 277 287 0,16%
REGULOWANY POLAND POLSKIE] KUPON)
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SKARB PANSTWA )
DS1029 (PLO000111498) ’R*E(T;TJVI‘_’Q'\X’ZI'Q'EK ggﬁﬁgm BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2029-10-25 %g%’,\l/‘)’ (STALY 1000 1 1 1 ;
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 0,2500% (STALY
PS1026 (PLO000113460) RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2026-10-25 |2 1000 4089 3425 3207 1,84%
REGULOWANY POLAND Reeer KUPON)
BANK GOSPODARSTWA GIELDA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 Q'EEL‘Q’SJVEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH RYNEK | GOSPODARSTWA POLSKA | 2040-11-27 ﬁﬁ;f:%’ (STALY 1000 1050 1030 537 0,31%
(PL0000500302) REGULOWANY KRAJOWEGO
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PL0000113213) | ASTYWAY RYNEK | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 766 764 710 0,41%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 1,2500% (STALY
DS1030 (PLO000112736) RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2030-1025 | 1000 2565 1687 1730 0,99%
REGULOWANY POLAND A KUPON)
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0000113130) Qg{]"ﬁ’g\y&m'ﬂ( lﬁfﬁﬁgm BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 1257 1241 1228 0,70%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA .
DS0727 (PLO000109427) | ALY VR RYTIEK | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2027-07-25 i’S%’,\f)’ (STALY 1000 1768 1458 1494 0,85%
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0O000110383) QEELVI\_’S\TVE;\’;‘EK ;gﬁﬁgm BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 416 397 397 0,23%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT 2,7500% (STALY
WS0428 (PLO000107611) RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2028-04-25 |2 1000 520 575 437 0,25%
REGULOWANY POLAND ReEcarm KUPON)
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1129 (PL0000111928) Qg{}'ﬁ’g\xim'ﬂ( ;gﬁﬁgm BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 2592 2488 2433 1,30%
POLSKIEJ KUPON)
Suma: 57 540 53980 29 554 28,36%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE CHICAGO STANY indeks gietdowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW AKTYWNY RYNEK BOARD OF CHICAGO BOARD ZIEDNOCZONE SKARBU PANSTWA STANOW 2 B )
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU 5 | REGULOWANY TRADE OF TRADE AMERYKI ZJEDNOCZONYCH
LAT, FVH23, 2023.03.31 (-) (Dtuga) ZAPADAJACE W CIAGU 5 LAT
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 229 0,13%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 97,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA walutowym 5.1725529897 PLN 1 24 0,01%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 56,500 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA walutowym 4.9906380531 PLN 1 11 0,01%
. NIENOTOWANE NA SOCIETE 96,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY GENERALE PARIS FRANCJA walutowym 5.23676375 PLN 1 29 0,02%
Stopa procentowa (stata 8,326%
Swap walutowo-procentowy CIRS EUR/PLN, | NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK o
2027.07.05 () (Dhuga) () (Dluga) AKTYWNYM RYNKU | NIEPOTYCZY | 5 sia s A, POLSKA ?gg'ggg Eb’;)’ stata 2,375% 1 104 0,06%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 102,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA walutowym 4.7556269608 PLN 1 26 0,01%
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. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 100,200 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4.8788340319 PLN 1 - 37 0,02%
. NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 4,700,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 4,407009 PLN 1 - -2 -
Suma: 11 - 229 0,13%

HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS
(IE00B4X9L533)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

XETRA

UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD

IRLANDIA 177371,000

21186

20 302

11,62%

(ACC) (IE00BAL5Y983)

ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

XETRA

WORLD UCITS ETF

ISHARES CORE MSCI

IRLANDIA 63033,000

21118

20 244

11,58%

Suma:

240404,000

42 304

40 546

23,20%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

22 657

18 594

10,65%

Dtuzne papiery wartosciowe

23 825

22 657

18 594

10,65%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A.

2756

1,58%

GRUPA KAPITAt OWA KULCZYK INVESTMENTS S.A.

913

0,52%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG..

1267

0,73%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

6 567

3,76%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

9618

5,51%

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 174 737 128 017
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3308 4 949
2. Naleznosci 596 10
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 146 863 101 566
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 970 21 492
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1030 1392

Ill. Aktywa netto (I - II) 173 707 126 625

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 172 646 109 415
1. Kapitat wptacony 194 286 115 537
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -21 640 -6 122

V. Dochody zatrzymane -562 6 088
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 035 1396
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 597 4 692

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1623 11 122

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 173 707 126 625

Liczba jednostek uczestnictwa 16 066 081,481516 10 247 871,254528

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,81 12,36

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 4082 1884
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2276 1234
Przychody odsetkowe 1801 369
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 281
Pozostate 5 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1443 668
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 565 380

- stata cze$¢ wynagrodzenia 565 380

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 57 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 97 111
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 103 93
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 120 10
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 479 -
Pozostate 22 25

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 5

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1443 663

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2639 1221

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 788 10 070
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 289 4 949
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9 499 5121

- Z tytutu réznic kursowych 315 1013

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -16 149 11291

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,01 1,10

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2045
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 126 625 55 893
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -16 149 11 291
a) przychody z lokat netto 2639 1221
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 289 4 949
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 499 5121
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -16 149 11291
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 63 231 59 441
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 78 749 64 458
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 15518 5017
jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 47 082 70732
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 173 707 126 625
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 140 694 93 242

Il. Zmiana liczby jedno

stek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7239 320,801713

5487 102,243544

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1421 110,574725

422 234,398143

Saldo zmian

5818 210,226988

5 064 867,845401

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 021 491,919067

10782 171,117354

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1955410,437551

534 299,862826

Saldo zmian

16 066 081,481516

10 247 871,254528

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

16 066 081,481516

10247 871,254528

1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

12,36 10,78
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

10,81 12,36
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -12,54% 14.66%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9,52 2022-10-13 1075 2021-01-27
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2022-01-13 11
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 12,58 2022-01-12 12,94 2021-11-05
6. anosc aktywow netto na Jednostkel uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,81 2022-12-30 12,35 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Pro’centowy ud2|al.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 1,03% 0.72%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,40% 0,41%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,05%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,07% 0,12%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze¢s¢ sprawozdania
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesénia 1994 r. 0 rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) (“ustawa 0 rachunkowosci'")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowsa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej (nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacy ch przedmiotem transakc;ji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku sktadnikoéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wiasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidendg z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze sobg potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrodtami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzef. W zwigzku z czestymi sytuacjami diugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu srodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu uznania §wiadczenia za nalezne i po spetieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujecia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walut¢ funkcjonalng wedtug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papieréow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejgcia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoscei:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
o Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny §rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeptywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiegach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigeia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pienieznych ksiggowany jako koszt
lub przychdd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywoOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture z tytutu administracji i
zarzgdzania funduszem w danym miesigcu na kwote rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sg w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w catosci -
partycypacj¢ danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczattowany). Optata dla Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych nie jest uyjmowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesiacu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto§¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny 0 jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartos$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Warto$ci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 41 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa skladnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowiazania w walucie polskiej.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscig i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papierow wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrédtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym obrot wystepuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna wartos¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpno$¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostgpny byl co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje sie, ze rynek spenia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhluznym na tym rynku, w okresie miesiagca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze warto$ciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papierow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spehia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w iloci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywno$ci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowos$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktéorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu 0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez BGN Bloomberg Generic Price
c) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentow udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pézniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczes$nie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwo$¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczeg6lnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu wartos¢ godziwa dtuznych sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bgda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujacy
sposob:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ wartos¢ godziwa skladnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienigznych lub
dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentow. Wycena wedtug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.

2) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwe;j
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dhuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sig
poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga stronge w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw warto§ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowiazania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytuhu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwe;j:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostegpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegélnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metodg porownywalnych transakcji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w
szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — Wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 596 10
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 29 7
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 567 3

- zwrot z tytutu podatku - 2

- zapis na nowg emisje akcje 560 -
17
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania 1030 1392
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 223
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 470 1089
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 139 16

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 24 23
Pozostate sktadniki zobowigzan 395 41
- wynagrodzenie Towarzystwa 65 33

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (W tys.)

I.  Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

|. Banki / waluty 3308 4 949
ING BANK SLASKI S.A. - 3261 - 4949
CzZK 1 - 1 -
EUR 89 420 1 3
GBP - 1 - 1
HUF 11 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 2798 2798 4945 4945
USD 10 42 - -
JP MORGAN AG - 47 - -
EUR 10 47 - -

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
CHF - - 2 6
CZK 66 13 47 8
EUR 113 535 25 116
GBP 4 22 55 294
HUF 2375 29 323 4
JPY 1 - 1701 59
NOK - - 42 19
PLN 2 353 2 353 1752 1752
uUsb 31 137 46 179

111.  Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3308 4949
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21615 5061
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 319 11 499
Suma: 36 242 21509
*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty, stalo- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 5873 4715
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 12 524 9727
Zobowigzania (**) - 179
Suma: 18 397 14 621

*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 55 362 36 227
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 3308 4 949

Naleznosci 596 10

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 488 9776

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 970 21 492

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 42 214 26 807
w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 18 594 17 250
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 537 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 057 17 250

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 23 620 9557
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 620 9 557

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

11l.  Ryzyko walutowe

- |_nadzien31-122022 | _ nadzien 31-12-2021 |

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 44 491 32517

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 510 4
Naleznosci 6 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 43 260 32 200
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 385 266
Zobowigzania 330 44

Udzielone pozyczki papierow warto$ciowych

Na dzien bilansowy Subfundusz miat udzielone pozyczki papierow warto$ciowych.

Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji (Goldman Sachs Agency Lending (GSAL))

Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bgdacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci codziennie
weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez Subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papierdw
warto$ciowych.

Warunki pozyczki zapewniaja przeniesienie ewentualnych przychodéw z papieréw (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz by otrzymat, a Subfundusz ma prawo
do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych (stan pozyczek na datg bilansowa):

warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakcji liczba (w tys. euro) (W tys. zb)
PEPCO GROUP NV NLO0015000AU7 12/12/2022 31 800 272 1276
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sa obligacje:
Issuer Rating Issuer Rating warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Moody S&P (w tys. euro) (W tys. zb)
FINLAND GOVERNMENT BOND F14000415153 Aal AA+ 315 1478
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

ZJEDNOCZONYCH FVH23, 2023.03.31

inwestycyjnym

roboczego

Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 24 502 2023-11-27 -97 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 11 282 2023-05-11 -57 2023-05-11 2023-05-11
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 29 502 2023-11-27 -96 2023-11-27 2023-11-27
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 26 485 2023-08-22 -102 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 37 489 2023-08-22 -100 2023-08-22 2023-08-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 20713 2023-01-20 -4 700 2023-01-20 2023-01-20
zmiang kurséw walut
IRS
EURISF‘,"I’_?\‘F” "%’g';;_‘;g%g’ocem°""y CIRS Diuga IRS ﬁ’;;:;”ty”syjz:;ﬁdza"'e portfelem 104 .| 20270705 187 |  2027-07-05 2027-07-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA STANOW Diuga Futures P 4 P - - 9 - 2023-03-31 2023-03-31

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1

230

2022-01-19

-1 250

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-3

404

2022-01-19

-2 200

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-390

2022-01-19

2150

2022-01-19

2022-01-19

NN Subfundusz Emerytura 2045





Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut

-250

2022-01-19

1368

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursow walut

259

2022-01-19

-1401

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

234

15 644

2022-01-19

-3792

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut

13

858

2022-01-19

-208

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut

-1454

2022-01-19

348

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

125

2022-01-19

-31

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

582

2022-01-19

-142

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

262

2022-01-19

64

2022-01-19

2022-01-19

IRS

Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20

Dtuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang wysokosci stop
procentowych

-178

2025-12-20

70 000

2025-12-20

2025-12-20

Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22

Dtuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang wysokosci stop
procentowych

2026-11-22

370

2026-11-22

2026-11-22

NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakc;ji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NN Subfundusz Emerytura 2045
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NOTA-9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 174 737 128 017
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3308 - 4 949
CzZK 1 - 1 -
EUR 99 467 1 3
GBP - 1 - 1
HUF 11 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 2798 2798 4945 4945
USD 10 42 - -
2) Naleznosci - 596 - 10
CzK 11 2 11 2
EUR 1 4 - -
PLN 590 590 7 7
UsD - - - 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 146 863 - 101 566
CZK 1034 201 1433 265
EUR 344 1614 - -
GBP 3823 20 244 2882 15 809
PLN 103 603 103 603 69 366 69 366
USD 4816 21 201 3972 16 126
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 23 970 - 21 492
CzK - - 65 12
EUR 68 322 - -
PLN 23 585 23 585 21 226 21 226
UsD 14 63 63 254
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1030 - 1392
CzZK - - 27 5
EUR 70 328 - -
PLN 700 700 1348 1348
USD 1 2 10 39

1. Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

88

-29

Kwity depozytowe

18

Dtuzne papiery
wartosciowe

-58

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

312

1057

-691

401

1045

111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2045

CHF 4,6904 CHF 4,4484 CHF
CzK 0,1892 CzK 0,1850 CzK
EUR 4,6806 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,4429 GBP 5,4846 GBP
100 HUF 1,1797 HUF 1,2464 HUF
100 JPY 3,2904 JPY 3,5265 JPY
NOK 0,4523 NOK 0,4608 NOK
UsD 4,4825 UsD 4,0600 UsD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -9511 -7 606 6 036 6 876
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 222 -1 893 -1 087 -1 755
Pozostate - - - -
Suma: -9 289 -9 499 4949 5121

1. Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I111. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktérych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$é

transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majagtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym -

transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci R R
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - R
Pozostate - 5
Suma: - 5

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nastgpujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 i 12 pokrywane sg przez Towarzystwo.
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1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

111. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stala tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokoséci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- cz¢$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktérego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,

pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 565 380

zmienna cze$é wynagrodzenia - -

Suma: 565 380
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

|

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 173 707 126 625 55 893

1. Wartosc_ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 10,81 12,36 10,78
trzy ostatnie lata obrotowe
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzacg w zycie w terminie 3 miesiecy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czescei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszle stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wylacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finansoéw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitalowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
skladnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o

lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy )
: X Poziom 3 - Cena ustalona za
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku zasFosowamu modelu wyceny, gdzie pomoca modelu wyceny opartego
wszystkie znaczace dane s obserwowalne w i
sposob bezposredni lub posredni © dane nieobserwowalne
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos$¢ na dzien w aktywach | Wartos$¢ na dzien w aktywach Wartos$¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

I. Aktywa 146 863 84,54 23970 13,79 - 0,00

1. Sktadniki lokat 146 863 84,54 23970 13,79 - 0,00

Akcje 78 829 45,38 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 1673 0,96 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 27 488 15,82 22 066 12,70 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 231 0,13 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace 40 546 23,34 - 0,00 - 0,00

siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00

Udzielone pozyczki pienigzne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00

Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Il. Zobowigzania - 0,00 2 0,00 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 2 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy R

. K Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku zastc?sowanlu modelu wyceny, gdzie modelu wyceny opartego

wszystkie znaczace dane sa obserwowalne i
, ) . ) . o dane nieobserwowalne
w sposob bezposredni lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartosé na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 101 565 80,21 21493 16,98 - 0,00
1. Sktadniki lokat 101 565 80,21 21493 16,98 - 0,00
Akcje 59 855 47,27 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 602 0,48 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9775 7,72 20 625 16,29 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 266 0,21 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace 31935 25,22 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Zobowiazania - 0,00 223 0,18 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 223 0,18 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wiaza si¢ nastepujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegodlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnoéei w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewlasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wplywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papierdw warto$ciowych lub niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dhuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbly dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaly w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
0 przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sa w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczego6lnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery warto$ciowe 17 045
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pdtroczu 2021 r. Dostosowanie do
nowe;j tresci zapisOw Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

Dtuzne papiery wartosciowe 10 015
Dtuzne papiery wartosciowe 8 646

3¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metodg przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartoSci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartos$ci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejSciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownos$ci lub wspotczynniki dyskontowe, jakie
s publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe IHS Markit Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowana instytucje finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje si¢
stope rynkowa, a nie wewnetrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okreslonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje si¢ stope rynkows, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre§lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktérymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
sie godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

39)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.
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Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Opis procesu wyceny warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na
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4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczei inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe. Na dzien 31
grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opisoéw aktualizujacych wartos¢ oraz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktorych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rowniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistniatych w ciagu 2022
roku przekroczeniach limitéw inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.
W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace przekroczenia ustawowych limitow inwestycyjnych:

Papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne
wiadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unig Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe.

Ustawa o PPK -
20.01.2022 25.01.2022  art. 37, ust 11,
pkt 1

Limit minimalnego
zaangazowania w 70,00% 65,75% Pasywne
klase aktywow.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe
Ustawa o PPK - emitowane przez spotki publiczne Limit minimalnego
24.02.2022 25.02.2022  art. 37, ust 13, wchodzgce w sktad indeksu WIG20 zaangazowania w 40,00% 39,94% Pasywne
pkt 1 lub instrumenty pochodne, dla ktérych | klase aktywoéw.
instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczgta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowalo potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalno$¢
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzone;j analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalno$ci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje geograficzna aktywow,
plynnos$¢ portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilnoscia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zar6wno wsrod emitentow
instrumentdw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidtowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2050 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2050

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o wartosci 116 103 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 117 792 tys. zlotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -12 165 tys. zlotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 30 243 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

59 274

49,98%

44 255

49,97%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

610

0,52%

301

0,34%

Diuzne papiery warto$ciowe

26 144

22,05%

18 021

20,35%

Instrumenty pochodne*)

123

0,10%

44

0,05%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

25,26%

26,90%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

113 897

116 103

97,91%

97,61%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?J%EQS;@B{,'?ERSYAV_WARTO CIOWYCH 3734 POLSKA 364 200 0,18%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 1738 POLSKA 405 515 0,43%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) L O e ffv"\E,:‘,'EQSPZ‘/\\'\D,U?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 5264 POLSKA 1025 868 0,73%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 6124 POLSKA 1442 1739 147%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 10 450 POLSKA 1245 1355 1,14%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 11553 POLSKA 465 479 0,40%
ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 17 599 POLSKA 167 106 0,09%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 147 POLSKA » . 0.09%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. '
(PLEH0O0000T2) e S AR OULOWANY | W WARSZANIE S OSCIOWYCH 19662|  POLSKA 1206 1486 1,25%
(PLISWO0G00TS) o WEGLOWA SA REGULOWANY | W WARSZAWIE SA. - oo 4121|  PoLSKA 168 240 0.20%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) A AW oy WARTOSCIOWYCH 2414 POLSKA 1242 1103 0,93%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 22 744 POLSKA 2 466 2883 2,43%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 4607 POLSKA 1248 1428 1,20%
LPP S.A. (PLLPP0000011) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 273 POLSKA 2418 2908 2,45%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAC00016) | REi o RYTEX ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 36 405 POLSKA 2701 3149 2,66%
(PEFC’;(EEF';%%%?O?RUPA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK \(/BVII\ENLEQSPZ,:I:’/:/I?ER(;YX.WARTO?CIOWYCH 145 563 POLSKA 1148 1 002 0.85%
(PEF?}l(ﬁg(l) (l)(O%T;ERN NAFTOWY ORLE’N SA. AKTYWNY RYNEK \(/BVII\ENLEQSPZ,:I:’/:/I?ER(;YX.WARTO?CIOWYCH B POLSKA 118 " 802 1.05%
. K,O(vafpzfgo%'ééo'?@f“ OSZCZEDNOSCIBANK POLSKT | AKTYWNY RYNEK GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 147 938 POLSKA 3778 2481 3.75%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 25 511 POLSKA 503 449 0,38%
(Pfgxigggolﬂ;( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \clsvlEC_EQSIDZA'\A%ER?YAV.WARTOSCDWYCH o4 478 POLSKA T 581 1930 1 63%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 19 825 POLSKA 1451 1439 121%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 56 529 POLSKA 350 375 0,32%
TAURON POLSKA ENERGIA S A. (PLTAURN00011) | RS VE RYBEK ffv"\EIVLEF’?SPZ’?\F\XIFTE?YX.WARTOSC'OWYCH 87 034 POLSKA 230 184 0,16%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\X/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 92 762 POLSKA 394 419 0,35%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 60 811 POLSKA 277 279 0,24%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 2326 POLSKA 174 200 0,17%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 34 303 POLSKA 818 1176 0,99%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | Ae iy o RS A 5359 POLSKA 1184 1390 117%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\fvimw \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,{,'fERgYX_WARTOSC'OWYCH 2445 POLSKA 821 1127 0,95%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 1464 POLSKA 307 240 0,20%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 9332 POLSKA 330 368 0,31%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) W RYEK ffv'%EQSF’ZQSL'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 34 465 POLSKA 11 115 0,10%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 1206 POLSKA 118 115 0,10%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 279 POLSKA 182 181 0,15%
AB S.A. (PLAB00000019) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 11718 POLSKA 594 578 0,49%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 3704 POLSKA 223 133 0,11%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 362 750 POLSKA 1135 1197 1,01%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 1020 POLSKA 624 759 0,64%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 8736 POLSKA 214 171 0,14%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 11086 POLSKA 392 519 0,44%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 95 656 POLSKA 391 431 0,36%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 13887 POLSKA 205 201 0,17%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 6598 POLSKA 206 195 0,16%
CEZ AS. (CZ0005112300) ARSI PRAGUE STOCK EXCHANGE 999 CZECHY 162 149 0,13%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 16 948 POLSKA 415 321 0,27%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | ARty o RYBEK ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 7009 POLSKA 20 19 0,02%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 3650 POLSKA 269 277 0,23%
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 2290 POLSKA 52 31 0,03%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 4264 POLSKA 312 456 0,39%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 10 941 POLSKA 191 214 0,18%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) A AW ffv"\EIVLEF’?SPZ’?\F\XIFTE?YX.WARTOSC'OWYCH 7766 POLSKA 141 144 0,12%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 1046 POLSKA 60 73 0,06%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 1188 POLSKA 595 701 0,59%

(P/DAS\SSE&% &Hg;NEss SOLUTIONS SA. AKTYWNY RYNEK \(IBVII\E,{I_EQSPZ,}I\D/:II?ERQYAV.WARTOSCIOWYCH 02 POLSKA 203 o 0.22%
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 2472 POLSKA 130 122 0,10%
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. K%TQESEQO}SS%ORACJA BUDOWLANA PEKABEX | AKTYWNY RYNEK \CIBVII\ENLEQSPZ,:I;’/:/FTER(;YX.WARTO?CIOWYCH 5455 POLSKA 58 40 0.00%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) MO A o ARTOSCIOWYCH 804 POLSKA 157 73 0,06%
MABION S.A. (PLMBION00016) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 817 POLSKA 35 17 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 10 594 POLSKA 64 48 0,04%

3l 7 G 5000
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERQYX.WARTOSC'OWYCH 55 174 POLSKA 537 740 0,62%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERQYX.WARTOSC'OWYCH 2058 POLSKA 724 638 0,54%

(Pﬁ/fssgggog(%w EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH 8 500 POLSKA o 283 0.32%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 8 484 POLSKA 279 119 0,10%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\&UTER?YX_WARTOSC'OWYCH 11 503 POLSKA 2902 4317 3,64%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) ARSI ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 728 POLSKA 83 92 0,08%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTEQYX.WARTOSC'OWYCH 11948 |  HISZPANIA 236 234 0,20%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERQYX.WARTOSC'OWYCH 4808 POLSKA 367 399 0,34%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTEQYX.WARTOSC'OWYCH 644 POLSKA 441 451 0,38%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 99757 | LUKSEMBURG 2484 2507 2,11%
MO-BRUK SA. (PLMOBRK00013) AKTYWNNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 545 POLSKA 188 162 0,14%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 308 POLSKA 20 16 0,01%
HUUUGE INC. (US44853H1086) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\&UTER?YX_WARTOSC'OWYCH 7 356 ZJE%?NE 166 160 0,14%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) MBS ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 849 POLSKA 116 136 0,12%
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\&UTER?YX_WARTOSC'OWYCH 28748 HOLANDIA 1202 1136 0,96%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) A AW \(fv'EVLEQSF’Z’?\F\’/:/':TE?YX.WARTOSC'OWYCH 10 444 POLSKA 469 407 0,34%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERQYX.WARTOSC'OWYCH 1168 POLSKA 52 29 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) A AW \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTEQYX.WARTOSC'OWYCH 31265 POLSKA 518 541 0,46%

Suma: 1906 538 53 381 50 274 49,98%
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Ustawa o Listach

MBANK HIPOTECZNY MBANK 7,8600% . .
SA., HPA35 Ao R | e czy  |HIPOTECZN | POLSKA | 2028-1220 | (zMIENNY | HiPoteczny ) gastawnyh | Bankach | g g 3 304 285 0,24%
(PLRHNHP00623) Y SA. KUPON) Y 29p08 o ry :

PEKAO Ustawa o Listach

PEKAO BANK 8,1500% . ;
e NIENOTOWANE NA | NIE BANK 11 ) Hipoteczny Zastawnych i Bankach o

HIPOTECZNY S.A., LZ-11I-06 | pl T\viNyM RYNKU | DOTYCZY | HIPOTEGZN POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY | 1000 e | myeh 2 dn. 1000 324 320 325 0,28%
(PLBPHHP00309) KUPON)

YSA. 29.08.97 r.
Suma: 327 624 610 0,52%
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O terminie wykupu do 1 roku 2,03%
Obligacje 2305 2336 2402 2.03%
SKARB PANSTWA RUMUNII | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4,3750% (STALY
8/22/2023 (US77586 TAC09) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNI | RUMUNIA -} 2023-08-22 | 150 8804 52 479 463 0,39%
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,6250% (STALY
CTP N.V. (XS2264194205) Y RYNEK | BLOOMSE CTPN.V. HOLANDIA | 2023-11:27 | 2l 4690 100 460 446 0,38%
NIENOTOWANE
VICTORIA DOM S.A., P 14,1500%
(PLVCTOMOD108) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORADOMSA. | POLSKA | 20231028 | ZuiXC0 0 1000 82 83 83 0.07%
NIENOTOWANE
ATAL S.A., AY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 | 20700% (ZMIENNY 1000 154 152 157 0,13%
(PLATAL000194) N KUPON)
NIENOTOWANE
MLP GROUP S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA 2023-05-11 | 2,0660% (ZMIENNY 4690 30 140 141 0,12%
(PLMLPGR00041) N KUPON)
NIENOTOWANE .
DINO POLSKA S.A., 12020 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 2023-10-06 |&3800% (ZMIENNY 1000 110 109 112 0,10%
(PLDINPLO00045) ey KUPON)
GIELDA _
PAPIEROW
KRUK S.A., AG1 AKTYWNY RYNEK 10,8400% ,
(PLKRKD00031) SAAMANAANY \év\,(A,\lﬁ;FI?SCIOWYCH KRUK S.A. PoLska | 2023127 | AR ony 100 1242 125 127 0,11%
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 (PLO000105359) U Y RER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2023-08-25 %?,‘gfﬁ (STALY 1000 509 761 846 0,71%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0123 (PL0000110151) L OWREK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-01-25 %Sg?%’ (STALY 1000 26 27 27 0,02%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 28 300 26 354 23742 20,02%
Obligacje 28 300 26 354 23742 20,02%
TAURON POLSKA ENERGIA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG TAURON POLSKA [2,3750% (STALY .
S.A. (XS1577960203) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGIA SA. POLSKA | 2027-07-05 | jpoN) 4690 106 472 409 0.35%
GIELDA
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK \m:EcR)ggome BANK POLSKAKASA | ooisin | 2007-10.29 | 1700% (ZMIENNY 1000 61 163 154 0.43%
S.A., A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | WARTOBCIOWYCH | opiEKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
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GIELDA
) PGE POLSKA
PGE POLSKA GRUPA PAPIEROW
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 e e ray | WARTOSCIOWYCH | SRUPA. POLSKA | 2029-05-21 %S‘F’,‘g),ff; (ZMIENNY 1000 139 142 133 0,11%
210529 (PLPGER000077) ALTERNATYWNY | SN
sysTEMoBroTU | SA
NIENOTOWANE
KRUK S.A., AH1 11,0500%
(PLKRK0000564) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 20250828 | 0O oo 1000 133 137 134 0,11%
NIENOTOWANE
P4 SP.Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA 2026-12-11 | 0800% (ZMIENNY 500 000 1 501 485 0,41%
(PLO266100018) ooy KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 21250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06-05 | oo 1000 3977 3599 2812 2,37%
(PL0O000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2025-07-03 | G006 1000 1700 1688 1475 1,24%
(PL0O000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 | GgRoNs 1000 1506 1350 947 0,80%
(PL0O000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 7500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 | /208 1000 2254 2209 1735 1,46%
(PL0O000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7.9500% ZMIENNY
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | S206 1000 4359 4277 3991 3,37%
(PL0O000500328) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
KRUK S.A., AL1 10,7500%
(PLO16360001 ) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2027-06:28 | (MIONN oo 1000 203 203 200 0,17%
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT SA,, ECHO INVESTMENT oo | 5,0000% (STALY \
1P12021 (PLOO17000053) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 2024-1022 | XG0O8 1000 100 92 92 0,08%
NIENOTOWANE POLSKI KONCERN
POLSKI KONCERN NAFTOWY 8,1400% (ZMIENNY
ORLEN S © (PLPKN0000208) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 20251222 | g Aol 100 000 8 805 797 0,67%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1026 (PLO000113460) UL WK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-10-25 %2‘2% (STALY 1000 1330 1018 1043 0,88%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) U Y RER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 %g%):ﬁ (STALY 1000 2808 2435 2549 2,15%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA ,,
DS0432 (PLO000113783) L OWEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2032-04-25 IL’J?,?% (STALY 1000 5181 3523 3466 2,.92%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PL0O000109427) Q’égmg\)(vim'f" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-07-25 %Sg‘gf; (STALY 1000 831 675 702 0,59%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC1140 U Oy | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2040-11-27 %8:,5(’% (STALY 1000 838 822 428 0,36%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ1131 (PLO000113213) U Y RER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 L’Sg‘gfﬁ (ZMIENNY 1000 1429 1374 1324 112%
POLAND POLSKIEJ
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TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PL0000112736) L OWREK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-10-25 IL’S?,?%’ (STALY 1000 1086 713 732 0,62%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
W2Z0528 (PLO000110383) U O RYRER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 &’Sg%),\f; (ZMIENNY 1000 65 62 62 0,05%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PL0000107611) U Y RER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 %?,‘gfﬁ (STALY 1000 85 94 72 0,06%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 30605 28 690 26 144 22,05%
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5 - -
GIELDA ,
Futures na indeks gieldowy WIG20, AKTYWNY RYNEK | PAPEEROW GIELDA PAPIEROW
FW20H2320, 2023.03.17 (PLOGF0025171) | At ) o WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA | indeks gietdowy WIG20 5 ; ;
(Dluga) WWARSZAWIE | W WARSZAWIE S A.
SA.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 123 0,10%
| NENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 31,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 () (Krétka) | hietvot QVARE B | NiE DoTYCZY B enn, POLSKA | o o 06580645 PL 6 ;
| NIENOTOWANE NA SOCIETE GENERALE 96,000 EUR po kursie -
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) (Krétka) | NieNoT OWVANE NA | i poTvezy SoCE FRANCIA | 00000 o DS rass PLN 1 29 0,02%
NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 130,000 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) (Dluga) | ol OWVANE A | NiE poTvCzY B B POLSKA | 1o e o ses pLN 1 2 ;
Stopa procentowa (stata 8,326%
Swap walutowo-procentowy CIRS NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK A \
EUR/PLN, 2027.07.05 (-) (Diuga) AKTYWNYM RYNKU | VIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA ;”32’383 EIL_JNR§ otala 2:375% 1 % o0
| NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 54,000 USD po kursie ;
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krétka) | NieNoT OWVANE NA | i poTvezy B B POLSKA | o P tenra7 PLN 1 14 0,01%
[ NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 50,100 USD po kursie -
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) (Krétka) | NieNoT OWVANE NA | i poTvezy B RBA POLSKA | o B bansa21 PLN 1 19 0,02%
— T NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 3,471,000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krétka) | ol OWVANE A | i poTvezy B B POLSKA | S aorons008 PLN 1 2 ;
Suma: 12 123 0,10%
HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(E00BIXoL83) ARG XETRA HeDSMSS IRLANDIA 130731,000 15 508 14 964 12,62%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE .
(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA MSCI WORLD UCITS IRLANDIA 46669,000 15604 14 988 12,64%
Suma: 177400,000 31202 20952 25,26%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE

13 945 11 388 9,60%
Dtuzne papier

artosaab ety 14 634 13 945 11388 9,60%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 2083 1,75%
GRUPA KAPITAt OWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 679 0,57%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 800 0,67%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 6734 5,69%

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 118 586 88 561
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2038 1965
2. Naleznosci 441 7
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 102 209 72 656
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 898 13 933
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 794 1012

lll. Aktywa netto (I - 1) 117 792 87 549

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 117 107 74 699
1. Kapitat wptacony 139 151 81 341
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -22 044 -6 642

V. Dochody zatrzymane -1201 4142
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2374 856
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 575 3 286

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1886 8708

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 117 792 87 549

Liczba jednostek uczestnictwa 10 930 769,750212 7 025 583,024197

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,78 12,46

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2636 1313
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1690 893
Przychody odsetkowe 945 220
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 200
Pozostate 1 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1118 534
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 427 293

- stata cze$¢ wynagrodzenia 427 293

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 55 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 85 105
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 70 69
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 72 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 400 -
Pozostate 9 8

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 1118 534

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1518 779

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 683 8 001
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 861 3505
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 822 4 496

- z tytutu réznic kursowych 280 741

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -12 165 8780

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,11 1,25

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 87 549 38 530

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -12 165 8780
a) przychody z lokat netto 1518 779
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 861 3505
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 822 4 496

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -12 164 8780

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 42 408 40 239
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 57 810 45773

uczestnictwa)

) b) zmiana kapltalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 15 402 5534

jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 30 243 49 019

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 117 792 87 549

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 95 588 64 491

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 318 845,983841 3 899 581,142962

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1413 659,257826

467 239,654742

Saldo zmian

3 905 186,726015

3432 341,488220

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 924 686,546867

7 605 840,563026

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1993 916,796655

580 257,538829

Saldo zmian

10 930 769,750212

7 025 583,024197

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

10 930 769,750212

7 025 583,024197

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

12,46 10,72

okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 10.78 12 46
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -13,48% 16,23%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.40 2022-10-13 10,68 2021-01-27
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12,70 2022-01-13 13,05 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 2022-01-12
6. qutosc aktywow netto na Jednostke' uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,78 2022-12-30 12,46 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o

A 1,17% 0,83%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,45% 0,45%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,08%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,09% 0,16%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,11%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestor6w oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po speieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzglgdow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany drogg elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedlug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
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22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczeg6lnosci:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastepujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowng naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optatg za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysoko$¢ oplat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest platnikiem podatku od oséb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyplat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skltadnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiagzania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej); Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.
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Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.

Za rynki aktywne uznaje sig:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papierow wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest Zzrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw diuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesi¢czna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpno$¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcoéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek spehia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwosé i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub rowny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papierow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spemia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystgpowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnosci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiagca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowa¢ o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu warto$ci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nast¢pujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedhug zasad jak nizej:
1) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentow dtuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentow udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwo§¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesiaca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
sposob:
1) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentdw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczeg6lnych metod wyceny — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode pordéwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;

16
NN Subfundusz Emerytura 2050





3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certytfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie 1 niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych
1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z)

Naleznosci a4 7
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 21 6
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 420 1
- zwrot z tytutu podatku - 1
- zapis na nowg emisje akcje 418 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania 794 1012
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4 145

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 420 801
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 113 8

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 19 21
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 238 37
- wynagrodzenie Towarzystwa 49 26
- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajgcych 188 -
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 2038 1965
ING BANK SLASKI S.A. - 1998 - 1965
CzZK - - 1 -
EUR - 1 1 3
GBP - 1 1 3
HUF 1 - 1 -
PLN 1993 1993 1956 1956
usbD 1 3 1 3

JP MORGAN AG - 40 - -
PLN 40 40 - -

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan (w tys.)

II._ r_ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw _ 2092 - 1449

pienieznych
CHF - - 1 5
CzZK 47 9 31 5
EUR 62 291 17 77
GBP 3 15 42 227
HUF 1746 21 199 2
JPY - - 1225 43
NOK - - 35 16
PLN 1684 1684 959 959
Usb 16 72 30 115

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2038 1965
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11183 1907
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 061 7572
Suma: 20 282 11 444

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 1800 2671
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 6 769 6172
Zobowigzania (**) - 125
Suma: 8 569 8 968

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 29 360 20 483
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2038 1965
Nalezno$ci 441 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 983 4578
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 898 13 933
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 11 388 1473
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 11 388 11473
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 428 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 960 11473

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

III. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 31825 24 239

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5 9
Nalezno$ci 1 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31419 24 020
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 209 189
Zobowigzania 191 20

Udzielone pozyczki papierow warto$ciowych

Na dzien bilansowy Subfundusz miat udzielone pozyczki papieréw wartosciowych.

Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji (Goldman Sachs Agency Lending (GSAL))

Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci codziennie
weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez Subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papierow
warto$ciowych. Warunki pozyczki zapewniaja przeniesienie ewentualnych przychoddéw z papieréw (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz by otrzymat, a
Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byty ponizsze akcje spotek notowanych na gietdach papierow wartosciowych (stan pozyczek na datg bilansowa):

warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakeji liczba (W tys. euro) (w tys. zb)

PEPCO GROUP NV NLO0015000AU7 28/12/2022 24 400 209 979

Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sa obligacje:

Issuer Rating
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Moody

Issuer Rating

warto$¢ rynkowa
(W tys. euro)

warto$¢ rynkowa

(w tys. zb)

REPUBLIC OF AUSTR 4.15 15 MAR37 144A AT0000A04967 Aal
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 6 155 | 2023-05-11 -31 2023-05-11 2023-05-11
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego YR K a4 YR
Forward EUR/PLN, 2023.11.27 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 29 503 2023-11-27 96 2023-11-27 2023-11-27
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R . 04 01 04
Forward EUR/PLN, 2023.01.16 (-) Diuga Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut 2 613 2023-01-16 130 2023-01-16 2023-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego ] ~ _na. ]
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut 14 257 2023-08-22 54 2023-08-22 2023-08-22
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut 19 244 2023-08-22 -50 2023-08-22 2023-08-22
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 15297 | 2023-01-20 -3471 2023-01-20 2023-01-20
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
IRS
Swap walutowo-procentowy CIRS EUR/PLN, Sprawne zarzgdzanie portfelem
2027.07.05 Dtuga IRS inwestycyjnym 59 - 2027-07-05 106 2027-07-05 2027-07-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WIG20, Sprawne zarzgdzanie portfelem B B Kazdego dnia R N2 a2
FW20H2320, 2023.03.17 (PLOGF0025171) Dhuga Futures inwestycyjnym roboczego 2023-03-17 2023-03-17
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 145 | 2022-01-19 -785 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut - 1 2022-01-19 -3 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut -2 211 2022-01-19 -1150 2022-01-19 2022-01-19
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 1. 01
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Zwinzanego z6 zmiana kurséw walut 5 208 2022-01-19 1150 2022-01-19 2022-01-19
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 1. 01
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Zwinzanego z6 zmiana kurséw walut 2 144 2022-01-19 788 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut - 193 2022-01-19 -1044 2022-01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 46|  2022-01-19 11 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 170 11 361 2022-01-19 2754 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 1. 01
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 8 561 2022-01-19 136 2022-01-19 2022-01-19
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ R 01 1. 01
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Zwinzanego z6 zmiana kurséw walut 17 647 2022-01-19 155 2022-01-19 2022-01-19
20





Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut - 94 2022-01-19 -23 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 2 266 2022-01-19 -65 2022-01-19 2022-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 01 01
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwinzanego z6 zmiana kurséw walut 1 197 2022-01-19 48 2022-01-19 2022-01-19
IRS
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 (-) Diuga IRS zwigzanego ze zmiang wysokosci stop -124 - 2025-12-20 49 000 2025-12-20 2025-12-20
procentowych
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 (-) Diuga IRS zwigzanego ze zmiang wysokosci stop -1 - 2026-11-22 215 2026-11-22 2026-11-22
procentowych
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakcji.
NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek
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NOTA-9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 118 586 - 88 561
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 2038 - 1965
CzZK - - 1 -
EUR - 1 1 3
GBP - 1 1 3
HUF 1 - 1 -
PLN 2033 2033 1956 1956
usD 1 3 1 3
2) Naleznosci - 41 - 7
CzZK 6 1 6 1
PLN 440 440 6 [§
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 102 209 - 72 656
CzK 769 149 1064 197
EUR 182 855 - -
GBP 2830 14 988 2155 11 819
PLN 70 790 70 790 48 636 48 636
usD 3504 15 427 2957 12 004
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 898 - 13 933
CzZK - - 36 7
EUR 37 176 - -
PLN 13 689 13 689 13 744 13744
usD 7 33 45 182
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 794 - 1012
CzK - - 16 3
EUR 40 189 - -
PLN 603 603 992 992
usD - 2 4 17

II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 3 5 -35 - 41 - -20
Kwity depozytowe - - - - 13 - -2
Dtuzne papiery

wartogciowe 7 ) -116 34 3 ) )
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje 243 807 47 498 257 763 ;
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg

II. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
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CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzZK 0,1942 CzK 0,1850 CzZK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
uUsSD 4,4018 uUsSD 4,0600 UsSD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 934 -5 650 3779 5551
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 73 -1172 -274 -1 055
Pozostate - - - -
Suma: -6 861 -6 822 3 505 4496

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - N
Suma: - -

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

II1. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:

- czg§¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktorego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 427 293

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 427 293
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 117 792 87 549 38 530
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 10,78 12,46 10,72
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac¢ si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomi¢gdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku

skladnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy )
) zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku ] pomoca modelu wyceny opartego
wszystkie znaczace dane s obserwowalne i
w sposob bezposredni lub posredni © dane nieobserwowalne
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

I. Aktywa 102 209 86,77 13898 11,80 - 0,00

1. Sktadniki lokat 102 209 86,77 13898 11,80 - 0,00

Akcje 59274 50,32 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 610 0,52 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 12983 11,02 13161 11,17 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 127 0,11 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 29952 25,43 - 0,00 - 0,00

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00

Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00

Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Il. Zobowigzania - 0,00 4 0,00 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 4 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 72 656 82,99 13933 15,91 - 0,00
1. Sktadniki lokat 72 656 82,99 13933 15,91 - 0,00
Akcje 44 255 50,55 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 301 0,34 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 4578 5,23 13443 15,35 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 189 0,22 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 23823 27,21 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 145 0,17 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 145 0,17 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyje¢cia niewltasciwych zatozen lub uproszezen (w szczegoélnosci spreadu kredytowego), w szczegblnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzgdzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewla$ciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystepowacé trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kursow walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomi¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery warto$ciowe

Dtuzne papiery wartosciowe
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do

nowej tresci zapisOw Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

o |
|
| Dluzne papiery wartosciowe __________ [ 5943
|

Dtuzne papiery wartosciowe

3c¢) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartos$ci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
sa publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego
kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski

Pochodne instrumenty finansowe
(CDS — Credit Default Swap)

THS Markit

Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i
wyspecjalizowang instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzna stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktorymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

NN Subfundusz Emerytura 2050

Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na
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4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiazywaloe, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe. Na dzien 31
grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadal aktywow, w odniesieniu do ktorych minat
termin platnosci odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje srodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rowniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistnialych w ciagu 2022
roku przekroczeniach limitow inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjne;.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nast¢pujace przekroczenia ustawowych limitow inwestycyjnych:

Papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
21.01.2022 24.01.2022 Ustawa o PPK - art. | terytorialnego lub przez centralne

Limit minimalnego

. ) o o
37, ust 11, pkt 1 wiadze publiczne lub bank centralny ﬁf‘angazo‘”a}”'a w 70,00% 69,72% Pasywne
A ; s ase aktywow.
panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe.
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe
Ustawa o PPK - art emitowane przez spotki publiczne Limit minimalnego
24.02.2022 25.02.2022 37, ust 13, pkt 1 " wchodzgce w sktad indeksu WI1G20 zaangazowania w 40,00% 39,97% Pasywne
! ! lub instrumenty pochodne, dla klase aktywow.

ktorych instrumentem bazowym sg
akcje tych spdétek lub indeks WIG20.

Limit minimalnego

i maksymalnego od 20% do
zaangazowania w 40%
klase aktywow.

Ustawa o PPK - art.
25.03.2022 28.03.2022 40, ust 1, pkt 5 Instrumenty dtuzne.
(dtuzne)

20,0% Pasywne

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sig rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalnosé
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzng aktywow,
plynnos¢ portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wplywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilnos$cia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wsrod emitentow
instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dzialalno$¢ operacyjna, jakos¢ portfela oraz zalozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2050 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2050 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:15 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2055 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2055

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o warto$ci 65 471 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 67 034 tys. zlotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -6 047 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 23 366 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

33410

49,54%

21780

49,29%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

351

0,52%

201

0,46%

Diuzne papiery warto$ciowe

14 509

21,52%

9120

20,64%

Instrumenty pochodne*)

18

0,03%

22

0,05%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

25,48%

26,55%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,09%

96,99%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK \?J%EQS;@B{,'?ERSYAV_WARTO CIOWYCH 1835 POLSKA 179 103 0,15%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,U?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 1033 POLSKA 242 306 0,45%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) L O e ffv"\E,:‘,'EQSPZ%U?ER?YX.WARTOSC'OWYCH 2953 POLSKA 579 487 0,72%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 3382 POLSKA 796 960 1,42%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 5857 POLSKA 696 759 1,13%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 6762 POLSKA 272 280 0,42%
ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 9507 POLSKA 91 58 0,09%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH T 220 COLSKA o 51 0.08%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. :
(PLEH0O0000T2) e S AR OULOWANY | W WARSZANIE S OSCIOWYCH 10567|  POLSKA 64 800 119%
(PLISWO0G00TS) o WEGLOWA SA REGULOWANY | W WARSZAWIE SA. - oo 2335  POLSKA % 136 0.20%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) A AW oy WARTOSCIOWYCH 1357 POLSKA 713 620 0,92%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 12 905 POLSKA 1410 1636 2,43%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 2652 POLSKA 722 822 1,22%
LPP S.A. (PLLPP0000011) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,U?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 151 POLSKA 1356 1608 2,38%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAC00016) | REi o RYTEX ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,U?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 20788 POLSKA 1559 1798 2,67%
(PES(EEF';%IB?)E%?RUPA ENERGETYCZNA S A. AKTYWNY RYNEK \(/BVII\ENLEQSPZ,:I:’/:/FTER(;YX.WARTO?CIOWYCH 2178 POLSKA 73 11 0.76%
(PEI(D)}I(_SOK(I) A(O%T;ERN NAFTOWY ORLE’N SA. AKTYWNY RYNEK \(/BVII\ENLEQSPZ,:I:’/:/FTER(;YX.WARTO?CIOWYCH 2 946 POLSKA ba7a 2720 05%
. :O(\'/DVLSPZPESOI-:)I;QOI?@)SA OSZCZEDNOSCIBANK POLSKT | AKTYWNY RYNEK GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 82310 POLSKA 210 2493 370%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 18 095 POLSKA 355 319 0,47%
(PES;YJ%%E(%:T;( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \</3V|EC_EQSPZA'\AI\DEER?YAV.WARTOSCDWYCH 29790 POLSKA o78 055 1 56%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 10 890 POLSKA 797 791 117%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 29636 POLSKA 183 196 0,29%
TAURON POLSKA ENERGIA S A. (PLTAURN00011) | RS VE RYBEK \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 47 580 POLSKA 122 101 0,15%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/'?ERQYX.WARTOSC'OWYCH 52 174 POLSKA 221 236 0,35%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 32 296 POLSKA 151 148 0,22%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 1226 POLSKA 92 105 0,16%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ARSI ffv"\E,{,'EQSPZ"\A'\D,U?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 20 150 POLSKA 493 691 1,02%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | Acrr VO RV AR AANIE S 3242 POLSKA 726 841 1,25%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\fvim'z" \(fv"\ENLEQSPZ':F\’,{,FTERSYX_WARTOSC'OWYCH 1408 POLSKA 496 649 0,96%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 896 POLSKA 181 147 0,22%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ARSI ffv'%EQS;@B{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 5257 POLSKA 186 208 0,31%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) L O ffv'%EQS';@BL'?ER?YX.WARTOSC'OWYCH 18 920 POLSKA 62 63 0,09%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) A AW \(/5\/'EVLEQS;&SL%E?YX.WARTO?C'OWYCH 631 POLSKA 62 60 0,09%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) A AW oy WARTOSCIOWYCH 182 POLSKA 129 118 0,18%
AB S.A. (PLAB00000019) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 6 499 POLSKA 329 321 0,48%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 1797 POLSKA 108 65 0,10%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ARSI ffv'%EQS;@B{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 204 119 POLSKA 635 674 1,00%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ARSI ffv'%EQS;@B{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 538 POLSKA 328 400 0,59%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 4793 POLSKA 119 94 0,14%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 6 820 POLSKA 249 319 0,47%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 63 641 POLSKA 255 287 0,43%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 7688 POLSKA 113 111 0,16%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ARSI ffv'%EQS;@B{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 3701 POLSKA 116 109 0,16%
CEZ A.S. (CZ0005112300) ARSI PRAGUE STOCK EXCHANGE 529 CZECHY 87 79 0,12%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 10 163 POLSKA 249 193 0,29%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | ARty o RYBEK \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 3190 POLSKA 9 9 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO00017) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 2229 POLSKA 163 169 0,25%
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 1126 POLSKA 26 15 0,02%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 2720 POLSKA 223 291 0,43%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) ARSI ffv'%EQS;@B{,'?ER?YAV_WARTOSC'OWYCH 5958 POLSKA 104 117 017%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 4388 POLSKA 80 81 0,12%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 690 POLSKA 41 48 0,07%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) A AW \(/5\/"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 611 POLSKA 306 360 0,53%

(PﬁAS\SsE&)% (ﬁ)l%lg)lNESS SOLUTIONS SA. AKTYWNY RYNEK \(IBVII\E,{I_EQSPZ&I;:II:IERQYAV.WARTOSCIOWYCH . POLSKA . 2 019%
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 1089 POLSKA 57 54 0,08%

T oSO A S e i
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. :o(ﬁésggolgggomcm BUDOWLANA PEKABEX | AKTYWNY RYNEK \CIBVII\ENLEQSPZ,:I:’/:/FTER(;YX.WARTO?CIOWYCH 1553 POLSKA 2% ” 0.03%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) MO A o ARTOSCIOWYCH 456 POLSKA 89 42 0,06%
MABION S.A. (PLMBION00016) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 410 POLSKA 18 9 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 5474 POLSKA 33 25 0,04%

3l 7 G 5000
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 31445 POLSKA 307 422 0,63%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 1144 POLSKA 398 355 0,53%

(PﬁESSISEESO(?(%l{)rH EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH 5095 POLSKA 10 o2 0.33%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 4202 POLSKA 132 59 0,09%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ARSI \?V"\E,{,'EQSPZ"\AWTER?YX_WARTOSC'OWYCH 6603 POLSKA 1767 2478 3,67%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) ARSI ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 391 POLSKA 45 49 0,07%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 6727 HISZPANIA 133 132 0,20%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 2670 POLSKA 205 221 0,33%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 339 POLSKA 231 237 0,35%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) QEEWB‘J&,@'EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 56477 | LUKSEMBURG 1414 1419 2,10%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) MBS ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 325 POLSKA 114 97 0,14%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 178 POLSKA 9 7 0,01%
HUUUGE ING. (US44853+1036) AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH sos1 | zuEDNOCTONE o o8 013%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) ARSI \?V"\E,{,'EQSPZ"\AWTER?YX_WARTOSC'OWYCH 567 POLSKA 83 91 0,14%
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ARSI \?V"\E,{,'EQSPZ"\AWTER?YX_WARTOSC'OWYCH 16 447 HOLANDIA 685 650 0,96%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 5467 POLSKA 244 213 0,32%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 626 POLSKA 28 16 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) A AW \?\}'\ENLEQSPZ':F\;{/':TESYX.WARTOSC'OWYCH 17 498 POLSKA 290 303 0,45%

Suma: 1060 324 30305 33410 49,54%
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NIENOTOWAN MBANK 7 8600% Hipoteczny Ustawa o Listach
MBANK HIPOTECZNY SA., | ENA NIE ' ) Zastawnych i Bankach
HPA35 (PLRHNHP00623) AKTYWNYM | DOTYCZY | (EQTECAN POLSKA | 2028-12-20 '(fa";g",f")w Iot awny | HiPOtecznych z dn. 100000 2 203 190 0.28%
RYNKU A Y |29.08.97r.
NIENOTOWAN PEKAO . Ustawa o Listach
8,1500% Hipoteczny .
PEKAO BANK HIPOTECZNY | E NA NIE BANK ) Zastawnych i Bankach
S.A., LZ-1II-06 (PLBPHHP00309) | AKTYWNYM | DOTYCZY | HIPOTECZN POLSKA | 2027-11-16 I((ZL'JV'F!(E)’;')W 'Z'Ztstawn Hipotecznych z dn. 1000 161 159 161 0.24%
RYNKU Y SA. Y 129.08.97r.
Suma: 163 362 351 0,52%
O terminie wykupu do 1 roku 1188 980 1021 1,51%
Obligacje 1188 980 1021 1,51%
SKARB PAKSTWA RUMUNIT | AKTYWNY RYNEK SKARB PANSTWA | 43750% (STALY N
8/22/2023 (US77586TAC09) NIEREGULOWANY | BLOOMBERG GENERIC | pep gy ki rumuny | RUMUNIA -1 2023-08-22 1 (ypoy 8804 25 230 222 0,33%
NIENOTOWANE 5,0660%
MLP GROUP S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2023-05-11 | (ZMIENNY 4690 16 74 75 0,11%
(PLMLPGR00041) ooy KOPON)
NIENOTOWANE 8,5800%
(PLDINEQ'C'(%E 4%')-8'“\ SA, 12020 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 65 65 66 0,10%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 14,1500%
(PLVC'\I'/IIDCI\;II-(%ﬂJ%)DOM SA.P NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A. POLSKA | 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 41 42 42 0,06%
RYNKU KUPON)
ATALS A AY NIENOTOWANE 9,0700%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 | (ZMIENNY 1000 99 98 101 0,15%
(PLATAL000194) ooy KOPON)
GIELDA PAPIEROW 10,8400%
(PLKREE&'S%%' AGT R UL OWRYUEK | waRTOSCIOWYCH KRUK S A. POLSKA | 2023-11-27 | (ZMIENNY 100 668 67 68 0,10%
RYNEK REGULOWANY KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY
120823 (PLO000105359) REGULOWANY | BONDSPOT PoLAND | REECZYPOSPOLITES | POLSKA | 20230825 |y 1000 261 390 434 0,64%
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY vor | 2,5000% (STALY .
PS0123 (PL0000110151) R L O T OLAND ngga(EIjOSPOLITEJ POLSKA | 2023:01-25 | 5RO 1000 13 14 13 0,02%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 16 545 14 754 13 488 20,01%
Obligacje , 16 545 14 754 13 488 20,01%
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK | WARTOSGIOWYGH BANK POLSKAKASA | oo cin | 2027100 ?ZMOE%"W 1000 14 5 100 0.16%
S.A., A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY OPIEKI S.A. oRoN) 16%
SYSTEM OBROTU
PGE POLSKA GRUPA AKTYWNY RYNEK WEE?SQ’SQ@?%V Z%gp? LA 9,0000%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 MR R B S SAHA R aETYCZNA POLSKA | 2029-0521 | (ZMIENNY 1000 64 65 61 0,09%
210529 (PLPGER000077) KUPON)
SYSTEM OBROTU SA.
6





KRUK SA. AH1 NIENOTOWANE 11,0500%
(PLKRKO0D0S6A) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 71 73 72 0,11%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2,1250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06:05 | FjAoN 1000 1630 1535 1152 1,71%
(PL0000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1 2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 20250703 | 3ods 1000 500 497 434 0,65%
(PL0O000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 | FGo0T 1000 1115 081 701 1,04%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO
POWSZECHNY ZAKLAD NIENOTOWANE POWSZECHNY 9,0900%
UBEZPIECZEN S.A,, A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ZAKLAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 1 102 102 0,15%
(PLPZU0000037) RYNKU UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 8,1400%
ORLEN g'f"é'?g[“&%ﬁoﬁ‘)gggfv"\( NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000 4 402 399 0,59%
A RYNKU SA. KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 17500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 | /2006 1000 1099 1077 846 1,26%
(PLO000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7,0500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 2619 2 564 2398 3,56%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
KRUK S A ALT NIENOTOWANE 10,7500%
(PLOT6360001 1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 101 101 100 0,15%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT SA,, ECHO INVESTMENT 5,0000% (STALY .
1P12021 (PLDO17000083) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o PoLska | 2024-1022 | SDENS 1000 80 74 73 0,11%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 1,7500% (STALY .
DS0432 (PL0000113783) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITES | - POLSKA | 20020425 | (oo 1000 3168 2141 2119 3,14%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 0,2500% (STALY .
PS1026 (PLO000113460) REGULOWANY | BONDSPOT PoLAND | REECZYPOSPOLITES | POLSKA | 20261025 | oy 1000 739 566 580 0,86%
BANK GOSPODARSTWA GIELDA PAPIEROW | BANK -
KRAJOWEGO, FPC1140 U O Y RER | waRTOSCIOWYCH GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 i’SZ%’,\f; (STALY 1000 428 420 219 0,33%
(PL0O000500302) RYNEK REGULOWANY | KRAJOWEGO
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PLO000113213) AN AW ggﬁgsst;%\; POLAND | RZECZYPOSPOLITES [ POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 752 722 697 1,03%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 3,7500% (STALY .
PS0527 (PLO000114393) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2027-0525 |yl 1000 2103 1805 1909 2,83%
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1127 (PLO000114559) o o R R ooLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 100 92 96 0,14%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0O000110383) AN AW ggﬁgsst;%\; POLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 234 224 223 0,33%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY .
WS0428 (PL0000107611) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2028:0425 |y 1000 110 122 92 0,14%
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SKARB PANSTWA )
DS1030 (PLO000112736) Q’égmg\)(vimﬂ‘ ggﬁgssl;%\; POLAND | REECZYPOSPOLITES | POLSKA 2030-10-25 IL‘S?%’,\‘/‘; (STALY 1000 1014 670 684 1,01%
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA -
DS0727 (PLO000109427) o o R R ooLAND | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA 2027-07-25 %Sg(g\l/; (STALY 1000 498 405 421 0,62%
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY
DS1029 (PLO000111498) R L O T OLAND EéEgi?(EIjOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 | o dNs 1000 1 1 1 ;
Suma: 17733 15734 14 509 21,52%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 18 0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 16,500 EUR po kursie .
(Krétka) AKTYWNYMRYNKU | NIEDOTYCZY | 55 ga s AL POLSKA | \valutowym 4.9906381818 PLN 8 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 26,000 USD po kursie N
(Krétka) AKTYWNYMRYNKU | NIEDOTYCZY | 55 ga s AL POLSKA | \valutowym 4.7556269231 PLN ! 7 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 24,100 USD po kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 50 sia s.A. POLSKA | | alutowym 4.8788340249 PLN ! 9 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) NIENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 1,092,000 USD po kursie - -
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 56, sa sA. POLSKA | \valutowym 4.407009001 PLN !
Suma: 4 18 0,03%
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HSBC MSCIWORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(IE00B4X9L533) REGULOWANY XETRA UCITS ETF IRLANDIA 74997,000 8 962 8585 12,73%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI
(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 26773,000 8 962 8598 12,75%
Suma: 101770,000 17 924 17 183 25,48%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 7074 5750 8,55%
Dtuzne papiery
wartosciowe 7 391 7074 5750 8,55%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem ) ) )
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R R R
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 1142 1,69%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 385 0,58%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 496 0,73%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 3916 5,80%
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT()W, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
9
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 67 436 44 186
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1690 1258
2. Naleznosci 274 3
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 541 35754
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6931 7171
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 402 518

lll. Aktywa netto (I - 1) 67 034 43 668

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 67 182 37769
1. Kapitat wptacony 80 669 41 851
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 487 -4 082

V. Dochody zatrzymane -1105 1737
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1133 336
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 238 1401

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 957 4162

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 67 034 43 668

Liczba jednostek uczestnictwa 6 189 910,090656 3 489 330,958680

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,83 12,51

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
10
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1449 634
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 913 429
Przychody odsetkowe 535 107
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 98
Pozostate 1 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 652 328
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 230 141

- stata cze$¢ wynagrodzenia 230 141

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 54 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 72 68
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 25
Ustugi w zakresie rachunkowosci 37 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 35 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 217 -
Pozostate 7 10

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 652 328

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 797 306

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 844 3796
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 639 1458
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 205 2338

- z tytutu réznic kursowych 99 364

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -6 047 4102

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,98 1,18

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania

finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2055
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43 668 17 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 047 4102
a) przychody z lokat netto 797 306
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 639 1458
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 205 2338
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -6 047 4102
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29 413 22 205
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 38 818 25 734
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0405 3509
jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 23 366 26 307
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 67 034 43 668
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 51298 31072

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 559 283,210662

2 176 445,042916

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

858 704,078686

295 376,915060

Saldo zmian

2700 579,131976

1881 068,127856

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 399 610,534805

3 840 327,324143

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1209 700,444149

350 996,365463

Saldo zmian

6 189 910,090656

3 489 330,958680

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 189 910,090656

3 489 330,958680

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

12,51 10,80

okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 10.83 12 51
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -13,43% 15,83%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 947 2022-10-13 10,75 2021-01-27
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12,74 2022-01-13 13,11 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 2022-01-12
6. qutosc aktywow netto na Jednostke' uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 10,83 2022-12-30 12,51 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o

A 1,27% 1,06%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,45% 0,45%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11,% 0,16%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,14% 0,22%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Naleznag dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartociowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spekieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedhug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzief wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpnos¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnos$ci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedlug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) dla instrumentéw diuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c¢)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastgpuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesiaca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
sposob:
1) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentdw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczeg6lnych metod wyceny — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode pordéwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certytfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie 1 niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu

wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 274 3
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 12 2
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym 262 1
- zwrot z tytutu podatku - 1
- zapis na nowg emisje akcje 261 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowiagzania 402 518
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 71
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 275 405
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 34 6

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 16 17
Pozostate sktadniki zobowigzan ,w tym 76 19
- wynagrodzenie Towarzystwa 28 13
- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajgcych 47 -
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Struktura §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 1690 1258
ING BANK SLASKI S.A. - 1690 - 1258
CZK 1 - 1 -
EUR 8 40 - 1
GBP - - - 3
HUF 1 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 1647 1647 1252 1252
usD 1 3 1 2

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

pienieznych Y - 1336 - 1022
CHF - - 1 2
CzK 26 5 15 3
EUR 3 15 8 39
GBP 2 9 21 113
HUF 981 12 103 1
JPY 1 - 556 19
NOK - - 16 7
PLN 1236 1236 778 778
uUsb 13 59 16 60

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

rodki pieniezne i ekwiwalenty 1690 1258
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 694 1006
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3206 3747
Suma: 11 590 6011

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 1254 1237
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 3706 3331
Zobowigzania (**) - 61
Suma: 4960 4629

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 16 843 10 675
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 1690 1258

Naleznosci 274 3

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7948 2243

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6931 7171

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 13 019 8 084
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 5750 5910
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 219 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5531 5910

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 7 269 2174
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 269 2174

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**¥) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

III. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 17 670 11 938

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 43 6
Nalezno$ci 1 1
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 484 11828
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 94 93
Zobowigzania 48 10

Udzielone pozyczki papierow wartosciowych

Na dzien bilansowy Subfundusz miat udzielone pozyczki papierow warto§ciowych.

Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji (Goldman Sachs Agency Lending (GSAL))

Zgodnie z umowa, zwrot i warto§¢ papierdw wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci codziennie
weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez Subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej wartos¢ rynkowa danych papierow
warto$ciowych.

Warunki pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychodéw z papieréw (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz by otrzymat, a Subfundusz ma prawo
do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byty ponizsze akcje spotek notowanych na gietdach papierow wartosciowych (stan pozyczek na datg bilansowa):

warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakeji liczba (W tys. euro) (w tys. zb)
PEPCO GROUP NV NLO0015000AU7 28/12/2022 13 900 119 558
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sa obligacje:
Issuer Rating Issuer Rating warto$¢ rynkowa warto$¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Moody S&P (w tys. euro) (w tys. zh
AA+ 985
REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6.25 15JUL27 AT0000383864 Aal 210
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krétka Forward Zwiazanogn 26 amiang kursow walt 3 82|  2023-05-11 47| 2023-05-11 2023-05-11
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krétka Forward wiazanogD 26 smiana kursow walt 7 124 | 2023-08-22 26|  2023-08-22 2023-08-22

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 9 17| 2023-08-22 24|  2023-08-22 2023-08-22
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 8779 |  2023-01-20 1992 | 2023-01-20 2023-01-20

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

procentowych

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut -1 170 2022-01-19 -921 2022-01-19 2022-01-19
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 91|  2022-01-19 500 |  2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 77| 2022-01-19 421 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut - 95 2022-01-19 -517 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 84 5590 2022-01-19 -1 355 2022-01-19 2022-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 . 01 01
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwinzanego z6 zmiana kurséw walut 4 268 2022-01-19 65 2022-01-19 2022-01-19
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Dtuga Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut -9 -317 2022-01-19 76 2022-01-19 2022-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut - 46 2022-01-19 -1 2022-01-19 2022-01-19
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 139 | 2022-01-19 34| 2022-01-19 2022-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 1 98 2022-01-19 -24 2022-01-19 2022-01-19
IRS
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 (-) | Dluga IRS zwigzanego ze zmiang wysokosci stop -61 - 2025-12-20 24 000 2025-12-20 2025-12-20
procentowych
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 (-) | Dluga IRS zwigzanego ze zmiang wysokosci stép - - 2026-11-22 110 2026-11-22 2026-11-22
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE

WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I

REPO

/ BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute¢ polska

1. Aktywa - 67 436 - 44 186
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 1690 - 1258
CzZK 1 - 1 -
EUR 8 40 - 1
GBP - - - 3
HUF 1 - - -
JPY 1 - 1 -
PLN 1647 1647 1252 1252
UsD 1 3 1 2
2) Naleznosci - 274 - 3
CzZK 3 1 3 1
PLN 273 273 2 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 58 541 - 35754
CzZK 407 79 523 97
GBP 1624 8598 1061 5821
PLN 41057 41057 23 926 23 926
UsD 2001 8 807 1456 5910
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 6931 - 7171
CzZK - - 16 3
EUR 17 78 - -
PLN 6837 6837 7078 7078
UsD 3 16 22 90
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 402 - 518
CzZK - - 6 1
EUR 10 47 - -
PLN 354 354 508 508
usD - 1 2 9

II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 1 2 -19 - 30 - - -9
Kwity depozytowe - - - - 6 - - -1
Dtuzne papiery R ~ _ _ B R
warto$ciowe 9 24 10 4
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje } B } )
wspolnego inwestowania 116 387 29 280 130 874
majgce siedzibe za granicg

M Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzZK 0,1942 CzZK 0,1850 CzZK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
uUsD 4,4018 uUsD 4,0600 uUsD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3723 -2 525 1887 2863
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 -680 -429 -525
Pozostate - - - -
Suma: -3 639 -3 205 1458 2338

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - N
Suma: - -

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

II1. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:

- czg§¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktorego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 230 141

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 230 141
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 67 034 43 668 17 361
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1083 12,51 10,80
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac¢ si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomi¢gdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku

skladnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Warto$¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzierh w aktywach | Wartos¢ na dzieri w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 58 541 87,33 6931 10,34 - 0,00
1. Sktadniki lokat 58 541 87,33 6931 10,34 - 0,00
Akcje 33410 49,84 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 351 0,52 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 7948 11,86 6561 9,79 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 19 0,03 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 17 183 25,63 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 1 0,00 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 1 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposdb bezposredni o dane nieobserwowalne
lub posredni
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 35754 81,88 7171 16,42 - 0,00
1. Sktadniki lokat 35754 81,88 7171 16,42 - 0,00
Akcje 21780 49,88 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 201 0,46 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 2243 5,14 6877 15,75 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 93 0,21 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 11731 26,86 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 71 0,16 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 71 0,16 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zatozen lub uproszezen (w szczegoélnosci spreadu kredytowego), w szczegblnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzgdzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kursow walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesief mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomi¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery wartosciowe

Dluzne papiery warto$ciowe
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do

nowej tresci zapisow Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

o |
|
| Dluzne papiery wartosciowe _______ [ 2908
|
|

Dtuzne papiery wartosciowe

3c¢) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartos$ci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
sa publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe THS Markit Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowang instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzna stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktorymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

NN Subfundusz Emerytura 2055

Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na
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4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowiazywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera

korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéZnienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy
rejestrowe. Na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opisow aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadat aktywow, w
odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje srodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rOwniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przekroczenia ustawowych limitéw inwestycyjnych. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byla
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjne;.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalnos§é¢
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzna aktywow,
ptynnos¢ portfeli, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wpltywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwg niestabilnos$cig rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wsréd emitentow
instrument6éw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2055 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2055 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:14 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Emerytura 2060 (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





NN Subfundusz Emerytura 2060

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o warto$ci 17 532 tys. zlotych

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 18 407 tys. zlotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -1 248 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 9 498 tys. ztotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..

NN Subfundusz Emerytura 2060





2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

48,25%

48,19%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

0,71%

1,11%

Diuzne papiery warto$ciowe

20,84%

19,66%

Instrumenty pochodne*)

0,03%

0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

24,79%

25,30%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,62%

94,29%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

BNP PARIBAS BANK POLSKA S A. (PLBGZ0000010) | At IV R EK | o e oA, 357 POLSKA 35 20 0,11%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AN AW \?V"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 275 POLSKA 65 81 0,44%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R R YUEK \?V"%EQSPZ’ZF\’A','TER‘;YAV‘WARTC’%C'OWYCH 720 POLSKA 140 119 0,64%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) U O EK \cfv"%EQSPZ‘:WngYAV‘WARTO?C'OWYCH 896 POLSKA 212 254 1,37%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) R o D A IE oA \RTOSCIOWYCH 1622 POLSKA 191 210 1,13%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) R o D A IE oA \RTOSCIOWYCH 1731 POLSKA 70 72 0,39%
ENEA S.A. (PLENEA000013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2213 POLSKA 21 13 0,07%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH . COLSKA " s 004

WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. :

(PLEH0O0000T2) e S R DO | W WABSZANIE S OSCIOWYCH 2625  POLSKA 173 213 115%

(PLISWO0G00TS) o WEGLOWA SA REGULOWANY | WWARSZAWIE S o 60|  POLSKA 2 3 0.19%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) U O EK \cfv"%EQSPZ‘:WngYAV‘WARTO?C'OWYCH 379 POLSKA 200 173 0,93%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) R o D A IE oA \RTOSCIOWYCH 3257 POLSKA 361 413 2,23%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 709 POLSKA 189 220 1,19%
LPP S.A. (PLLPP0000011) AN AW \?V"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 41 POLSKA 374 437 2,36%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAC00016) | AL VDT RYBER \?V"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 5510 POLSKA 429 477 2,57%

(PESCIBEEF';%IB?)E%?RUPA ENERGETYCZNA SA. AKTYWNY RYNEK \CIBVII\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 20877 COLSKA 168 " 075%

(PEI(D)PI(_SOK(I) é(O%T;ERN NAFTOWY ORLE’N SA. AKTYWNY RYNEK \CIBVII\E/:/'_EQSPZAAI;\III?ER(;YAV‘WARTO?CIOWYCH 11 262 POLSKA oot o3 3.90%

. :F)(\LVEPZESO%ISQO%)SA OSZCZEDNOSCIBANK POLSKT | AKTYWNY RYNEK | GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o1 626 POLSKA 7 - 3.53%
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 4556 POLSKA 88 80 0,43%

(Pfgxigggolw;( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \?VII\E/I\'/_EQSPZ/ZI;\III?ERgYAV.WARTOSCIOWYCH 512 POLSKA - 23 1 72%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) AASMMAANE \?V"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 3037 POLSKA 223 220 1,19%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) U O EK \cfv"%EQSPZ‘:';\','?E?YAV‘WARTOSC'OWYCH 8393 POLSKA 52 56 0,30%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) | ALYV RYNEK \cfv"%EQSPZ';%ER?YAV‘WARTOSC'OWYCH 11737 POLSKA 31 25 0,13%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) AN AW \cfv"%EQSPZ‘:';\','?E?YAV‘WARTOSC'OWYCH 13 939 POLSKA 59 63 0,34%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 10 444 POLSKA 45 48 0,26%
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 340 POLSKA 27 29 0,16%
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AN AW \?V"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 5359 POLSKA 137 184 0,99%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | RECULOWANY | W WARSZAWIEE S ' 858 POLSKA 194 222 1,20%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q’égmg\fvim'z" \cfv"\EIC-EQSPZ‘;TA','fERgYAV_WARTOSC'OWYCH 379 POLSKA 144 175 0,94%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 218 POLSKA 46 36 0,19%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1413 POLSKA 50 56 0,30%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) AN AWV \?V"\E/C'EQSPZ’ZF\’A'ﬁEgYAV‘WARTC’%C'OWYCH 4735 POLSKA 16 16 0,09%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) U O EK \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTO?C'OWYCH 145 POLSKA 14 14 0,08%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) U O EK \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTO?C'OWYCH 35 POLSKA 25 23 0,12%
AB S.A. (PLAB00000019) R o D A IE oA \RTOSCIOWYCH 1826 POLSKA 92 90 0,49%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 338 POLSKA 20 12 0,06%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 55 272 POLSKA 171 182 0,98%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 155 POLSKA 94 115 0,62%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) AN AW \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTO?C'OWYCH 1630 POLSKA 39 32 017%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) AN AW \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTO?C'OWYCH 1721 POLSKA 64 80 0,43%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R o D A IE oA \RTOSCIOWYCH 16 997 POLSKA 67 77 0,42%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 2006 POLSKA 30 29 0,16%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 980 POLSKA 31 29 0,16%
CEZ AS. (CZ0005112300) UL O AN | PRAGUE STOCK EXCHANGE 139 CZECHY 24 21 0,11%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) U O EK \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 2524 POLSKA 59 48 0,26%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | AR VO™ RYNEK \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 524 POLSKA 2 1 0,01%
MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO00017) R O D A IE oA \RTOSCIOWYCH 590 POLSKA 43 45 0,24%
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 218 POLSKA 5 3 0,02%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 708 POLSKA 64 76 0,41%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) AN AW \?V'%EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 1722 POLSKA 31 34 0,18%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) AN AW \cfv"%EQSPZ';%ER?YAV‘WARTOSC'OWYCH 1182 POLSKA 21 22 0,12%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AN AW \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 182 POLSKA 11 13 0,07%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AN AW \cfv"\E/C-E\’QSPZ‘;@\','fERgYAV‘WARTOSC'OWYCH 195 POLSKA 100 115 0,62%

S BeNESS STONSS % Ty S SROA S ARSI || poua ; ;
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) Q’égmg\fvm{‘(“f" \?V"\E/:‘/-EQSF’Z’ZF\;\'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 176 POLSKA 9 9 0,05%

T oSO A T S | SROA TGS TARTOSOOT | 0| pous : :
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POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 251 POLSKA 4 4 0.02%
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ASMMANR \cfv"%EQSF’Z';T,:,'?E?A\’_WARTOSC'OWYCH 122 POLSKA 24 1 0,06%
MABION S.A. (PLMBION00016) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 85 POLSKA 4 2 0,01%
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) AASMMAANE \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 1272 POLSKA 8 6 0,03%

5 O Gl o i T N z 7
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) U O EK \cfv"%EQSPZ';@\','ngYAV‘WARTOSC'OWYCH 8637 POLSKA 93 116 0,63%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) U O EK \cfv"%EQSPZ';@\','ngYAV‘WARTOSC'OWYCH 335 POLSKA 11 104 0,56%

(Pﬁ/fssgggog(%w EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH . POLSKA o o 051%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 979 POLSKA 26 14 0,08%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN AW \(,3\,"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 1753 POLSKA 498 658 3,55%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) AN AW \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 93 POLSKA 11 12 0,06%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) AN AW \cfv"%EQSPZ';@\','ngYAV‘WARTOSC'OWYCH 1812 HISZPANIA 36 35 0,19%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) AN AW \cfv"%EQSPZ';@\','ngYAV‘WARTOSC'OWYCH 696 POLSKA 54 58 0,31%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) AN AW \cfv"%EQSPZ';@\','ngYAV‘WARTOSC'OWYCH 95 POLSKA 63 66 0,36%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) Q’égmg\)(vm{‘(“ﬂ‘ \?J'\E/C-EQSPZ’ZF\’A'EEQYAV_WARTOSC'OWYCH 15360 | LUKSEMBURG 385 386 2,08%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AN AW \(,3\,"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 97 POLSKA 35 29 0,16%
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) AASMMAANE \(fv"%EQSPZ’ZF\’A','TER?AV_WARTOSC'OWYCH 28 POLSKA 1 1 0,01%
HUUUGE ING. (US44853+1036) AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ss0 | zueonoczONE 2 2 0.12%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN AW \(,3\,"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 128 POLSKA 19 20 0,11%
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) AN AW \(,3\,"%EQSPZ’ZF\’A','?E?AV_WARTOSC'OWYCH 4312 HOLANDIA 173 170 0,92%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) AN AW \cfv"%EQSPZ';@\',?(;YAV‘WARTO?C'OWYCH 1414 POLSKA 63 55 0,30%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) AN AWV \cfv"%EQSPZ';@\',?(;YAV‘WARTO?C'OWYCH 149 POLSKA 7 4 0,02%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) R O D A IE oA ARTOSCIOWYCH 4620 POLSKA 77 80 0,43%

Suma: 287 460 8224 8941 48,25%
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Ustawa o Listach
MBANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE | = MBANK 7,8600% Hipoteczny list | Zactawnyoh | Bankach
S.A. HPA35 NAAKTYWNYM | D o | HIPOTECZNY | POLSKA | 2028-12:20 | (ZMIENNY Piporoo: costawnych | Bank 100 000 1 101 95 0,51%
(PLRHNHP00623) RYNKU SA. KUPON) Y 29p08 o7 ry :
PEKAO BANK NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% . | Ustawa o Listach
NIE Hipoteczny list | Zastawnych i Bankach o
HIPOTECZNY S A, LZ-1Il:06 | NAAKTYWNYM | &\ | HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY Pipotec: castawnych | Bank 1000 36 36 36 0,20%
(PLBPHHP00309) RYNKU SA. KUPON) y Daporeczny :
Suma: 37 137 131 0,71%
O terminie wykupu do 1 roku 1,33%
Obligacje 261 239 246 1,33%
SKARB PANSTWA RUMUNII | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA — [4.3750% (STALY )
8/22/2023 (US77586TAC09) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII RUMUNIA | 2023-08-22 | (;poN) 83804 7 65 62 0.33%
NIENOTOWANE 5,0660%
MLP GROUP S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2023-05-11 | (ZMIENNY 45690 4 19 19 0,10%
(PLMLPGRO00041) ReNiL KUPON)
NIENOTOWANE 8,5800%
(PLDINEQ'C'(%E 4%')-8'“\ SA, 12020 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S A. POLSKA 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 14 14 14 0,08%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 14,1500%
(PLVC}’I'DCJ(%}B’;)DOM SA.P NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A. POLSKA 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 10 10 10 0,05%
RYNKU KUPON)
ATALSA AY NIENOTOWANE 9,0700%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 2023-10-05 | (ZMIENNY 1000 23 23 23 0,12%
(PLATAL000194) ReNiL KUPON)
GIELDA PAPIEROW 10.8400%
KRUK S.A., AG1 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ;
(PLKRK0000551) mRMMENE Baplls KRUK S A. POLSKA 2023-11-27 Egﬂ;gﬁ?Y 100 139 14 14 0,08%
REGULOWANY
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY s | 2,7500% (STALY .
170823 (PL0O000105359) UL oAy | oNDaPor POLAND EéEgé?(EIjOSPOLITEJ POLSKA 2023-08-25 | 1200 1000 61 91 101 0,55%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,5000% (STALY
PS0123 (PL0O000110151) e GULoWANY | BoNDSPOT POLAND EéEgé?(EIjOSPOLITEJ POLSKA 2023-0125 | &SP 1000 3 3 3 0,02%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4 555 3865 3616 19,51%
Obligagje 4555 3865 3616 19,51%
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK WEE?SQ’QQ@F@%LV BANK POLSKA KASA POLSKA 2027-10.29 ?z'm)Eor\j/f'w 1000 o o 2 041
S.A., A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY OPIEKI SA. KUPON) 1%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA 9,0000%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | PGE POLSKA GRUPA POLSKA 2029-05-21 | (ZMIENNY 1000 11 11 11 0,06%
21052 (PLPGEROO0TT) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY ENERGETYCZNA S A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
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KRUK S.A., AH1

NIENOTOWANE

11,0500%

NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 15 15 15 0,08%
(PLKRK0000564) ool KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B o e DARSTIWA POLSKA 2030-06-05 i’&ﬁ%’:ﬁ (STALY 1000 459 403 325 1,75%
(PL0O000500278) RYNKU
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 | 1,2500% (STALY 1000 100 99 87 0,47%
(PLO000500286) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE .
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 | 22500% (STALY 1000 278 242 175 0,94%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 | 1,7300% (STALY 1000 172 169 132 0,71%
(PL0O000500310) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B o O DARSTIA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 456 447 418 2,25%
(PL0O000500328) RYNKU KUPON)
KRUK S A AL NIENOTOWANE 10,7500%
(PLO163590011) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 22 22 22 0,12%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
P /ZOZEC(ESO'8‘1\;%§&')V£')"T SA., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT S.A. POLSKA 2024-10-22 %Sg((’;’:f; (STALY 1000 20 18 18 0,10%
RYNKU
SKARB PANSTWA N
DS0432 (PLO000113783) L O K| R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2032-04-25 &’Jg‘g’,\ﬁ (STALY 1000 874 588 585 3,16%
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1126 (PLO000113130) B O K| R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 190 188 186 1,00%
POLSKIEJ KUPON)
GIELDA PAPIEROW
BANK GOSPODARSTWA f
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | BANK GOSPODARSTWA 2,3750% (STALY
:(P%ég(ggga%zspm 140 AAAHANAWEIN Ianths AN POLSKA 2040-11-27 | LSO 1000 115 9% 59 0,32%
REGULOWANY
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PLO000113213) ARSI ggﬁgsst;%\; POLAND | RZECZYPOSPOLITEY POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 148 142 137 0,74%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 0,2500% (STALY
PS1026 (PLO000113460) RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-10-25 | 2 1000 240 184 188 1,02%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | So=c2 P KUPON)
SKARB PANSTWA N
PS0527 (PLO000114393) U O K| R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2027-05-25 %g‘g’,\ﬁ (STALY 1000 474 410 430 2,32%
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1127 (PLO000114559) R O K| R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 300 277 288 1,55%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY
DS1029 (PL0000111498) RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 | 2, 1000 2 2 2 0,01%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECEYP KUPON)
SKARB PANSTWA -
DS1030 (PLO000112736) R O K| R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2030-10-25 'L'Sg‘g’,\f; (STALY 1000 306 202 206 111%
POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1129 (PLO000111928) R O K | R o POLAND | RZECZYPOSPOLITES POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 84 80 79 0,43%
POLSKIEJ KUPON)

NN Subfundusz Emerytura 2060






SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) AKTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 3 3 3 0,02%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY
WS0428 (PL0000107611) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITEY POLSKA 2028-04-25 | 1200 1000 20 22 17 0,09%
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0524 (PLO000110615) AKTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 37 37 37 0,20%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,5000% (STALY
DS0727 (PLO000109427) e GULoOWANY | BONDSPOT POLAND E(Z)Eéli?(EIjOSPOLITEJ POLSKA 2027-0725 | &5poNs 1000 208 187 176 0,95%
Suma: 4816 4104 3862 20,84%
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 11 - - -
Futures na indeks gietldowy WIG20, AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
FW20H2320, 2023.03.17 G OWANY WARTOSCIOWYCHW | WARTOSCIOWYCH POLSKA | indeks gieldowy WIG20 11 ; ; ;
(PLOGF0025171) (Dluga) WARSZAWIE S.A. W WARSZAWIE S.A.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 - 5 0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) | NENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 4,200 EUR po kursie walutowym - )
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA | 49906380952 PLN ! 0,01%

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) | NENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 6,000 USD po kursie walutowym - -
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA | 47556266667 PLN ! !
Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) | NEENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 8,100 USD po kursie walutowym -
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA | 48788345679 PLN ! 3 0,02%
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) | NENOTOWANE NA BNP PARIBAS BANK 534,000 USD po kursie ) - -
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA | walutowym 4.4070090075 PLN !
Suma: 15 - 5 0,03%

HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(E00BIXoL883) ARG XETRA i IRLANDIA 20104,000 2415 2301 12,42%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI
(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 7136,000 2399 2292 12,37%
Suma: 27240,000 4814 4593 24,79%
TABELE DODATKOWE
8

NN Subfundusz Emerytura 2060





GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

1456

1196

6,44%

Dtuzne papiery
warto$ciowe

1580

1456

1196

6,44%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 309 1,67%
GRUPA KAPITAt OWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 101 0,55%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG. 176 0,95%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 1040 5,61%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 18 529 9 027
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 916 470
2. Naleznosci 81 30
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 138 7178
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1394 1349
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 122 118

lll. Aktywa netto (I - 1) 18 407 8909

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 18 551 7 805
1. Kapitat wptacony 21212 8 525
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 661 -720

V. Dochody zatrzymane -349 366
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 206 72
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -555 294

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 205 738

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 407 8 909

Liczba jednostek uczestnictwa 1603 831,899604 668 599,175581

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,48 13,33

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

10
NN Subfundusz Emerytura 2060





4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 356 98
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 224 78
Przychody odsetkowe 132 20
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 252 188
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 56 26

- stata cze$¢ wynagrodzenia 56 26

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 53 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 61 85
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 7 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 57 11
Pozostate 5 5

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 30 150

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 222 38

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 134 60

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 382 714
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -849 271
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -533 443

- z tytutu réznic kursowych -13 71

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -1 248 774

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,78 1,16

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego
11
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 909 2 853
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1248 774
a) przychody z lokat netto 134 60
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -849 271
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -533 443
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1248 774
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 746 5282
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 12 687 5945
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1 941 663
jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9498 6 056
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 407 8 909
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 317 5813

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1102 300,806831

471 358,098196

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

167 068,082808

52 399,991763

Saldo zmian

935 232,724023

418 958,106433

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1828 846,036939

726 545,230108

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

225 014,137335

57 946,054527

Saldo zmian

1603 831,899604

668 599,175581

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1603 831,899604

668 599,175581

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

13,33 11,43
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 11.48 13.33
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -13,88% 16,62%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10,05 2022-10-13 11,39 2021-01-29
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 13,57 2022-01-13 13,93 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 2022-01-12
6. qutosc aktywow netto na Jednostke' uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 11,48 2022-12-30 13,32 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqcentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 2,05% 3,23%
aktywow netto, w tym:
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,45% 0,45%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,43% 0,91%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,50% 1,46%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% 0,14%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Naleznag dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartociowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spekieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedhug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
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b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzief wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpnos¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnos$ci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedlug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) dla instrumentéw diuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c¢)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastgpuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesiaca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
sposob:
1) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentdw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczeg6lnych metod wyceny — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode pordéwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certytfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie 1 niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych
1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 81 30
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 3 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym 78 29

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 2 29

- zapis na nowa emisje akcji 76 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowiagzania 122 118
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - 15
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 80 84
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 21 1

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 13 14
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 8 4
- wynagrodzenie Towarzystwa 8 3

NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 916 - 470
ING BANK SLASKI S A. - 916 - 470
CZK - - 1 -
GBP - 1 1 3
HUF 1 - 1 -
JPY 1 - 1 -
PLN 912 912 465 465
USD 1 3 - 2

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II._ r_ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw _ 409 - 256

pienieznych
CHF - - - -
CZK 7 1 6 1
EUR - 2 3 13
GBP 1 3 1 5
HUF 203 2 22 -
JPY 1 - 93 3
NOK - - 3 1
PLN 389 389 219 219
Usb 3 12 4 14

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

rodki pieniezne i ekwiwalenty 916 470
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1829 260
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 737 741
Suma: 3482 1471

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne, depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 775 284
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 652 590
Zobowigzania (**) - 13
Suma: 1427 887

*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienig¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ 4995 2393
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 916 470

Naleznosci 81 30

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2604 544

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1394 1349

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach 3634 1663
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 1196 1133
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1137 1133

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2438 530
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2438 530

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

III. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 4704 2328

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 5
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4676 2303
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 18
Zobowigzania - 2
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

FW20H2320, 2023.03.17 (PLOGF0025171)

portfelem inwestycyjnym

roboczego

Forward EUR/PLN, 2023.05.11 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 1 21 2023-05-11 -4 2023-05-11 2023-05-11
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 1 29 2023-08-22 -6 2023-08-22 2023-08-22
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego 3 39 2023-08-22 -8 2023-08-22 2023-08-22
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 2 353 2023-01-20 -534 2023-01-20 2023-01-20
ze zmiang kurséw walut

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietldowy WIG20, Diuga Futures Sprawne zarzgdzanie ) ) Kazdego dnia } 2023-03-17 2023-03-17

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

-115

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

115

2022-01-19

2022-01-19

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

-104

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

-6

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 ()

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

-263

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

-2

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19
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Ograniczenie ryzyka

FW20H2220, 2022.03.18 (PLOGF0022889)

portfelem inwestycyjnym

roboczego

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 9 2022-01-19 -2 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 25 2022-01-19 -6 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego - 20 2022-01-19 -5 2022-01-19 2022-01-19
ze zmiang kurséw walut

IRS
Ograniczenie ryzyka

Swap procentowy (IRS) w CZK, 2025.12.20 | Diuga RS ;‘ewze;‘lﬁgnv‘:}?soﬁggfz;‘:go -13 -|  2025-12-20 5000 |  2025-12-20 2025-12-20
procentowych
Ograniczenie ryzyka

Swap procentowy (IRS) w USD, 2026.11.22 | Diuga IRS ;‘ewf;tlﬁ‘gnv‘:}?;’oﬁggfz;‘:go - -] 2026-11-22 20| 2026-11-22 2026-11-22
procentowych

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy W1G20, Diuga Futures Sprawne zarzgdzanie } } Kazdego dnia ) 2022-03-18 2022-03-18

NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NN Subfundusz Emerytura 2060
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NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

]

1. Aktywa - 18 529 - 9 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 916 - 470
CzZK - - 1 -
GBP - 1 1 3
HUF 1 - 1 -
JPY 1 - 1 -
PLN 912 912 465 465
usSb 1 3 - 2
2) Naleznosci - 81 - 30
PLN 81 81 30 30
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 138 - 7178
CzZK 107 21 103 19
GBP 433 2292 206 1132
PLN 11 462 11 462 4 875 4 875
uUsSD 537 2363 283 1152
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1394 - 1349
CzZK - - 2 1
EUR 4 20 - -
PLN 1370 1370 1331 1331
uUsSD 1 4 4 17
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 122 - 118
PLN 122 122 116 116
uUsSD - - - 2

II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane

i niezrealizowane

Akcje -

Kwity depozytowe -

Dtuzne papiery warto$ciowe 2

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 25
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg

74

ML Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2060

CHF

CzZK 0,1942 CzZK 0,1850 CzZK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
uUsSD 4,4018 UsbD 4,0600 UsSbD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odr¢bnie dla kazdej z

kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -918 -390

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 -143 -27 -101
Pozostate - - - -
Suma: -849 -533 271 a4

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu
w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $Srodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakeji, ktérych
rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakeji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 10 145
Suma: 30 150

N[O N]

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i oplaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

II. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:
- cze$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowigca

w skali roku rownowarto$é¢ 0,5% warto$ci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktorego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostala dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza
ona stopg¢ referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu
obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze

towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

S
|

stata cze$¢ wynagrodzenia 56 26
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 56 26
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe 18 407 8909 2853
II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe 11,48 13,33 .43
24
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7. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowato zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia 2023
roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakeji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gieldowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub
transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX oraz
iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wylacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych
w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitalowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartos$ci godziwej. W przypadku
skladnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy .
. zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku i pomoca modelu wyceny opartego
wszystkie znaczgce dane s obserwowalne w i
sposdb bezposredni lub posredni © dane nieobserwowalne
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

I. Aktywa 16 138 87,67 1394 7,57 - 0,00

1. Sktadniki lokat 16 138 87,67 1394 7,57 - 0,00

Akcje 8941 48,57 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 131 0,71 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 2604 14,15 1258 6,83 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 5 0,03 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace 4593 24,95 - 0,00 - 0,00

siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00

Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00

Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Il. Zobowigzania - 0,00 - 0,00 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

25
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy

zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocg

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczgce dane sg modelu wyceny opartego

obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne

lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach | Wartos¢ na dzien w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 7179 80,59 1348 15,13 - 0,00
1. Sktadniki lokat 7179 80,59 1348 15,13 - 0,00
Akcje 4350 48,83 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 100 1,12 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 545 6,12 1230 13,81 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 18 0,20 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 2284 25,64 - 0,00 - 0,00
siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 15 0,17 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 15 0,17 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartoéci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:

- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewlasciwych zalozen lub uproszczen (w szczegélnosci spreadu kredytowego), w szczegoélnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzgdzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dzialania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz moga wystegpowaé trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypehnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiazania si¢ kontrahenta z
zawartych transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Pafistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany papier.

Szczegbty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomig¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane s w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegoélnych sktadnikow lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery warto$ciowe

Diuzne papiery warto$ciowe
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim potroczu 2021 r. Dostosowanie do nowej

tresci zapisow Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

Dtuzne papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

3¢) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki (technik)
wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej
metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sa instrumenty finansowe, dla ktérych
brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania
odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
sa publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe IHS Markit Wycena w oparciu o ceng dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowana instytucje finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wWycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzna stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktoérymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

NN Subfundusz Emerytura 2060

Kwota lacznych zyskow i strat aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartos$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na

27






4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty
wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowiazywalo, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa. Nie wystapity przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty
z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéZnienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy rejestrowe. Na dzien 31
grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano opisow aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadal aktywow, w odniesieniu do ktoérych minat
termin platnosci odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rowniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistniatych w ciggu 2022 roku
przekroczeniach limitéw inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z
wymaganiami polityki inwestycyjne;.
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace przekroczenia ustawowych limitéw inwestycyjnych:

Papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne
wiadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe.

Ustawa o PPK -
19.01.2022 25.01.2022  art. 37, ust 11,
pkt 1

Limit minimalnego
zaangazowania w 70,00% 65,16% Pasywne
klase aktywow.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczgta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wplyw tych wydarzen na dziatalnos$¢
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzng aktywow, ptynnosé
portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz
przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zardéwno wséréd emitentow
instrument6éw finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotdéw na rynkach finansowych i do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidtowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma istotnego
wplywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2060 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzagdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2060 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operaciji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.





e

pwec

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:18 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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NN Subfundusz Emerytura 2065

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz.120) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. o warto$ci 1 077 tys. zlotych

3) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 1 130 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -43 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o kwote 795 tys. zlotych
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Lukasz Ada$
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN Emerytura SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktoérych zostala zawarta umowa programu
pracowniczego.

Data utworzenia: Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszu
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

Subfundusz jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2065 / NN Emerytura 2065

NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025, dalej razem ,,Subfundusze”

A N AR o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Szczegdlowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgscia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

OKres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2022 r. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisang na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przysztego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty
manipulacyjne. W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zl, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu
realizacji dwoch pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym..
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcje

46,55%

44,38%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

0,17%

Diuzne papiery warto$ciowe

22,45%

Instrumenty pochodne*)

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

24,89%

23,11%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,06%

85,88%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajqcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 23 POLSKA 2 1 0,09%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
MBANK S.A. (PLBRE0000012) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 16 POLSKA 4 5 0,44%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 45 POLSKA 9 7 0,61%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 52 POLSKA 12 15 1,31%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 96 POLSKA 9 12 1,05%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 104 POLSKA 4 4 0,35%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ENEA S.A. (PLENEA000013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 130 POLSKA 1 1 0,09%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 6 POLSKA R B B
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 169 POLSKA 1 13 1.14%
(PLBH00000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. e
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 35 POLSKA 1 2 0.17%
(PLJSW0000015) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. e
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 21 POLSKA 12 10 0,87%
. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 213 POLSKA 24 27 2,36%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
KRUK S.A. (PLKRK0000010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 42 POLSKA 12 13 1,14%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
LPP S.A. (PLLPP0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 3 POLSKA 36 32 2,80%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) REGULOWANY W WARSZAWIE S A. 326 POLSKA 27 28 2,45%
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
(PLPGERO000010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 1209 POLSKA " ° 0.79%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
(PLPKN0000018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 679 POLSKA 42 44 3.84%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1263 POLSKA 36 38 3309,
S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. uen
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 238 POLSKA 4 4 0,35%
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 505 POLSKA 15 18 1.57%
(PLPZU0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 172 POLSKA 13 12 1,05%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 479 POLSKA 3 3 0,26%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 633 POLSKA 2 1 0,09%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 824 POLSKA 4 4 0,35%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 664 POLSKA 3 3 0,26%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 20 POLSKA 2 2 0,17%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 307 POLSKA 9 11 0,96%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | Acrr VO RV W WARSZAWIE S ’ 52 POLSKA 12 14 1,22%
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'ém’l‘_’g\yvim'z" ffv"\ENLEQSPZ':F\’,{,FTER(S)YX_WARTOSC'OWYCH 22 POLSKA 9 10 0,87%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 13 POLSKA 3 2 0,17%
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ARSI ffv'%EQS;@S{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 83 POLSKA 3 3 0,26%
VRG S.A. (PLVSTLA00011) L O ffv'%EQSZQSL'?ER?YX.WART%C'OWYCH 284 POLSKA 1 1 0,09%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTER(;YX.WARTO?C'OWYCH 8 POLSKA 1 1 0,09%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTER(;YX.WARTO?C'OWYCH 3 POLSKA 2 2 017%
AB S.A. (PLAB00000019) A AW oy WARTOSCIOWYCH 106 POLSKA 5 5 0,44%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 20 POLSKA 1 1 0,09%
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) MBS ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 3127 POLSKA 9 10 0,87%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ARSI ffv'%EQS;@S{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 9 POLSKA 5 7 0,61%
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 91 POLSKA 2 2 0,17%
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTER(;YX.WARTO?C'OWYCH 107 POLSKA 4 5 0,44%
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) A AW oy WARTOSCIOWYCH 1057 POLSKA 4 5 0,44%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 121 POLSKA 2 2 0,17%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ARSI ffv'%EQS;@S{,'?ERQYAV_WARTOSC'OWYCH 58 POLSKA 2 2 0,17%
CEZ A.S. (CZ0005112300) ARSI PRAGUE STOCK EXCHANGE 9 CZECHY 2 1 0,09%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 150 POLSKA 3 3 0,26%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) | ARty o RYBEK oy WARTOSCIOWYCH 23 POLSKA ; ; ;
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 35 POLSKA 3 3 0,26%
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 40 POLSKA 4 4 0,35%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 120 POLSKA 2 2 0,17%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) L DK ffv'%EQSF’ZQS{,'?ER?YX_WARTOSC'OWYCH 71 POLSKA 1 1 0,09%
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) A AW ffv"\ENLEQSPZ':F\’,:/FTERSYX.WARTOSC'OWYCH 12 POLSKA 1 1 0,09%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) A AW ffv"\EIVLEF’?SPZ’?\F\XIFTE?YX.WARTOSC'OWYCH 1 POLSKA 6 7 0,61%
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o1 POLSKA 5 ) o

(PLABS0000018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. :
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&"I‘_’(’;‘J\IZ\G{‘(‘EK ffv"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 8 POLSKA ; ; ;
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ” POLSKA 3 5 0.26%

(PLWRTPL00027) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. '
POZNANISKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH " POLSKA - - -

S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
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DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) mAMANOANY AN 7 POLSKA 1 1 0,09%
MABION S.A. (PLMBION00016) Q'égmg\fvim'z" \?J'\ENLEQSPZAAF\;{,FTECS)YX_WARTOSC'OWYCH 3 POLSKA ; ; ;
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) ARSI \?V"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ER?VAV WARTOSCIOWYCH 64 POLSKA - - -
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 128 POLSKA s . 0357
(PLXTRDM00011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 35%
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) L O \?JI\EI{I_EQS??-\TI:EERQVX WARTOSCIOWYCH 486 POLSKA 7 7 0,61%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) A AW oy WARTOSCIOWYCH 18 POLSKA 6 6 0,52%
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i POLSKA ) N 0.26%
(PLASSEE00014) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. , 26%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) A AW oy WARTOSCIOWYCH 56 POLSKA 1 1 0,09%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) QEEWS‘J&;{;‘EK \?V"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ER?VAV WARTOSCIOWYCH 104 POLSKA 32 39 3.41%
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) ARSI \?\;I\E/{I_EQSZ;'\D/:IITERQVAV WARTOSCIOWYCH 5 POLSKA 1 1 0,09%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) L DK \?\;I\E/{I_EQSZ;'\D/:IITERQVAV WARTOSCIOWYCH 106 HISZPANIA 2 2 0,17%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) A AW oy WARTOSCIOWYCH 43 POLSKA 3 4 0,35%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) A AW oy WARTOSCIOWYCH 6 POLSKA 4 4 0,35%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) | ARty o oy WARTOSCIOWYCH 886| LUKSEMBURG 22 22 1,92%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) ARSI \?V'%EQS'DZ@B{,'?ERQYX_WARTOSC'OWYCH 4 POLSKA 1 1 0,09%
PCF GROUP S A. (PLPCFGRO00010) AKTYWNNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1 POLSKA - - -
STANY
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
HUUUGE INC. (US44853H1086) A UL OW AN A 60| ZIEDNOCZONE 1 1 0,09%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) QEEWS‘J&;{;‘EK \?V"\E,{,-EQSPZ"\A'\D/{,'?ER?VAV WARTOSCIOWYCH 7 POLSKA 1 1 0,09%
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) ARSI \?V"\E,{,‘EQS'DZ"\A'\D,{,'?ERQVX WARTOSCIOWYCH 250 HOLANDIA 10 10 0.87%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) MBS \?V'%EQSF’Z@S{,'?ER‘QYX_WARTOSC'OWYCH 86 POLSKA 4 3 0,26%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) mAMAMGANY A 8 POLSKA ; ; ;
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) mAMANGANY A 274 POLSKA 5 5 0,44%
Suma: 16798 508 533 46,55%
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Ustawa o

Listach
NIENOTOWANE PEKAO BANK 8,1500% . Zastawnych i
s KEEQ_%S)%"'(';I:!ESLE%;‘OE) NA AKTYWNYM BI(I)ETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY I';'s'fg;zg%y Bankach 1000 0,17%
o RYNKU S.A. KUPON) Hipotecznych
zdn.
20.08.97r.
Suma: 0,17%
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O terminie wykupu do 1 roku 4 5 5 0,44%
Obligacje 4 5 5 0,44%
NIENOTOWANE 8,5800%
(PLD|NE|)="|:IOC<))(|JD 4%')-8'“\ S-A, 12020 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,09%
RYNKU KUPON)
ATALS A AY NIENOTOWANE 9,0700%
(PLATAL000154) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2023-10-05 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,09%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,7500% (STALY .
120823 (PLO000105359) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE! POLSKA | 2023-08-25 |20 1000 2 3 3 0,26%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 314 260 252 22,01%
Obligacje 314 260 252 22,01%
BANK GOSPODARSTWA | NENOTOWANE BANK 2.1250% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-0805 | 2o 1000 34 25 24 2,09%
(PL0O000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 2.2500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033:07-21 | 3228 1000 2 2 1 0,09%
(PL0O000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1 7500% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028.03-12 | /o0 1000 30 29 23 2,01%
(PL0O000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 33 31 30 2,62%
(PL0O000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
KRUK S A ALT NIENOTOWANE 10,7500%
(PLO16360001 1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,09%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 1,7500% (STALY .
DS0432 (PLOOODTISTE3) | REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE POLSKA | 2032-04-25 | 20000 1000 55 37 37 3,23%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 3,7500% (STALY .
PS0S27 (PLODOT14399) | REGUIOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE POLSKA | 2027-0525 | %028 1000 25 22 23 2,01%
SKARB PAKSTWA 7,5600%
WZ1127 (PLOD00114559) | e r R e | TR pOLAND | REECZYPOSPOLITES POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 30 28 29 2,53%
POLSKIEJ KUPON)
6





SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,5000% (STALY
DS0727 (PLOOO0TO09427) | REGUIOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITEY POLSKA | 2027-07-25 | SO0 1000 32 27 27 2,36%
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1129 (PLO000111928) | AKTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 20 20 19 1,66%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY e | 1.2500% (STALY .
DS1030 (PLOOOOT12736) | REGUIOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE POLSKA | 2030-1025 | 30008 1000 14 9 9 0,78%
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0000113130) | AKTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,09%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
GIELDA PAPIEROW
BANK GOSPODARSTWA f BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | 5n5poparsTWA POLSKA | 2040-11-27 |23750% (STALY 1000 8 4 4 0,35%
REGULOWANY | RYNEK KUPON)
(PL0O000500302) RS OWANY KRAJOWEGO
SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PL0000113213) | AKTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 4 4 4 0,35%
REGULOWANY | BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 0,2500% (STALY
PS1026 (PLOO0OT13460) | REGUIOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE POLSKA | 2026-1025 | (3008 1000 25 20 20 175%
Suma: 318 265 257 22,45%

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures na indeks gietldowy WIG20,

AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW

FW20H2320, 2023.03.17 (PLOGF0025171) AU oWy | WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA indeks gieldowy WIG20 ;
(Dluga) W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE S.A.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
NIENOTOWANE 32,200 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BNP PARIBAS BANK POLSKA walutowym 4.4070090062 ;
POLSKA S.A.
RYNKU PLN
Suma: -
HSBC MSCI WORLD ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD
(IE00B4X9L533) REGULOWANY XETRA UCITS ETF IRLANDIA 1245,000 148 142 12,40%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI
(ACC) (IE00B4L5Y983) REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF IRLANDIA 445,000 151 143 12,49%
Suma: 1690,000 299 285 24,89%
7
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 91 82 7,16%
Dtuzne papiery
wartosciowe 107 91 82 7,16%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - N -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem ) ) )
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R R R
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 17 1,48%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 6 0,52%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 59 5,15%
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
8
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 1145 347
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 28
2. Naleznosci 20 21
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 994 253
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 83 45
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 15 12

lll. Aktywa netto (I - 1) 1130 335

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1162 324
1. Kapitat wptacony 1485 442
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -323 -118

V. Dochody zatrzymane -32 5
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 4

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 6

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1130 335

Liczba jednostek uczestnictwa 120 714,168394 30 778,061222

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,36 10,89

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 19 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 1
Przychody odsetkowe 6 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 135 93
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 1

- stata cze$¢ wynagrodzenia 3 1

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 52 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 69 38
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 -
Pozostate 5 7

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 127 92

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 8 1

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 1

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 4
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 6

- z tytutu réznic kursowych -3 3

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -43 1

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,35 0,35

- z tyt. prowizji bankowych 5 3
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego
10
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 335 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -43 1
a) przychody z lokat netto 1 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 6
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -43 11
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 838 324
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1043 442
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 205 118
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 795 335
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1130 335
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 661 158

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

111 220,988398

41 860,995633

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 284,881226

11 082,934411

Saldo zmian

89 936,107172

30 778,061222

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

153 081,984031

41 860,995633

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

32 367,815637

11 082,934411

Saldo zmian

120 714,168394

30 778,061222

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

120 714,168394

30 778,061222

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 10,89 )
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 936 10.89
sprawozdawczego ’ ’

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 14.05%

sprawozdawczym ’

4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 822 2022-10-13 995 2021-05-04
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,07 2022-01-13 11,45 2021-11-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. qutosc aktywow netto na Jednostke' uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 936 2022-12-30 10,88 2021-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

V. Prqcentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 20,42% 67,35%
aktywow netto, w tym:

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,45% 0,72%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 7,87% 34,04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 10,44% 27,52%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% -

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859
z pozn. zm.) (,, Rozporzadzenie™).

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku skladnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metod¢ HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrgbnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wlasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Naleznag dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédlami informacji moga byé
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestorow oraz uchwaly walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami dlugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartociowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spekieniu
warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powiazanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktore z réznych wzgledow musza zosta¢ bezwzglednie zaksiggowane w dacie zawarcia transakcji podstawa ujgcia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany droga elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje si¢ po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedhug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
21. Laczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostaja przekonwertowane na paczki akcji potaczeniowych spotki przejmujace;.
22. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

12
NN Subfundusz Emerytura 2065





b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnoscei:
a. Koszty odsetkowe;
o Koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c¢. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeplywow pieni¢znych z tytutu odsetek, ktore rozpoznawane sa w ksiggach
funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wezesniejszego zamknigcia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktow na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastgpujacych przeptywow pieni¢znych ksiegowany jako koszt
lub przychod funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyplaty pozytkow przez
emitenta. Platno$ci powstate poprzez zamknigcie kontraktu ewidencjonowane sa w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od warto$ci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia faktur¢ z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwot¢ rowna naliczonej rezerwie na ostatni dzief wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz optatg umorzeniowa (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.
29. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 30.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem CI wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptlaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od 0sob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochodow z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczaltowany). Optata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych nie jest uymowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktorym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 15 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Rynek Aktywny to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.
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Za rynki aktywne uznaje si¢:

1. Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sa
przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktorym obrét wystgpuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesigczna warto$¢ jest
wigksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostgpnos¢ Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pigciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje si¢, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego jesli czgstotliwos$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dhuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wigkszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystgpuje obrot na tym rynku (w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrot wystepowat co najmniej w pigciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategori¢ notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnos$ci rynkoéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrot tymi instrumentami pojawia si¢ w trakcie miesiaca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiggowo$¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowaé o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposob odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglgdnieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.

wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny tj.
0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedlug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwa wyznacza si¢ wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) dla instrumentéw diuznych:
a)przyjmuje si¢ warto$¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez BGN Bloomberg Generic Price
c¢)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a) — b), to stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomig¢dzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gléwnym jest =<4%).
d)jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku glownym jest =<10%),
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedlug punktu a), to do wyceny stosuje si¢ kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastgpuje na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego nie pozniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesiaca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa i Statutem Funduszu),
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4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) w przypadku zakupu udzialowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt ¢). Gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu pierwszego notowania,
b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwa wyznacza wycena
modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastapi¢ jedynie
z poczatkiem nowego miesiaca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktore moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejécia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% warto$ci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nast¢pujacy
sposob:
1) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienigznych lub
dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentdw. Wycena wedlug modelu przygotowywana
jest niezwlocznie.
2) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat co do ktorych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczeg6lnych metod wyceny — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode pordéwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,
c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczego6lnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certytfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczego6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie 1 niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych
1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 20 21
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym 20 21

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 15 21

- zapis na nowg emisje akcje 5 -
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NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowigzania 15 12
Z tytutu nabytych aktywdéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 10 9
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty - 48 - 28
ING BANK SLASKI S.A. - 48 - 28
GBP - 1 1 5
HUF 1 - - -
PLN 47 47 23 23

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych
CzZK 3
EUR -
GBP -
HUF 8
PLN 21 2
UsSD N

N bq R NG B (N '
\
!

III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 34
Suma: 219 71

*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienig¢zne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 35 10
Zobowigzania (**) - -
Suma: 88 20

*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienig¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg
procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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II. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 327 113
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 48 28

Naleznosci 20 21

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 176 19

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 83 45

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 254 63
w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 82 44
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 78 44

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 172 19
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 172 19

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

III. Ryzyko walutowe

NN Subfundusz Emerytura 2065

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych 287 87
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 286 81
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Zobowigzania - -
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

[

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

2023.03.17 (PLOGF0025171)

portfelem inwestycyjnym

roboczego

Forward USD/PLN, 2023.01.20 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang 142 2023-01-20 -32 2023-01-20 2023-01-20
kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H2320, Diuga Futures Sprawne zarzgdzanie _| Kazdego dnia ) 2023-03-17 2023-03-17

[

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward CZK/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 ()

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

-3

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19

Forward USD/PLN, 2022.01.19 ()

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2022-01-19

2022-01-19

2022-01-19
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE
WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NOTA-9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

REPO

/ BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

I. Aktywa - 1145 - 347
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 48 - 28
GBP - 1 1 5
HUF 1 - - -
PLN 47 47 23 23
2) Naleznosci - 20 - 21
PLN 20 20 21 21
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - N
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 994 - 253
CzZK 7 1 4 1
GBP 27 143 6 35
PLN 708 708 172 172
usb 32 142 11 45
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 83 - 45
PLN 83 83 44 44
usD - - - 1
6) Pozostate aktywa - - - N
Il. Zobowigzania - 15 - 12
PLN 15 15 12 12

II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na

zrealizowane i niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

-4

ML Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

UsbD

UsbD

UsSbD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 -7 -

Pozostate - - - -
Suma: -48 -6

II.  Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I11. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pieni¢znych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnos$¢ - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 52 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 36 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 38 92
Suma: 127 92

Aktywa Subfunduszu (poza wynagrodzeniem Towarzystwa) obciazaja nast¢pujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow,
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow,
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa,
10) likwidacji Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto w skali roku)
12) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a)  0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym (gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 zt;
b)  sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, ponad kwotg 10.000.000 zt (gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11 1 12 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

II1. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada sig:

- czg§¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiggnigty wynik, ktorego wysokos$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze
przewyzsza ona stopg referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu Min. Fin. zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

stata cze$¢ wynagrodzenia 3 1
zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Suma: 3

NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1130 335
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy 9.36 10.89
ostatnie lata obrotowe ’ ’
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6. INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

W dniu 30 stycznia 2023 r. Towarzystwo opublikowalo zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzaca w zycie w terminie 3 miesigcy tj. w dniu 30 kwietnia
2023 roku polegajaca na poszerzeniu dopuszczalnych transakcji na instrumentach pochodnych.

§ 9 ust. 14 czgscei | statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

,,14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe,
lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym instrumentami CDX
oraz iTraxx). Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac¢ si¢ wyltacznie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu.”.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomi¢gdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W
przypadku sktadnikow lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartos$ci godziwej, fundusz przedstawia

informacje o lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku

Zbiorcza warto$¢ aktywow i1 zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2022 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy .
. zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku i pomoca modelu wyceny opartego
wszystkie znaczgce dane s obserwowalne w K
sposob bezposredni lub posredni © dane nieobserwowalne
Procentowy Procentowy Procentowy
udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach Wartos¢ na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto

I. Aktywa 994 87,97 83 7,35 - 0,00

1. Sktadniki lokat 994 87,97 83 7,35 - 0,00

Akcje 533 47,17 - 0,00 - 0,00

Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00

Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00

Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00

Listy zastawne - 0,00 2 0,18 - 0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 176 15,58 81 7,17 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 285 25,22 - 0,00 - 0,00

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00

Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00

Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00

Il. Zobowigzania - 0,00 - 0,00 - 0,00

Instrumenty pochodne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2021 r.:

Poziom 2 - Cena otrzymywana przy

zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczace dane sg modelu wyceny opartego

obserwowalne w sposéb bezposredni o dane nieobserwowalne

lub posredni

Procentowy Procentowy Procentowy

udziat udziat udziat
Wartos¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach | Warto$¢ na dzien w aktywach

bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto bilansowy w tys. zt netto
I. Aktywa 253 75,52 45 13,43 - 0,00
1. Sktadniki lokat 253 75,52 45 13,43 - 0,00
Akcje 154 45,97 - 0,00 - 0,00
Warranty subskrypcyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa do akgji - 0,00 - 0,00 - 0,00
Prawa poboru - 0,00 - 0,00 - 0,00
Kwity depozytowe - 0,00 - 0,00 - 0,00
Listy zastawne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 19 5,67 44 13,13 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 1 0,30 - 0,00
Jednostki uczestnictwa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Certyfikaty inwestycyjne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 80 23,88 - 0,00 - 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - 0,00 - 0,00 - 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Weksle - 0,00 - 0,00 - 0,00
Depozyty - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00
2. Pozostate aktywa - 0,00 - 0,00 - 0,00
Il. Zobowigzania - 0,00 - 0,00 - 0,00
Instrumenty pochodne - 0,00 - 0,00 - 0,00
Inne - 0,00 - 0,00 - 0,00

Z posiadaniem sktadnikow lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:
- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyje¢cia niewltasciwych zatozen lub uproszezen (w szczegoélnosci spreadu kredytowego), w szczegblnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzgdzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewla$ciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza si¢ nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystepowacé trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje
takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentowno$¢ takich lokat;

- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub
wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kursow walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypelnienia przez emitenta §wiadczenia wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany
papier.

Szczegbty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomi¢dzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow lokat zostaly opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Dtuzne papiery warto$ciowe

Dtuzne papiery warto$ciowe
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Przeniesienia w okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. (przeniesienia mi¢dzy poziomami miaty miejsce wylacznie w drugim pétroczu 2021 r. Dostosowanie do
nowej tresci zapisow Rozporzadzenia w dniu 1.07.2021 r.)

Diuzne papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

3c¢) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - opis techniki
(technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartos$ci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktorych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty finansowe
(IRS, FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z
wykorzystaniem krzywych lub wspotczynnikow dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z

Krzywe rentownosci lub wspolczynniki dyskontowe, jakie
sa publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku
walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego

rynku. kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski
Pochodne instrumenty finansowe THS Markit Wycena w oparciu o cen¢ dostarczang przez uznang i

(CDS — Credit Default Swap)

wyspecjalizowang instytucj¢ finansowa (IHS Markit)

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za pomoca
modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywow z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stop¢ dyskontowa uznaje si¢
stopg rynkowa, a nie wewngtrzna stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy, dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre§lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stop¢ dyskontowa uznaje si¢ stopg rynkowa, a
nie wewngtrzng stopg zwrotu

Ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych
z aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny, stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach,
zmiennos¢, spread kredytowy

C. Emitent o nieokre$lonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomocg Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B.
oraz dane wykorzystywane do okre$lenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostgpnych publicznie sprawozdan
finansowych

Jednostki uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa
funduszy, ktorymi zarzadza NN Investment Partners TFI S.A. za
godzing graniczng powzigcia informacji o biezacej wycenie uznaje
si¢ godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrodto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi
umowami przez NN TFI)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d)
Nie dotyczy.

3e)
Nie dotyczy.

3f)
Nie dotyczy.

3g)
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

NN Subfundusz Emerytura 2065

Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni¢cia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych aktywéw sklasyfikowanych na
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4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapily:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiazywaloe, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadKki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane;

5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej

5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu

5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowiazan umownych

5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie byly ustanowione zastawy rejestrowe. Na dzien 31
grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych warto$¢ oraz nie posiadal aktywow, w odniesieniu do ktorych minat
termin platnosci odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Subfundusz zdefiniowanej daty lokuje srodki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawa o PPK oraz z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kierujac si¢ interesem
uczestnikow PPK, bezpieczenstwem i efektywnoscia dokonywanych lokat, jak rowniez majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne. O zaistnialych w ciagu 2022
roku przekroczeniach limitow inwestycyjnych Subfundusz odpowiednio poinformowat organ nadzoru. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta
zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjne;.
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace przekroczenia ustawowych limitéw inwestycyjnych:

Limit minimalnego i

Ustawa o PPK -

. maksymalnego o o o
07.02.2022 08.02.2022 gr}ﬁg(z)i’alljj\t/v ; | pkt | Instrumenty udziatowe. Zaanaazowania w klase od 60% do 80% 59,0% Pasywne
aktywow.
Ustawa o PPK - Limit minimalnego i
08.02.2022 09.02.2022 | art. 40, ust 1, pkt | Instrumenty diuzne. maksymalnego " od 20% do 40% 19,5% Pasywne
5 (dluzne) zaang'azowanla W Klase
aktywow.
Ustawa o PPK - Limit minimalnego i
06.05.2022 09.05.2022 | art. 40, ust 1, pkt | Instrumenty dtuzne. maksymainego " od 20% do 40% 19,9% Pasywne
5 (dfuzne) zaangazowania w klase
aktywow.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostale informacje

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalnos§é
Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziat pod uwage miedzy innymi takie aspekty jak ryzyko operacyjne dziatalnosci
Funduszy i Towarzystwa, jako$¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzna aktywow,
plynnos¢ portfeli, w tym mozliwosé realizacji zwigkszonej skali umorzen oraz zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity
inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwg niestabilnos$cig rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wsréd emitentow
instrument6éw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy oraz poziom obrotéw na rynkach finansowych i do
dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej subfunduszu NN Subfundusz
Emerytura 2065 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
NN Subfundusz Emerytura 2065 (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem
Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktoére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _r\‘
Dokument podpisany prz@?T omasz Ortowski
Data: 2023.04.06 23:20:19 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
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Katowice, 6 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., sporzadzonego 6 kwietnia 2023 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Signature Not Verified

Signature N Verified
Dokument podplsany zez Janusz Dokument podpisgdy przez
t aski WIOLETTAS
Data: 2023.04.06 14:54:12 CEST Data: 2023.04.15.11:38 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Sprawozdanie z dzialalnosci NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami (Fundusz) w
okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie dodatkowo zawiera informacje wymagane przez Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j, przejrzystosci i nadzoru (Art. 105).

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

24 lutego 2022 roku rozpoczeta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wptyw tych wydarzen na dziatalnos¢ Towarzystwa
oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wziagl pod uwage miedzy innymi nastgpujace aspekty:

a)  ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszy i Towarzystwa,

b)  jakos¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ geograficzng aktywow,

c¢)  plynno$¢ portfeli, w tym mozliwos$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

d)  zmiane warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos$é¢, zarowno wsrod emitentow
instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynnosé Funduszy oraz poziom obrotow na rynkach finansowych i dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma
istotnego wpltywu na dziatalno$¢ operacyjna, jakos$¢ portfela oraz zalozenie o kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

Od roku 2020 Fundusz dziatal w stanie epidemii koronawirusa, a od 16 maja 2022 roku w stanie zagrozenia epidemiologicznego. Towarzystwo uwzglednito ten fakt w
ocenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

2. Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22021 ., poz. 605) i stosownie do art. 15a utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.

Fundusz powstal jako odpowiedz na rzadowy program Pracowniczych Planow Kapitalowych (PPK), ktérych inauguracja przypadta na IV kwartat 2019 (Ustawa z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. poz. 2215 oraz z 2019 r. poz. 1074)).

Czas funkcjonowania Funduszu jest nicoznaczony. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

NN Emerytura 2065

NN Emerytura 2060

NN Emerytura 2055

NN Emerytura 2050

NN Emerytura 2045

NN Emerytura 2040

NN Emerytura 2035

NN Emerytura 2030

NN Emerytura 2025 (Subfundusze).

Subfundusze stanowia subfundusze zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. poz. 2215))

NN Emerytura SFIO zaczgto swoja dziatalnos¢ 28 listopada 2019 r. jako produkt dedykowany PPK. NN Emerytura stosuje strategi¢ funduszy zdefiniowanej daty —
subfundusze o dalszej dacie docelowej w wigkszym stopniu inwestuja w akcje, natomiast im blizsza jest data docelowa tym portfel subfunduszy staje si¢ ukierunkowany
na bezpieczenstwo i inwestycje w obligacje.

Subfundusze dostgpne w ramach NN Emerytura SFIO sa gotowymi rozwigzaniami inwestycyjnymi inwestujacymi w Polsce i na rynkach zagranicznych oraz
ograniczajacymi ryzyko inwestycyjne wraz z wiekiem uczestnika PPK.

Oznacza to, ze wraz ze zblizaniem si¢ uczestnika Funduszu do osiagnigcia 60. roku zycia udziat aktywow o wyzszym poziomie ryzyka (m. in. akcje) systematycznie
spada, a ro$nie udzial papierow dtuznych (m.in. obligacje, depozyty bankowe).

Przypisanie do okreslonego funduszu nastgpuje automatycznie i jest uzaleznione od daty urodzenia uczestnika PPK
Rok urodzenia uczestnika






2.1.Przewidywany rozw¢j Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie dla kazdego z Subfunduszy.

Nazwa Subfunduszu

Cel inwestycyjny

Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna, rodzaje
aktywow i techniki inwestycyjne, ograniczenia

inwestycyjne

Opisy rodzajow ryzyka

NN Subfundusz Emerytura 2065

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IX

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.9 pkt 3.9.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu IX

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.9 pkt 3.9.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2060

§ 2 ust. 1 Rozdziatu I

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat III.1 pkt 3.1.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I

cze$cei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I1I.1 pkt 3.1.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2055

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IT

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I1

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2050

§ 2 ust. 1 Rozdziatu III
czescei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.3 pkt 3.3.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu 111

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.3 pkt 3..2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2045

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IV

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.4 pkt 3.4.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czegsci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu IV

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.4 pkt 3.4.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2040

§ 2 ust. 1 Rozdziatu V
czescei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.5 pkt 3.5.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu V

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.5 pkt 3.5.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2035

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VI

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.6 pkt 3.6.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czesci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VI

cze$cei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.6 pkt 3.6.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2030

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.7 pkt 3.7.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.7 pkt 3.7.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2025

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VIII

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.8 pkt 3.8.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VIII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.8 pkt 3.8.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

3. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo prowadzito polityke inwestycyjna Funduszu majaca na celu wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat. W ramach kazdego Subfunduszu NN Emerytura §rodki inwestowane sa w réznorodne instrumenty finansowe. Poczatkowo portfel Subfunduszy zawiera
wigcej akcji. Wraz z uptywem czasu ros$nie udzial obligacji. Pozwala to skoncentrowac si¢ najpierw na pomnazaniu kapitalu, a w miar¢ zblizania si¢ do celu (daty
docelowej wskazanej w nazwie Subfunduszu) na zwigkszeniu bezpieczenstwa inwestycji. W wyniku stosowania nadmienionej polityki inwestycyjnej Subfundusze o
dtuzszej dacie docelowej posiadaja wyzsza alokacje w akcjach niz Subfundusze o krotszej dacie docelowe;.

4.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajace do regulowania biezacych zobowiazan. Na przyszta sytuacj¢ Funduszu najwigkszy
wplyw bedzie miata sytuacja na rynkach kapitatowych, w szczegdlnosci stopy zwrotu z akcji na rynku polskim oraz rynkach migdzynarodowych. Subfundusze o dalszej
dacie docelowej w konsekwencji realizowania polityki inwestycyjnej sa bardziej wrazliwe na sytuacj¢ na rynkach kapitalowych niz Subfundusze o blizszej dacie
docelowe;j.

5. Udziaty wlasne

Fundusz nie nabywat wlasnych jednostek uczestnictwa.

6. Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy.

7. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka (ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkdéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka) oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Subfundusze NN Emerytura 2045, NN Emerytura 2050, NN Emerytura 2055, NN Emerytura 2060 i NN Emerytura 2065 naleza do kategorii ryzyka SRI = 4. Ryzyko
rynkowe zwigzane z inwestowaniem w akcje, dtuzne instrumenty finansowe, jednostki i tytuly uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu
osiagnigecia celu inwestycyjnego jest stosunkowo wysokie. Ryzyko rynkowe jednostek i tytutdéw uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych
uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktorych wptyw ma krajowa, a takze ogdlnoswiatowa sytuacja gospodarcza i
polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyptacalno$ci emitenta dtuznych instrumentow finansowych begdacych przedmiotem inwestycji jest $rednie. Ryzyko

plynnosci jest srednie. Wigze si¢ ono z trudnoscia odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci zwiazane z
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inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czgsto wyzsze od inwestycji na rynkach rozwinigtych. Wahania kurséw walutowych moga wptyna¢ na stopy zwrotu Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje zwrotu cato$ci zainwestowanych srodkéw. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowadzi¢ do zwigkszenia si¢ ryzyka

kredytowego kontrpartnera lub ryzyka rynkowego.

Subfundusze NN Emerytura 2035 i NN Emerytura 2040 naleza do kategorii ryzyka SRI = 3. Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w akcje, dtuzne instrumenty
finansowe, jednostki i tytuty uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu osiagnigcia celu inwestycyjnego jest podwyzszone. Ryzyko rynkowe
jednostek i tytuldw uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji finansowe;j
emitentéw, na ktérych wplyw ma krajowa, a takze ogdélnoswiatowa sytuacja gospodarcza i polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyptacalnosci emitenta
diuznych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji jest srednie. Ryzyko ptynnosci jest srednie. Wiaze si¢ ono z trudnoscia odsprzedazy sktadowych
inwestycji Funduszu przy zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko ptynnos$ci zwiazane z inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czgsto wyzsze od inwestycji na rynkach
rozwinigtych. Wahania kursow walutowych moga wptyna¢ na stopy zwrotu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Zabezpieczenie

ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowadzi¢ do zwigkszenia si¢ ryzyka kredytowego kontrpartnera lub ryzyka rynkowego.

Subfundusze NN Emerytura 2025 i NN Emerytura 2030 naleza do kategorii ryzyka SRI = 3. Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w akcje i dfuzne instrumenty
finansowe, jednostki i tytuty uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu osiagnigcia celu inwestycyjnego jest Srednie. Ryzyko rynkowe akcji 1
diuznych instrumentow finansowych uzaleznione jest m.in. od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentéw, na ktorych wpltyw ma krajowa, a takze
ogolnoswiatowa sytuacja gospodarcza i polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyplacalnosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem inwestycji jest Srednie. Ryzyko ptynnosci jest umiarkowane. Wiaze si¢ ono z trudnoscia odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy zachowaniu ceny
rynkowej. Ryzyko ptynno$ci zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czgsto wyzsze od inwestycji na rynkach rozwinigtych. Wahania kurséw walutowych
moga wplynaé na stopy zwrotu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu catosci zainwestowanych §rodkéw. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging)

moze prowadzi¢ do zwigkszenia si¢ ryzyka kredytowego kontrpartnera lub ryzyka rynkowego.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem uméw, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne:

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusze moga zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze zawarcie umowy bedzie zgodne z
celem inwestycyjnym danego Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitow inwestycyjnych okreslonych w Statucie, Fundusz jest obowiazany uwzgledniaé warto§¢ papierdw wartosciowych stanowiacych baze
instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instrumentdéw pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy). Subfundusze doktadaja wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko. Do 100% aktywow subfunduszy
moze by¢ zainwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore moga dla realizacji swych celow inwestycyjnych korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne obejmuje: ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji (w przypadku, gdy Fundusz zastosuje
niewlasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Fundusz strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Fundusz btgdnych modeli wyceny instrumentow finansowych lub uzycia btgdnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej co skutkowatoby przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu bigdnej oceny zaleznosci pomigdzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do
zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wiaze si¢ dodatkowo z ryzykiem kontrahenta

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzadzane jest poprzez system limitow inwestycyjnych. Limity te monitorowane sa na bazie dziennej, a ewentualne przekroczenia

dostosowywane sg niezwlocznie.

8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnos$ci zwiazane z dziatalnoscia jednostki na dzien 31.12.2022 roku.

NN Emerytura SFIO

2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065
Sktadniki lokat w tys. zt 33132 69 264 119 796 169 628 170 833 116 107 65472 17532 1077
Udziat % w warto$ci aktywow sktadnikow lokat, w tym: 96,75% 98,14% 97,64% 98,21% 97,76% 97,91% 97,09% 94,62% 94,06%
- akcje 5231 18 634 42 632 69 054 78 829 59274 33410 8941 533
- listy zastawne 1161 1336 1715 1917 1673 610 351 131 2
- dhuzne papiery wartosciowe 24373 39795 54 149 62982 49 554 26 144 14 509 3862 257
- instrumenty pochodne 114 163 129 248 229 123 18 5 -
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 2253 9335 21170 35424 40 546 29952 17183 4593 285
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Wartosé aktywow netto w tys. zt 34172 69 897 121775 172 021 173 707 117792 67 034 18 407 1130
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w zt 10,26 10,41 10,58 10,85 10,81 10,78 10,83 11,48 9,36
Przychody z lokat w tys. zt 1080 1977 3220 4309 4082 2636 1449 356 19
Koszty Funduszu netto w tys. zk. 283 539 992 1384 1443 1117 652 222 8
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. 1. -2041 -5323 -10730 -17032 -18788 -13683 -6 844 -1383 -54
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. zk. 1211 -2 878 -5523 -8 088 -9 289 -6 861 -3639 -850 -48
Wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat w tys. zt -830 -2445 -5207 -8 944 -9 499 -6 822 -3205 -533 -6
Wynik z operacji w tys. zL. -1244 -3 885 -8 502 -14 107 -16 149 -12 164 -6 047 -1249 -43
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa w zt -0,37 -0,58 -0,74 -0,89 -1,01 -L11 -0,98 -0,78 -0,35
Procentowa zmiana wartoci jednostek uczestnictwa liczona w skali roku -5,96% -8.44% | -10,11% | -11,28% | -12,54% | -1348% | -13,43% | -13,88% | -14,05%






9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2022 roku oraz przeglad portfela Funduszu na koniec 2022 roku.

Liczba jednostek uczestnictwa (facznie):

NN Emerytura 2025
NN Emerytura 2030
NN Emerytura 2035
NN Emerytura 2040
NN Emerytura 2045
NN Emerytura 2050
NN Emerytura 2055
NN Emerytura 2060
NN Emerytura 2065

3331 045,439088
6711 639,902375
11511 880,777370
15 860 036,885478
16 066 081,481516
10930 769,750212
6189 910,090656
1 603 831,899604
120 714,168394

Fundusz NN Emerytura rozpoczat swoja statutowa polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu swoich aktywow zgodnie z idea inwestowania zgodnego z

cyklem zycia — tj. ekspozycja na rynki akcyjne oraz bardziej agresywne obligacje stopniowo, wraz ze zblizaniem si¢ Subfunduszu do swojej daty docelowej, maleje na

rzecz ekspozycji w skarbowe instrumenty dtuzne. Polityka inwestycyjna Subfunduszy NN Emerytura jest realizowana poprzez inwestycje w instrumenty finansowe o

zroznicowane] ekspozycji na klasy aktywow (akcje i obligacje) oraz rynki (Polska, region Europy $rodkowowschodniej czy inwestycje o zasiggu globalnym).

Subfundusze NN Emerytura o blizszej dacie docelowej cechuje wigkszy poziom bezpieczenstwa inwestycji i mniejsze ryzyko rynkowe (ale rowniez mniejszy potencjat

osiaggania wyzszych stop zwrotu). Duzy wptyw na alokacj¢ poszczegolnych subfunduszy w instrumenty finansowe miat rozmiar ich aktywow oraz dynamiki naptywow

w poczatkowej fazie tworzenia programéw PPK.

Na koniec 2022 r. Subfundusze mialy nastepujaca ekspozycje:

akcje

listy zastawne

diuzne
papiery warto$ciowe

tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibg za granica

NN Emerytura 2025 15,28% 3,39% 71,17% 6,58%
NN Emerytura 2030 26,40% 1,89% 56,39% 13,23%
NN Emerytura 2035 34,75% 1,40% 44,13% 17,26%
NN Emerytura 2040 39,98% 1,11% 36,47% 20,51%
NN Emerytura 2045 45,11% 0,96% 28,36% 23,20%
NN Emerytura 2050 49,98% 0,52% 22,05% 25,26%
NN Emerytura 2055 49,54% 0,52% 21,52% 25,48%
NN Emerytura 2060 48,25% 0,71% 20,84% 24,79%
NN Emerytura 2065 46,55% 0,17% 22,45% 24,89%

10. Przeglad wynikéw osiagnigtych przez AFI w danym roku lub okresie
Subfundusze NN Emerytura osiagnely w 2022 roku stopy zwrotu od -5,96% (dla NN Emerytura 2025) do -14,05% (dla NN Emerytura 2065). Poza zréznicowanym

11.

profilem ryzyka pomiedzy Subfunduszami NN Emerytura, ktory jest wynikiem odmiennej ekspozycji na rynki akcyjne oraz dtuznych papieréw wartosciowych, na

wyniki wszystkich Subfunduszy najwigkszy wptyw mialy stopy zwrotu osiagane przez ekspozycje w akcje, dla ktorych w szczegolnosci pierwsze 3 kwartaty 2022

roku nalezy uzna¢ za bardzo nieudane, zarowno w ujeciu krajowym jak i globalnym.

Istotne zmiany, ktdre nie zostaly uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity zadne istotne zmiany wymienione w Art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Matgorzata Barska

Prezes Zarzadu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Adas
Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
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NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (''Rozporzadzenie')

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace
jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— nie stosuje transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W przypadku subfunduszy:

NN Emerytura 2025

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2025 zawarto 27 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 2
do 7 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto§ciowych Funduszu w banku pelnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.
Dane dotyczqgce rentownosci i kosztow (w tys. zt)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back
Sell-buy-back - 8

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.





NN Emerytura 2030

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2030 zawarto 22 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Pafistwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 2
do 7 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
warto$ciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto§ciowych wskazanych przez kontrahenta.
Dane dotyczgce rentownosci i kosztow (w tys. zf)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 10

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

NN Emerytura 2035

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2035 zawarto 24 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1
do 7 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.
Dane dotyczgce rentownosci i kosztow (w tys. zf)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw warto§ciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 16





Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje typu buy-sell-back, transakcje typu sell-buy-back oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje swapodw przychodu calkowitego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz udzielat pozyczek papieréw wartosciowych. Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji
(Goldman Sachs Agency Lending (GSAL)). Zgodnie z umowa, zwrot i wartos¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci
codziennie weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papierow wartosciowych. Warunki
pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychoddéw z papierow (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz otrzymatby, a Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Agentem jest Goldman Sachs Agency Lending (GSAL).

Stan pozyczek na datg bilansowa:

wartosc rynkowa  wartosé rynkowa

Przedmiot pozyczki ISIN data transakgji liczba
(w tys. euro) (w tys. zt)
PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 28/12/2022 17 000 145 682
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sg obligacje:
wartos¢ rynkowa wartosc rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Issuer Rating Moody Issuer Rating S&P
(w tys. euro) (w tys. z1)
REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6.25 15JUL27 AT0000383864 Aal AA+ 210 985
NN Emerytura 2040

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2040 zawarto 23 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1
do 7 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.





Dane dotyczqce rentownosci i kosztow (w tys. zt)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych Przychody Koszty
Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 11

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje typu buy-sell-back, transakcje typu sell-buy-back oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje swapdw przychodu catkowitego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz udzielat pozyczek papieréw wartosciowych. Udzielenie pozyczki nastepuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji
(Goldman Sachs Agency Lending (GSAL)). Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci
codziennie weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej wartos¢ rynkowa danych papierow wartosciowych. Warunki
pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychoddéw z papierow (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz otrzymalby, a Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Agentem jest Goldman Sachs Agency Lending (GSAL).

Stan pozyczek na date bilansowa:

wartos¢ rynkowa

wartos¢ rynkowa

Przedmiot pozyczki ISIN data transakgji liczba (w tys. euro) (wtys. 21

PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 22/12/2022 13 000 111 522

PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 28/12/2022 14 900 128 598
239 1120

Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sg obligacje:

Otrzymane zabezpieczenie ISIN

Issuer Rating Moody

Issuer Rating S&P

wartos¢ rynkowa

(w tys. euro)

wartosc¢ rynkowa

(w tys. z1)

REPUBLIC OF AUSTR 4.15 15MAR37 144A ATO000A04967

NN Emerytura 2045

Aal

AA+

315

1478

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2045 zawarto 23 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1

do 7 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
warto§ciowych Funduszu w banku pelnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.





Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.
Dane dotyczqgce rentownosci i kosztow (w tys. zt)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 8

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje typu buy-sell-back, transakcje typu sell-buy-back oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje swapow przychodu catkowitego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz udzielat pozyczek papieréw wartosciowych. Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji
(Goldman Sachs Agency Lending (GSAL)). Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci
codziennie weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papierow wartosciowych. Warunki
pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychodow z papieréw (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz otrzymatby, a Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Agentem jest Goldman Sachs Agency Lending (GSAL).

Stan pozyczek na date bilansow3a:

wartosc¢ rynkowa wartos¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakgji liczba
(w tys. euro) (w tys. z1)
PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 12/12/2022 31 800 272 1276
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sg obligacje:
) . . ) wartos¢ rynkowa wartosc rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Issuer Rating Moody Issuer Rating S&P
(w tys. euro) (w tys. z1)
FINLAND GOVERNMENT BOND F14000415153 Aal AA+ 315 1478
NN Emerytura 2050

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2050 zawarto 18 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 4 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.





Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.
Dane dotyczqgce rentownosci i kosztow (w tys. zt)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 5

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje typu buy-sell-back, transakcje typu sell-buy-back oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje swapow przychodu catkowitego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz udzielat pozyczek papieréw wartosciowych. Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji
(Goldman Sachs Agency Lending (GSAL)). Zgodnie z umowa, zwrot i warto$¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci
codziennie weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papierow wartosciowych. Warunki
pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychodow z papieréw (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz otrzymatby, a Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byly ponizsze akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Agentem jest Goldman Sachs Agency Lending (GSAL).

Stan pozyczek na date bilansow3a:

wartos¢ rynkowa wartos¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakgji liczba
(w tys. euro) (w tys. z1)
PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 28/12/2022 24 400 209 979
Zabezpieczeniem powyzsze]j pozyczki sa obligacje:
wartos¢ rynkowa wartosc¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Issuer Rating Moody Issuer Rating S&P
(w tys. euro) (w tys. z1)
REPUBLIC OF AUSTR 4.15 15MAR37 144A ATO000A04967 Aal AA+ 315 1478
NN Emerytura 2055

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2055 zawarto 13 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 4 dni.





Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow (w tys. zf)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem

papieréw warto§ciowych Przychody Koszty
Buy-sell-back - -
Sell-buy-back - 1

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje typu buy-sell-back, transakcje typu sell-buy-back oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje swapow przychodu catkowitego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz udzielat pozyczek papierow wartosciowych. Udzielenie pozyczki nastgpuje na podstawie ramowej umowy z zagranicznym bankiem o wysokiej reputacji
(Goldman Sachs Agency Lending (GSAL)). Zgodnie z umowa, zwrot i wartos¢ papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem pozyczki (ryzyko kontrahenta) jest zabezpieczona w postaci
codziennie weryfikowanego i rozliczanego otrzymanego przez subfundusz depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej warto$¢ rynkowa danych papieréw wartosciowych. Warunki
pozyczki zapewniajg przeniesienie ewentualnych przychodéw z papierow (dywidendy) w wartosci, jaka Subfundusz otrzymatby, a Subfundusz ma prawo do zadania zwrotu pozyczki.

Przedmiotem pozyczek byty ponizsze akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartos§ciowych w Warszawie. Agentem jest Goldman Sachs Agency Lending (GSAL).

Stan pozyczek na datg bilansowa:

wartosc rynkowa wartos¢ rynkowa
Przedmiot pozyczki ISIN data transakgji liczba
(w tys. euro) (w tys. zt)
PEPCO GROUP NV NLOO15000AU7 28/12/2022 13 900 119 558
Zabezpieczeniem powyzszej pozyczki sg obligacje:
wartosc rynkowa wartos¢ rynkowa
Otrzymane zabezpieczenie ISIN Issuer Rating Moody Issuer Rating S&P
(w tys. euro) (w tys. zt)

REPUBLIC OF AUSTRIA GO 6.25 15JUL27 AT0000383864 Aal AA+ 210 985





NN Emerytura 2060

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2060 zawarto 4 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byty zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 2 do 4 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

NN Emerytura 2065

W okresie sprawozdawczym na NN Subfunduszu Emerytura 2065 zawarto 1 transakcj¢ typu sell-buy-back. Transakcja byla zawierta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., w ktorej
zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczenia byt PLN, okres zapadalno$ci wynosit 2 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto§ciowych Funduszu w banku pelnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Malgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sutek Lukasz Ada$
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynno§cia.

W funduszu nie wystepuja aktywa, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2025 posiadat sredni poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2030 posiadat sredni poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2035 posiadat podwyzszony poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2040 posiadat podwyzszony poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2045 posiadat podwyzszony poziom ryzyka rynkowego
Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2050 posiadat wysoki poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2055 posiadat wysoki poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2060 posiadat wysoki poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. subfundusz NN Emerytura 2065 posiadat wysoki poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sktada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta,
plynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzgdziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktdra uzywana jest do pomiaru
ryzyka catego portfela jak rowniez ryzyka poszczegodlnych sktadnikéw lokat. Jej dopetnieniem sg testy warunkow skrajnych.
Obliczenia przeprowadzane sa codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewngtrznych limitéw inwestycyjnych dotyczacych lokowania
aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednia oceng wiarygodnosci kredytowej oraz
dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajacymi r¢kojmi¢ nalezytego wykonania umowy brokerskiej badz umowy
kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko ptynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji catosci pozycji
w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegdlnych instrumentéw wazona wagami tych
instrumentow w portfelu. Ryzyko ptynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych wartosci Exit
Time dla poszczegdlnych sktadnikow funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci portfela. Analizowane
jest takze jaka czg$¢ portfela funduszu mozna spienigzy¢é w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli raportowane sg do
zarzadzajacych funduszami i uwzglgdniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analiz¢ wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obstugi jego uczestnikow. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesigcznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego, gdzie formulowane sa odpowiednie wnioski i propozycje dziatan naprawczych.

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokoSci zastosowanej dzwigni

finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)

przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo oswiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j
Funduszy/Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktéra moze by¢ stosowana w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen

w zwiazku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o wysokoSci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Maksymalny 31.12.2022 r.
0Z10m
Fundusz fundusz pozio
undusz/Subfundus dzwigni AFI | Wysokos¢ diwigni AFI Wysokosé dzwigni AFI

(%) metoda brutto (%) metoda zaangazowania (%)
subfundusz NN Emerytura 2025 200 107.8 110.4
subfundusz NN Emerytura 2030 200 111.5 111.9
subfundusz NN Emerytura 2035 200 1108 112.1
subfundusz NN Emerytura 2040 200 112.8 113.6
subfundusz NN Emerytura 2045 200 113.6 114.4
subfundusz NN Emerytura 2050 200 114.1 114.9
subfundusz NN Emerytura 2055 200 112,2 113.6
subfundusz NN Emerytura 2060 200 112.1 115.7
subfundusz NN Emerytura 2065 200 112.3 115.8

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1. Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w tym
odrebnie, calkowita kwote wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust.

W tym, osoby, o ktérych mowa w art.
47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikow na dzien 71 15

31.12.2022 1.

Calkowita kwota wynagrodzen, w 25162 951,33 9 862 091,46

tym:

Wynagrodzenie state®) 18 523 820,75 7 129 668,33

Wynagrodzenie zmienne**) 6 639 130,58 2732 423,13

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasitki,
$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne $wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premi¢ roczng wyplacona za rok 2021, elementy odroczonego wynagrodzenia
zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone w roku 2022.

2. Kwota wynagrodzenia dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow funduszu inwestycyjnego) wyplaconego
ze Srodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Towarzystwo nie pobierato w 2022 roku wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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