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HRaport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pilrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigey zakonezony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

l. Przeprowadzilismy przeglad polrocznego poleczonego sprawozdania finansowego ING Parasol
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (.Fundusz™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego polrocznego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzedzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polqezone sestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
zaokres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku (.zalaczone polaczone
sprawazdanie finansowe™).

2. Za rzetelnost i jasnosc zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego
sporzqdzenie zgodnie z wymagajacymi zastoscwania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowaosc ksigg rachunkowych wehodzaevch w sklad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz
Gotdwkowy, ING Subfundusz Obligacji. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90, ING Subfundusz
Stabilnego Wirostu, ING Subfundusz Zrownowazony, ING Subfundusz Akeji, ING Subfundusz
Srednich i Malych Spélek, ING Subfundus Srodkewoeuropejski Sektordw Wzrostowyeh,
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski
Budownictwa 1 Nieruchomosei. ING Subfunduss Selektywny, ING Subfundusz Chiny i Indie USD,
ING Subfundusz Rosja EUR (,,Subfundusze™) edpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy
Imwestycyjnych Spolka Akeyjna (..Towarzystwa™), zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego
Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, ma podstawie przegladu zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego. Taporu z przegladu.

3, Przeglad preeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacyeh w  Folsce przepisow prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghch
Rewidentow w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyskaé umiirkewana pewnosé., e sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowesel. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wglgdu w dokumentacje. z «tdrej wynikajgs kwoty 1 informacje zawarte
w zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz wykerzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzysiwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rdinig sie od badan leeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
rocznego  sprawozdania  finansowego zwymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnodei ijasncsci. W rezultacie przeclad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, e wszystkic istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania. zostaly ujawnione, w zwigzku z czym rie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. ¢o nie
pozwolitoby na stwierdzenie, 2e zalaczone polgezone sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci craz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesiecy zakofczony dnia
30 czerwea 2012 roku zpodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 2 2009 roku, poz. 1223, z péiniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania firansowego dolaczone oféwiadezenia depozytariusza
oraz Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy,
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ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymagami art, 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 199 r. o rachunkowodci (Dz.U, z 2009 r. or 152, poe 1223) Zarzad
MG Towsrzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S8 A, preedstawia poljczone speawoedanie finansowe ING Parasols Funduszu Inwestyeyjnego
Otrwartceo, na kitee sklada sig:
1) wprowadzenie do polaczonggo sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie lokat we stanu na deded 30 czerwea 2002 r. o wartodei 4. 220876 e xiotveh;
3) polgczony bilans sporegdeony na deen 30 czerwea 2002 v, ktdey wykazuje aktywa netto i kapitalty na sumg 4.3 10706 tyvs zlotyeh;
4) polgezony rachunck wynikue z operacjl za okres od 1 styeznis 2012 r. do 30 czerwea 2012 + wykamjaoy zysk 2 operacii w kwocie
208835 tys. zlotych;
5) polgczone zestawicnic zmian woaktywach netto za okres od 1 styernia 2012 oo do 30 crerwea 2002 1 wykazujygce zmnigjszenie stanu
wartnscl aktywow netto o kwote 2,521 tys. zlotych;
Do podgczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawoedania finansowe subfundoszy:
- ING Subfunduseu Gotéwkowego
= IMNG Subfunduszu Obligac)i
= ING Subfunduszu Oehrony Kapitaln S0
- ING Subfunduszu Stubilnego Werostu
- ING Sublunduszu Zrdwnowaionege
- ING Subfundusau Akeji
- ING Subfunduszu Stednich | Mabveh Spélek
= ING Subfunduszu S'rmdkuwm:umpajskiegu Sekiordw Werosowych
- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sekiora Finansovego
- ING Subfunduszu Srodkewocuropejskicgo Budownictwa | Mieruchomosce
- ING Subfunduszu Selektywnego
= ING Subfunduszu Chiny i Indie USD
= ING Subfunduzzu Rosja ELR
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ING Parasol Fundusz Inwestyveyjny Otwarty

MNazwa funduszu:

Typ fundusza:

[akp ulworsenu:

Fundusz mede urywad naevey w skidconym brzmienia, NG Parssol FIO

Fundusy inwestyeyiny obwarty © wydzielomymi subfumdiszami
MG Parpsal FIO podisdn dsobowosé prawnig. Subfundusze isthieiqee w raminch Funduszo nie pesisda g osobowodel prawne],

3 majw 2006 1. decyzjn Komisji Papierow Wartoseiowyeh § Gield DFLW/4033-%6-1-2095/2006

{obecnie Koimivia Nadeom Finsnsowego "KNF")

W odniu 1 marea 2009 5. [NG Perasel Specjalistyczny Fundusz Inwestyoyiny Odwarty {ING Paresol SFICH) zostat preeksmtalcony w funduss
inwestveyjny olwarty delataey pod nazwy ING Parase Funduse Inwestyey iy Cowarty (ING Parasol FI1O).

Decyarja i diin 8 stycemin 1999 . Komiso udzelibit zoody na ulworeene ING Funduszo Inwestveyjnego Otwirtego Goldwkoweso

(decyzja nr DFN-405/5-5/95)

Decyvain = dnin 8 stycenia 1999 ¢, Komigja udziehiba szody no utworzenie ING Funduszo Inwestyeyego Ofwartego Cbligae

(decyzjn nr DFN-409/G-55%

Doy £ dota 4 patdislernikie 2000 1. Komisja wdaehbazgody m uiworzenbe NG Funduszu lnwestyeyjiego Omwanego Stabilnego Warosiu
{decyzia nr DFM-400/9-4 2100,

Decyeja z dnia 30 paidesernika 1997 1. Komigja wdeielib 2aody na utworzenie ING Zrownowatoneso Fundusza Powiesmiczego

{decyzia nr KPW-4085-25/47).

Deeyain e dnin 26 kwietnia 2004 1. Komisia vdeielite zgdy no ubworzenie ING Fundusze Inwestyvevjnego Otwartego Chiny | Indie USD
{decyzja nr DFLIMW4032-007-1/1600/04)

Deeyerjy = dnia 26 kwietnia 2004 1. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Rosja ELIR

{decyzja nr DFLW/4032-0/6-1/1659/04).

Deeyzjn ¢ dnia B stiyernin 1999 . Komisja udzielila poevolenia na preeksaatcenie TNG Zrownewazonego Fundusze Powiemiceeen

w ING FIO Zndwnowakony (decysja nr DFN-800/8-550,

Decyeyg = dmia 30 przdziermbn 1997 r. Komisja udzielibh zzody nautworzenie ING Funduszo Fowiemiceego Akeji

{decyzja or KPW-40E5-23/97)

Decyepn & dma 8 stycenin 1999 r. Komigje udziclifa pozvolenin no preeksetatoenie ING Funduszu Powierniczege Akeji w TNG FIO Akeji
{dhecy i nr DFN-400,0-5/04)

Dreeyzja = dnia 28 sierpnin 2001 r. Komizjn udziehta 2psdy noutworzenic [ING Specialistyeenegt Funduszn Inwestyevinego Otwartego
EwreClick (decyzji nr DFN1=-4050/9-5 1701 )

Drecyaye i dnia 27 wreednin 2005 r. Komisja udeelia aaavolenia na preekstalcenie ING 5FI0 EuroClhick w NG FIO Sredrich | Malych
Spodek {decyzja nr DFLWM033-6/3- 10-4238/08),

Dheavaia nr DFLADI 2222008 T 0 VIO 10-1/SF 2 duig 23 stycenia 2000 r. KNF udzielils seoanlenia na preeksealoenie [NG FIO
Gotdwhowegn, TNG FIO Obligacii, MG FIC Stabilnege Werostu, NG FIO Zrivwnowakenege, ING FIO Ak 1 NG FIO Srednich | Malyeh
Spdlek w nowe subfunduwsze ING Parasol FIO,

Decveja nr DFLA032/A22000INVIAUS-R0-1IAP § DFLADIZAG 7LV 10-1/AP 2 dnia 23 wrzesnia 2000 r. KNF udzielila zezwolenia
na preeksetatcenie NG Fundusen Inwestvevineeo Ctwartezo Chiny i [ndie USD oraz ING Fundusza Inwestveyinego Citwartegn Rosia EUR w
nowe sublundusee ING Paresal FIO,

Okres najaki zostal wiworzeny: Fundusz zostal uiworzony na cas nisokrelony
Wpts do rejestru funduosey; 13 prerwea 2006 ¢, pod numerem RFT 238

MG FID Gotdwkowy byl wpisany do rejestru fanduszy imwestyeyinych pod momerem RF 6

IMNG FIO Obligacpi byl wpisany do rejesin funduszy imwestveyinyeh pod numerem RFi 7

MG FIC Stabilnego Werostu byl wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numenem RFi 81

NG FIO Zrdwenowizony byl wpisany do gjesiru funduszy inwestyeyinveh pod mamerem RFi 19

MG FI0 Akeji byl wpisiany do rejestro fuduszy imwestyeyinyeh pod numerem R 13

[NG FIO Srednich § Malych Spatek byl wasany do rejestre funduszy mwestyeyinveh pod numerem BFi 95
ING FIO Chiny 1 Indie USE byl wpisany do rejestro funduszy imwestyeyinyeh pod numerem BFi 163

ING FIQ Rogja EUR byl wpisany do refesry funduszy inwestyeyjnych pod numerem RF: 162

[N Parasol FIO skiada sig = 13 Subfunduszy (nazwe'dopusmczalne noewyr;
Sublunduzz utworzony w dniw 13 crerwea 20006 1.
4. ING Subfundiss Selekeywiy £ ING Selektvwny [ ING (PL] Selektywny
Subfundusz wechomiony 11 grodnia 2006 12
2 ING Subfunduz= Srodowoeuropeiski Budswhichwa i Nigruclomosci / ING Srodkowoeuropeiski Budmenionva § Nierachomodod /
ING [(PL) Sradbowosurapeiski Brudownicnea | Nieruchomodci
Sublunduzz urechomiony 2 maja 2007 r:
3 ING Subyidues Seodkewoeirapesk Sekiova Finansowega / ING Srodkowoenropeisht Sektora Finanzowega /
ING (PL) Sradkowoeurape/zki Sekiora Finansowepo

Subfundusz wchomiony 2 lipes 2008 1
4 ING Subfundusz Srodkowoeurope/shl Sekiordw Werostowych / ING Srodowoeurope/ski Sekrardw Worasiowveh/
ING (PL) Sradkaweeurapefski Sehtordw Werasiowpch
Subfundusz wruchomiony 4 sierpnia 2008 .
3 ING Subfundusz Ochrony Kapitaly 880 7 ING Colrony Kapitaw 80/ ING (PL) Ochromy Kapitabe 90
Subfundusze preekszialeone wdnin 14 kwiemia 2000 ¢ 2 fieduszy inwestreyinyeh otwartych;
6. ING Subfendurs Gotcwkowy £ ING Gordwkenaey < ING (PL) Getenvkowy
7 NG Bubfundues Dbligacil / ING Obligacfi £ ING (PL} Obfigesi
& ING Swbjindiiz Sabilvego Werosin £ ING Sabilnege Woroses S TNG (PLE Stabilnege Werasin
NG Subfindies Zrivimewazome /. ING Zrownowatony /NG (PL) rawngwasony
L ING St Akefi S ING Akoli / ING (PL) Ak
11, ING Subfindus=s Sredrich i Mabwch Spifek / ING Srednich § Nafoch Spodeke/ ING (PL) Srednich i Malych Spelet
Subfundosze preeksstaleone wdniv 10 grodnia 2000 1.z funduszy inweetyzyinych otwartych:
12 ING Subfinduss Ching @ fndie UED A ING Chiny ( Indie USD | ING (PL) Subfimdusz Chiny | Indie US0ING Chiny | indie
13, ING Subfundusz Rogia LUR /NG Rogla ECR S ING (PL) Bagda EUR /NG Roga

IMG Parasol Fundusz Tnwestyeyjny Otwarty



Wazysikic Subfundusze rostaly vtworzone naezas nieckrediony. Fundusz w drodze smiany statuty, mode worzyd nowe Subfimduose

W odniu 15 kwieinia 2000 r. expdé Subfunduszy smieniby nozwy:
T NG Subfundiss Selekryway Plus na ING Subfunduss Selekynn
2 ING Subfimduss Srodkevoruropejiki Budownictia § Nierwehomedel Bus ne ING Subfindr: Srydkmras:rrqug.skr' Rudwnicowa | Nigrnchomosel
= ING Subfunduss Srodkowoenraperski Sektora Finansewego Plus na ING Subfunduss Srodkowoeurapeehi Sekiora Finansowego
= ING Subfundusz Srodkowoeuropefsii Sektordw Warastowyeh Plus na WG Subfunduss Srodkowoenrope/ski Sektordw Werostawyeh
2 ING Subfunduss Mieszany Oclrany Kapitalu 90 ra ING Subfindiss Goromy Kapiale 90

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyine Funduszu
Subfundusze realiznja indywidualng pelityke inwestycying deicki czemu Lezestnik, w rmach jednego Funduszn, moze realizowal rome cele inwesiyoyjne,

Cel imwestyeyfny ING Subfundusn Gotdwhowego

Celem inwestycyjnym Subfunduscu jest werost wartodel aktywdw w wynilu wzrosiwartosei lokat, Subfundusz nie gwiraniuje guiagnigeia cefu inwestyeyinego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszo poprzez inwestowanie htywow Subfundusze glownie w kritkoterminowe instrumenty dluzne 1 msirimenty
rynku pienigamego, gldwnie emilowane, poreczone lub gwarantowane pree: Skarb Panstwa lub Marodowy Bank Polski (NGE).

Srodki Subfimdusza inwestowane 89 w papiery warlodeiowe zeodnic 2 nasgpujaeyimi zasademi dywersy fikacjl lokat:

1. diuine papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienicznegn, wotyn woszereptinedei kritkelerminows papicry warodeiows cmitowane, poreceonie Tub
gwimrantowane precz Skarb Pafstwa Jub WBP - od 70% do 100% wartodei htywdw,

2. dluthe papicry warloiciowe | instrumenty rynku plenigmego, nie bgdioe papierami wartedciowymi emitowanymi, porgczonymi b gwarantowinyi prees
Skarb Panstwa lub MBP - do 20% wartodei skiyvwdw:

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akeji, prawa pobor, waranty subskrypevine, kwily depozytowe, obligaeje anienne, sazranicene skeje i
zugranicene dludne papiery warlpdeiowe,

4, Subfinuuse moke lokowad pawyie] 33% warlodcl skiywdw w paiplery werlofclowe emitowane, gwarantowane lub porgcione preee Skarb Panstwa, 7 tym e
ohowigzany jest wiedy dokonywad fokat w papiery wanosciowe lub mstrunenty rynku pieniginego oo naimniej szedeiu emisii a warlodé adnej z tyeh emsji nie
moeg preckraczad 30% warlodcl aktywaw,

5. jednowiki uceestnictwa innyeh funduszy inwestyeyjnyeh otwarlyeh najacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskier 1 tyluly uczestnictwe emitowane prece
fundusze 2agranicene - do 10% warlogoi alchywiw,

. deporvly - di 20% waniodei akivwiw,

7. listy zastawne = do 20% wartodo: skbywdw,

Subfundusz dugy do csiaznigeia w diueseym okresie stopy zwroiu wyeseeiniz benchimark WIBID 68

Cal imwestycyfny ING Subfienduszn Oblfgacti

Celom mwestyoyinym Subfunduszu jest warost wartesor aktywiw w wyniky werosi wartodei fokat Subfundusz nie gwarantuje osiaeniecia ool mwesveyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycviny Subfundiseu poprzer mwestowanic aktywdw Subfinduszn glownie w drednio- 1 diugoterminowe nstrumenty dhazne |
ingtrumenty omku pieniginego, gliwnie emitowane, porgezone hub pworartowane preee Skark Pafstwa lub NBP,

Srodki Sublunduszn inwestowane sa w papiery warlodciowe zgodnie 2 nasgpujacymi sasadani dywersy fikacji lokat;

L. diuine papiery warlosciowe i instrumenty rynku pieniginego, w tym ¥ szceegdinosel papiery wartoseiovwe emitowane, poreczone lub gwarintowane prats
Skarb Pafstwa lub NEP - od Ti% do 100% wartodci aknyww.

T dlindne papieny warodoioowe § instramenty ek pienisdnego, nie bedice papisrami waradeiowymi amitowanymi, porgozongmi lub pwarmmiownmyemi prees
Skarb Punstwa lub NBP - do 20% wartndci aktywiw,

. Sublundusz nic inwesiuje woakcje, prawa do akgji, prawa pobor, varamty subskrypeyine, Kwity depozyiowe, obligscie sumienne, saprnicene ikeje i
eagranicene diwine papiery wartofeiowe,

4. Subfundusz moze lokowac powyie) 55% waringel aktywow w papiery weredciowe emilowane, gwarantowsne lub porgczone preez Skarh Panstwa, 2 v &2
ohowiazany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wanogciowe lub instrunenty rynko pienigzneso co npmnie} szesoim emisji o warted kadne) 7 tveh emish nie
maze preekraceac 0% warloder akiywin.

5. jednosiki wezestmictwa innyoh funduszy inwestyoyjnych otwartyeh najseveh siedsibe w Reccrpospolite] Polskies | tytuly uczestniciwa emitowane priey
fundusze zagranicene - do 10% wartodel akywiow,

6. depoeyty - do 20% wartndci aktywin,

7. listy zastawne - do 20% warlodei aktywiaw,

Subfundusz day do osiagnigeia w diezzzym okresie stopy ewrotu wyzszeniz benchmark MLOOPL (Merrill Lyneh GOPL Polish Governments).

Cet fmwesiveyfny ING Snlftnenszn Coliroiy Kapitale 90

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest werost wartode: akeywdw w wynily werogiu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osigenizein celu inwestyeyjnego.
Fundusz daxy do wirzymania wanodel aklywow netlo Sublunduszu na jelnestke uczestnictwa na podomie nie nidszym niz 90% najwyzsze) publikowane] w
czasie Tunkcjenowanis Subfunduszu wartodel sktywdw netto Subfunduszuna jednostie uczestaictwa (*Poxiom Minimalny™), W celu tym stosowane sq techniki
inwestyeyine polegajacs na systematycanym dostosowywinin alokaci aktywdw w dlumne instromenty fnansowe i w skeje do wydarzen na rynku kapitalowym, w
celu utrzymywania oplymalne) alokacil poewalmace) no osipgnigeie celu inwestycyjnego pray edwnoceesne) maksymalizaci dochodaw = imwestyefi altywé w
akeje, prey wachowaniu preyjetych zasad dywersylikngji loket. Poziom Miimalny wemasta wise to werostem warlodel oktywaw netto na jednostke scaestictwa
powyie] estatnio opublikowans] aajwylsze] wartodel akrywdw netto Sublinduszu na jednostky uezestnictwa,

Srouks Subfundusy iNwestowane 1w papigry wartodcrowe zgodnie z nasgpujaeymi zasadami dvwersyfikacii lokat:

1. akcje; prawa do akoji, prawa poboro, warranty sebskrypeyine, kwity deozytowe | oblizacie zamienne - do 30% wanodei akrwdw,

2. okeje zagraniczne - do 30% warodci sktywiw

3. dluwzne papiery weartcdciowe | instrumenty rynku pienighnego, w by w szczegdlnodel krbtkoterminowe papiery wartoéclows emitowsne, porgoeong lub
gwaraniowane pree: Skarb Padstwa lub NBF - do 100% wartodei aktywiw

4. dlune papicry warlosciowe | instrmenty rynku pieniginego, nic bedice papicram| warodciowymi cmitewanymi, poreceonymi lub gwaraniowanymi preez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% warlodei akiywdw,

3. Subluridusz moke lokowad powyae) 35% wartngel siywow w papiery vartosciowe emitowane, swarmntowane lub poreczone preez Skarh Pansiwa, 2 ym o2
chewipeany jest wiedy dokonywd lokat w pupiery wartosciowe Jub instrunenty rynku pienieineso co najmniel szesciu emisii a wartosé zadnej 2 tveh emisii nie
inode preckescead 30% warlosci aktywaw,

G, zagraniczne dluzne papiery wartofciowe - do 30% wartodel aldywiw,

7. jednostki yczesmictwa intyeh fundusey inwestyeyjnych olwartych mijgeveh siedzibe w Rzecepospolitej Polskie) i tytuly ucrestnictwa emitowane pree
fandusze sagranicene - do 10% warlodo akiywiny,

8. depozyly - do 2080 wartoso akiywdw.

9. listy zastawne - 0% warlosci akiywiw.

Subfundusz nie okeeslil waorea shizqeego do oceny efektywnoscl inwsstyeli w jednostki uezsstnictwn, odewierciedlafeego zachawanie sig zmifynych
rvnkowyeh.

ING Parasol Fundusz Inwestyoyjny Otwarty



Cef fnwestvepfny ING Subfunduszue Stabilmeso Worastn

Celem inwestyeyinym Subfundisry jest warost wartcser aklywow w wyniki werostu wariogei lokst, Subfundnsz nie gwarantuje csiagnigeia celu inwestyeymego
Fundusz renlizuje cel inwestycyiny Subfinduszu popreez inwestowanie zmdwno w akeje, aldwme duveh spolek o solidnyeh fundomentach | bardea dobrveh
perspektywach werostu, jak i w dlugne papiery waroiciowe 1 instrumenty nmku pienigEnego, gldwnie emitowanne, porgezone Jub gworantowane prece Skirk
Pafistwi lub NBP, Meutralny poziom alokacji aktywdw w akeje wynosl 30% a tieutraliy poziom alokachh akiywdw w instramenty ke wynosi 7%,

Srocdb Sublunduszn inweslowane s w papiery warlcéciowe zgodnie 2 nastzpujacymi zasadami dywersyfikagji Iokat

|, -akgie, prawa do akcji, prawa pobor, warranty subskrypeyvine, kwity deposyiowe robligacie zamienne —od 10% do 5054 aktvwiw,

2. zagramczne akcje - do 308 akbrwdw

3, tHudne papicry warogciowe I instrumenty rynku pieniginego, w tvm w szezcgdinodel papicry wanodciowe emitowane, porgorone Jub gwirantowane precs
Skarb Pansowa lub NBP — od 50 do W% sltywaw,

4, dhuine papiery wartngciowe | mstrumenty rynku pieniganezo nie bgdice papicrami wantoSciowyni emitowanymi, porgezonymi lub guarantowany mi prae
Skarb Passtwa lub NBP — do 20% akbvwiw,

5. Subfindusz mode lokowad powykes 35% wartodei aktvwdw w paprery wartodeinwe emibowane, pwarantowane lub poreceone prees Skarb Pardatwa, 2 tvin ¥
ohowinzany jest wiedy dolomywad lokat w papiery wariodeiowe [ub instrunenty rynku ploniginego co najmniej seedein emisii o wortodé sadnes 2 tych emisji nie
mote prackraczad 3000 wanodel aktywioy

6. zagraniczne diuzne papiery warlosciowe - do 0% akiywdw

T, jednostki uczestnictwa innyveh induszy mwesbyeyjiveh olwariveh majueych siedibe w Reeczpospolite) Polskics | bvtuly ueestmcbviy emiowane pree
fundusze zagraniczme - do 0% warloscr aklywow

§. depozyty - do 20%0 oktywiw

9. listy zastawne - do 20% akiywdw

Aktywa Subfundusze mops byd lokowane w papiery wartosciows | instrumenty rynku pieniginego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Paprerow Warosciowych
w Stambule (Use [stanbul Stock Exchangel.

Subtundusz dazy do osiggnigeia w diudszym okresie stopy zwroll wyisze]nid benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL {(Merrill Lynch GFPL Pelish Governments)

Cel imwestvepiny ING Subfindnszu Zriwnowalonego

Celem imwestycyjnym Subfindusz jest werost wartnsel aktywdw w wyniko warosts wanosed lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwesneyjnegs
Fundusz realizuje cel mwestyoyiny Subfunduszu popraez mwestowanie w skooje § w instrumenty dboene. Aktywa Subfunduszy investowane s zardwno w akeje,
ghowrnie duzych spodek o solidnyeh fundamentach § bardzo dobrych perspeltywach werostu, juk i w dluine papiery wirtodciowe §instrumenty rynku pieniginego,
gléwenie emitowane, porgczoie lub gwarantowane prre: Skark Pafstwa lub NBP.

Srodki Subfundusze inwestownne 53w papiery wartosciowe zgodnie 2 nasepujacymi zasadami dywersy fikacii lokat:

I diuene papiery warfngciowe | instrumenty rimko pienieinegn, w Tym wszczesdinde] papicry wartodciowe emitowane, poreczone [uh gwarantowane preez
Skarb Panstwz lub NBP — od 30% do 70% sk tywing,

1. diugne papiery wartodciowe i instrumienty rvnku pichicnego nie bedice papicrami wantodciowyimi emilowan vimi, porgexonymi lub gwarantowanymi preez
Skarb Paristwa luh NBP — do 2000 aktywiw,

akcie, prawa do akogl, prawa peboro, warmanty subskrypeygne, kwity dopoaytowe | obligacje samienne — od 30% do 70% akiywow,

gagranicane akcje - do 30% aktywow

znpranicene dhutne papiery warlotciowe - do 30%% aktywiw

listy zastawne - do 20% skivwdw

depozyty - do 20% aktvwiw

Subfimduse mode lokowas powyses 35% warlodei aktywow w papien warlofciowe emitowane, pwaraniowane lub ponscrone preee Skarb Panstwa 2 vm e
obowigzany jest wiedy dokenywaé lokot w papiery warodciowe lub instrumenty rynku plenigznego co najmniej szesciu emisjl o warest Zadnej 2 tveh emisji nie
misrke preekracest 0% warlosa akiywow,

9. jednosikl vezestnictwa innveh fnduszy inwestycyinych odwartych majacyeh siedzibe w Hrecepospolitel Polskie) | tyuly uczesimictwi emitowane prigs
fundusze zagranmicene - do 10% warledcl aktywinw,

Akrywa Funduszn moza byd lokewane w papiery wartedeiowe | instrumenty rvnko pienigenego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartedciowych w
Stambule (the Istanbul Steck Exchange).

Subfundusz digty do osiggnigcia w dhaiszym okresie stopy awrolu wyzszeini: benchmark 0% WIG + 30%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Poalish Governments),

Cel imwestyenfny ING Subfundnszu Akefi

Celemn imwestycyjnym Subfunduszu jost werost wartedel aktywdw w swyiiki werosti wartoda lokat, Subfundusz nie gwarantije ozignigeia celu inwestycyinego
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez imwestowanic doo 100% akiywow Subfunduszu w oakcje, gidwnic duzych spdick o solidnych
fundamentach 1 bardzo dobrych perspektywach werostu,

Srendki Subfunduszy inwestowine SH w paplery wartedciowe zaodne 7 nasepujgeymi zasadumi dvwersy lkacy) lokat:

. ekeje, prawa do slcji, prawa peboru, warranty subikrypeyine, kwity copozyiowe i obligagje aamienne — od 708 do 10085 aknywdw,

2. apranicene akoje © do 30% akiywiow

3. ditukne paplery wartogciowe | instrumenty rynku pienigznegn, W tymw szczegolnoicd papiery wartodciowe emilowane, porgcrone lub gwaraniowine preee
Skarb Paistwa lub NBP — do 30% aktywiw,

4. dhetne papiery warlogeiowe | instrumenty rynku peeniginego mie hedice papistami wanogciowymi emitowanymi, porgceonymi leh gwaraniowanymi prece
Skarb Pevstwa lub NBP — do 20% aktywiw.

5. wagraniczne diuznc papicry warosciowe = do 300 aklywow

6. jednostki vezestnictwa inoyveh funduszy inwestyoyjnych otwartych majacych siedaibg w Rzecepospolite) Polskieg | tviuly uczestnictwa emitowane prece
fundvsze zagraniczne - do 1096 warioded aktywim,

T. depozyly - do 20% akbywiw

B, listy eastaswne - do 209 akiywow

Aktywa Subfunduszu mogg byd 10kowiane w paplery wartedciowe | instrunenty rvnku plenigznego dopussceone & obrofu na Greddze PFaplerow Wirtddciowych
w Stambule (the [stanbul Stock Exchange),

Sublundusz dary do osiganieea w dluszym okresie stopy zwrotu wyzsecimi benchimark; 93% WG + 3% WIBID O/N,

Cel inwesiyeyfny ING Subfenduss Srednich | Malyel Spilek

Celem inwestveyjnym Subfunduoseo jest wierost wartedet akbywow w wyniku werostu wartoéel Iokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestyeyinego,
Fundusz realizije cel inwestveviiny Subfundoseu poprees mweslowame prede wszystkim w akoe, gléwnie srednich | malveh spalek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach werostu notowanych gldwenie na Gieldzie Faprerdw Wartogciowych w Warszawie (GEW)

Lasrednic i male spolki uwada sig spolki, Kiorych udeisd w indeksic W15 ne preckracen 2%, w preypadio spolek notowanych na GPW, lub ktoryeh Eapital izncjs
rynkowi jest nie wyzsza niz § mld eure, w preypadko spidek notowanyeh 1@ innyeh rynkach regulowanyclh.
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Srodki Subfunduszy inwestownne s& w papicry wartoseiowe zgodnic 2 nastpojgeymi zasadami dywersy fkacji Tokat;

[, okoje prawn do sk, prawa pobon, woarranty subskrypeyine, kwity d:pozytowe @ oblipagje zamienne — od 708 do 100% aktywow,

Y. zagranicine akeie - do 30% akiywow

1, diuene papiery warlogciowe | instrumenty ryaku pieniginego, w lym v szezepdlnobei papiery wirlodeiowe emitowane, porgezone lub pwarantownne preez
Skarb Pafistwa lub WBP — do 300 aktywiw,

4. dhugne papiery wortodciowe | instrumenty rynka pieniginego nic bgdice papicrami wirtodciowymi emilowanymi, poreczonymi luk gwarantowanymi preez
Skarb Punstwa lub NBP — do 208 aktywiw:

5. zagranicene dluzne papiery wartosciowe - do 30% aktywdw

6. jednosiki nezestnictwa innveh Tonduszy nwestveyjnveh otwardych majaeych siedxibe w Rrecepospolitg] Polskia) i bituly vezestnictws emitowane prees
fundusze zagramezne - do 10%% wartoscl akiyvwiw

7. deporyty - do 20% skiy wiw

8. listy zastawne - do 20% skiywiw

Subfundusz daky donsiggniecia w dhiiszym okresie stopy 2wrot wy2szej nid henchmark: §0% mWIG0 + 35% SWIGED + 5% WIRID O

Cel imwestycyjny ING Subfunduszu Srodkoweeuropejskiego Sekterdw Worostowych

Celem inwestveyjnym Subfundusen jest werost warosei akbywaw w wynika werostu warosei lokat. Subfundusz nie gwaraniuje osiagnigeia celu inwestveyinego
Fundusz realizuje cel inwestyeyviny Subfundusz poprzes inwestowanie w accje, glivmie spblek = sektordw warostows ch notowanyeh na GPW w Warstawse orax
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej

L wrrosiowe uznaje sig w szezrgolnodc nastepujgee sektery: sekior technologicany, koncentrujacy sie na deiadainosel wytwireee) lub uslugowe w obszaree
nowyeh technologhi @ mformatykl; sekior przemyslowy | materialowy, Koncentrujaey sig na deislalnosel przemysfowe), chemiczng, maternalowej fub
wydobyweze; sektor ddbr konsumpeyinyeh, koncentrijacy sig na dziskalncéei wytwincze Tub ustugowej w zakresie dobr luksusowych, motoryzac)i, wypodeynkn
i rozrywki oraz zaspokania potrzeb gospodarstw domowyeh; sektor medidw, koncentrijacy sie na dzislalnpici w zakresic produkcii radiowes, telewizyine |
kinowej, emigji programiw telewizyjnyeh | radiowyeh, szeroko pojetgf dzidalnodel wydawniczej,

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warlodcinwe raodnic € nastpojpcymi sasadann dywersy fkaci lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa pobom, wamranty subskrypeyine, kwity desozytowe i obligecje zwmienne - od 70% do 1007 wartosci akbywiw,

2. akope eagranicene - od 30%: do 100% wartodel aktywow

i, dhgne papiery wartodeiowe | instrumenty vnku pienig#nego, w tym v szezegilnodei papicry waroiciowe emitowane, porgezome luh gwarantowane preez
Skarb Pafstwn lub NEP - do 30% wariasci skiywiw.

4, diugne pepicry warlosciowe | instrumenty rvnku picnigznego, nie bedice papicrami waricdcivwymi emitowurymi, porgceonymi lub gwaranlowsiymi praee
Skarb Pasistwa lub NBP - do 205 warlasci gkiyadw,

5. zagramiczne dluetne paprery wartodciowe - do 30% wartodel akiywin,

fr. jednosiki wczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnveh obwartych majscych siedeithe w Rrecepospolite) Polskie) i tviuly veresimictwa emitowane prece
fundusze sngranicme - & 105 warlodel akiywiw,

T. listy zastowne - 0% wirtose] aktywiw,

B depozyty - do 20% wartosel aktywiw

Aktywa Subfunduszn mogg byé lokowane w papiery wartodeiowe | instrunenty renku pieniesnego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartogeiowych
w Stambuile (the Btanbul Stock Exchange).

Sublimdusz nie okreslil weorca shudmoepo do coeny cfektywnoicl inwestyon w jednostkl wczestnictwe, odewiorciedlajacego zachowanic sig #miennych
rynkowych,

Cef inmwestyeyfny ING Subfuendusn fwdkmw.reurapejsﬁegﬂ Kefteri Finansowego

Celem inwestyoyjmym Subfunduseo jest wrost wartodol aktywow wowyniku wamosty warloscl [okot. Subfundusz nie gwaraniuje osiqgnigcia celu mwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestyveyjny subfundusin poproes imwestowanie w accje, pldwnie spolek z sektora finansowego notowanyeh na GPW w Warszawic araz no
rynkach regulowanveh w krajach Evropy Srodkowe). Fundisz pravimiie, @ spélia nalery do sektors fnansowego, jezeli jej glivwna dzialainose konceninge siy
na  dristalmodet bankowel, vhespieceeniowel. maklerskied, pedrednictva fnoansowegpo, bad?  zarendzanin aktywami, w tvm zarzadzania funduszami
iwestyeyinymi, funduszams zagranicenymi 1 instyiucjam wipalnego mweslowanin

Srodki Subfundusey inwestowane 52 w papiery wartofeiowe zgodnic « nasgpujreymi zasadumi dywersy fikachi lokat:

I akeje, prawa do akeji, prowa pobor, wirranly subskrypeyine, kwity dgpozviowe i obligacie zamienne - od TG do 100% wartosol aklvwdoy,

2. akcie zagraniczne - od 30% do 100%% wartodei akoywim

3. dhugne papiery wartndciowe i instramenty rynku pieniednego, w tym v szezegdlnodel paplery wartndciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane pries
Shark Panstwa lub NBP - do 30% wartosei akivwing.

4. diugne papiery wanodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bediee papierami waredeiowymi emitowanymi, porgceonymi lub gwiranlowanymi prees
Skark Panstwa lob NBP - do 20% wartosci aktywiw.

F  ragranicene dhrme paplery wartosciowe - do 30% warodei aknowow

. jednostki uczestnictwa innyeh fundiszy inwestyeyjinveh otwartych najgeyeh siedzibe w Rreczpospolite] Polskie) @ tytuly uczestnichwn emilowane praee
funduesee zogranicene - do 10% wartoder aloyradow.

7. listy zastawne - do 20% wanesc aktywdw,

% depoeyty - do 20% wartoder aktywdw

Aktywa Subfonduszi mopa by lokowane w papiery wartodeiowe i ingstrunenty rvnku pieniggnegn dopuszezone do chrotu na Gieldzie Papierow Warodoiowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange),

Ol diriia 14 lipea 2001 r, Subfundose dggy do osiggniceis w dlusevin okresie stopy swrote wyiseej niz benchmark: 30% CECE Banking Seeior Tndex
[CECEBNK) + 25% [SE Banks (XBANK) + [5% FTSEATHEX Banks Index [ASEDTR) + 20% WIG Banki + 5% PEU (price index) + 5% WIBID O/N.

(o dnia 13 lipea 2011 1. benchmark Subfunduszn byl nastepujacy: 3% CECE Banking Scctor Index (CECEBNEK) + 2096 FTSE/ATHEX Bank Index
[ASEDTR) + 20% WIG Banki +23% ISE National Financials (XUMAL) — 3% WIBID. /N,

Cef inmwestyopfny ING Subfienduson .frarfk;mmmpdskifga Budwwnictwa i Nemchomaoscl

Celem inwestyeyinyvm Sublunduszu jest werost wartogei aktywidw w wiyniku werosty wartosci lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu mwestyoynego
Fundusz realizuje cef inwestveving subfundusizu popreez inwestowanie w akcie, gléwnie spolek Swisdczacveh vstugi budowlane, produkuigcyeh materaly
budewlane oraz inwestwjacych w niemchomodel lub zarzsdzajaeych nierchomaosciami notowanych na GGPW w Warsmawie oraz na rynkach regulownnych w
krajach Eurapy. Srodkowej,

Sredki Subfunduszy inwestowane g w paplery wartosclowe zgodnle 2 nasepujacymi zasadami dywersy fikagji lokat:

I. akcje, prowa do akeji, prawa pobom, warranty subskrypoyine, kwity depoeytowe 1 obligacje zamienne - od 70% do 100% wartofor aktywdw.

2 akeje wrgramicEne - od 30% do T00%: wartodcl aktywow

1. diuine popiery wartodoiowe 1 instmomenty rynko pienigznepe, w tym v szezegdlnosc! peplery wortodeiowe enmtowane, porgezone luh gworonigwane prace
Skarb Pafistwd lub NBP - do 30% warioscl akivwdw,

IMNG Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty



4. diuzne papiery warledciowe i instrumenty rynku pieniginego, nie bydace pupierami wistogciowymi cmitpwanymi, porgezonyni lub gwarantowemymi prae
Skarb Pasistwa [ub NBP - do 20% wartoda akiywiw,

5. zagraniczne diuzne papicry wartodciowe - do 30% wariodel aktywow,

6. jednostii nezestnictwa innych fundusey inwestyeyjnyeh otwartych nojgeych siedzibe w Raeezpospolitej Polskie i tyluly ueresinictwa emitowane prac
fundusze zagranicene - do 10% wartogcl sktywow.

1. listy wastawne - 0% wartosci akiywony.

8. depoaytly - do 20% warlodcl aktywiw

Aktywa Subfundosan mogs bye lokowane w papiery wariogciowe 1 instrinmenty rynku pieniganego dopuszezone do obroto ne Gieldzie Paprerow Warinsciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchanpe).

Sublundosz nie okredlil weorca sluzgcego do oceny efektvwnodct mwestvefl w o jednostki ucresinictwa, odewicrciedlsjacego zachowanic sig emicnnych
rynkowych,

Cel fwwestvepfay ING Subfunduszu Seleltmwenego

Celem inwestycyjnym Subfundusou jest wirost wertodol aklywow w wyniky wzrostu wartodcl bokot, Subfundusz mee swarantuje osiggniccin celu inwestyey jnege.
Do dnea 7 czerwea 2011 r. Fundusz realizowal cel inwestveyiy Sublundusa popreez inwestowanic od 0% do 100% akiywow Subfunduszy w akeje orae od (%4
da 1OD% nktywdw woinstromenty divcme emitowane ghiwnie preez Skarh Panstwa, Subfundusz charakteryzowal sie brakiem szoywnyeh limitdw aiokacii loka
pomigdey alecie 1 mstimenty digne oraz zmiennedcig rodzajow lokat posndanyvch w portfelu,

Wodmu B ezperwen 2001 ¢, weszly w Eycie aminny statutu ING Parasol FIO. Fundusz realizuje cel inwestyeyyny Subfunduszo popravz mmwestowanie od 67% do
1068 pkiywiw Subfunduszu w akeje omme od 0% de 33% aktywiw v instrumenty divéne enutownne gléwnie preez Skab Panstwa. Alokacia akiywiw
Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dluzne nie jest zalezna od oxeny bietace] | progrozowane) sytuaci na rynku akeji i rynko instrumentow diumych.
Subfundusz inwestuje precde wszystkim w akeje spilek niedowartosciowanych, w propadke kidrych isimicje wiysokic prawdopodohienstwo wzrosiu ich wartosc

Cagsc aktywaw, ktora nie jest ulokowana w akejech, Subfundusz inwestue preede. wizystkim w dhuzne papieny wanodeiowe 1 instrumenty rynku pieniginego,
eliwmie emitowane, pargeznne lub gwarantowane preez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszy inwestowane sa w papiery wartodeiowe zgodnie & nastpajgeymi zasadami dywersvfikinefi lokat:

|, akeje, prawa do akel, prawa pobory, wemanty subskrypeyine, kwity dpoeytowe 1 obligacie zamienne - od 67% do - 100% wartoscr akywow (do 7 ceerwin
2000 rood 00 do 100% wanoscs akiywow),

2. akcje zagromicene - do 30% wartodei akovwdw

3. dluine papiery warosciowe | instrumenty rynkn picnigrnego, w tym w szczegdinodci kedikoterminowe papicry wanodciowe emitowane, porgezone [ub
pwirantowane preez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 33% wantedel aktowdw (do 7 czzrwea 2011 1, od 0% do 100% wanosci aktywow).

4, dhiine papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedice papicrami wartodciowymi emitowanymi, porgezomymi lub gwirantownnym| proce
Skarb Pafstwa lub NEP - do 20% wartosci aklywiw,

7. ragraniczne diuzne papicry wartofciowe = do 30% wartodci akywdw,

B, jednostki uczesmictwa innych funduszy inwestyeyinvech obwartveh majaeveh siedwibe w Rzeczpospolite] Pelekies 1 tywly uczesinictw: emitowane prece
fundusze sagrimicens - do 10% wartoden oktywin

T, depoeviy - do 20% waniodci skbywow

K. listy zastawne - do 20%6 wartoded akivwiw.

. lokaty okttrych mows w pkt 20 3 - facemie do 30% warlogol akbywaw,

1%, Dha 7 cverwea 2001 ¢ Subfundus: mogl lokowat powyke] 35% warlodel akbywdiw w papiery warosciowe emitvwane, gwaraniowane lub porgozone prees
Skarb Punstwa, 2 tym 22 chowigzuny byl wiedy dekomywad lokal w papiers wartodeiowe lub instromienty rynku plenigaiego oo najmnig szetciu emizji o wartndé
radne] & tych fmisji nie mogla preckricead 0% warlosci aklywiow,

Aktvwa Subfunduszu mogy bye lokowene w papiery wartedciowe | instrumenty rynku pisniginego dopuszczong do obrotu na Gieldaie Papierow Wartodoivwych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfimdus: mie okredhil wrorcn shidgeego do oceny efekbywnosen mwestyep w o jednosths pcrestnictwa, odowerciediajgeesy mchowanie sig 2miennych
rynkowvch

Cel inwestyoyiny ING Subfindaszy Ching § Indfe USD

Calem inwestyeyimym Subfindussy jest wrrost wareder aktywdw w wynilu werosta wartosos lokat, Subfundusz ne gwarsntuje osingrigein celu inwestyeyinzgo
Fundusz renlizuje cel mwestycy jny Subfundusen popreez mwestowanie do 100% akbywdw w tytuly uczestnictwa fumdusey sogranicanych i instytucji wapdinego
imwestowinin majacych siedzibg zo pranicr. Subfundusz jest Imdusren type “Tundusz fundeszy” (fund of funds), @n, Iokuie swaje akiywa w jednostii
uezestnictwa innyeh fundusgy inwestyoyinveh otwartyeh, tytuly uczesiniztwa emitowane preez fundusze zagraniczne i tytuly vezesinictwa emitowane prees
instytucie wapdlitepo inwestowania mapgos siedzibe za pranica,

Glawnym kryteriem, ktdrym kicruje sig Fundusz, jest werest wartodel sywow Fundwszo w dlugim horyzoncie inwestyeyjnym. Fundusz inwestupe proede
wazystkim w tytuly uezestnictwa fundusey sagranicenveh | insty )i wspinego inweslowania majaeych siedeibe 22 granica, kiore emitujg tyluly oczesinictwa
denominowane w dofarach amervkanskich i ktore lokwgg swoje aktywa glowmic w akcie oraz konoemtnujg sweje inwestyoje na rynku chinskim Iub tndyjskin,
Fundusz preyimuje, #¢ fundusze sapranicene lub instytucje wipdlnepo inwestowunia majace siedzibe 24 pranicy, koncentnijg swoje imwestveie na rynku
fosyiakiim, jedeli zpodnie 2 ich polityka inwestyeying bespodrednio lokuig co nagminie 66% swoich aklywiw s akijach lub dnnveh instrumentach Raansowyeh o
charaktcrze udziatowym 1 o nagmnicy 50% w akgjach lubanmych mstrumentach finansowych o chaakicree udzislowym cmitowanych preez spdlki dopuszczone
do obrote na rynkach worganizowanyeh w Chinskie] Republice Ludowej [uh Republice Indii badi preez spdlki majaee siedzibe w Chinskie] Republice Ludowej
lubr Republice Indii bads preez spédlki majqce siedeibe w innyeh panstwich @ prowadzace driglalnosd gldwnie na terenie w Chinskie) Republikn Ludowej lub
Fepubliki Tndii.

Sradki Funduszu inwestowane sg zaodnie z nastepujacymi zasadami dywesylikacii lokar

l. tytoly vezestmotwa funduszy znzranicznyehi instytudii wapoinego inwestowaenia majgoyveh siedzibg za granicn, o ktaryeh mowa w § 14 sl statutu - od 70%
o 100% akiywdw,

1, diuzne papicry warosciowe 1 instrumenty rynkua picnigznego denominoyane w dolarach smerykaniskich, emitowane, porgozone lub gwirsntowisne preez rmydy
panistw nalezgoych do QECD lub migdzynarodowe instytucie Hinansewe, Honveh czlonkiom jest RE lub co najmnie] jedno 2 panstv naledeych do OECD - do
309% akitywibw,

3, dhsine papieny wanosciows | insrumenty rynku pieniginego inne niz wskazane w pkt, 3= do 30% akoywin,

4, listy zastavwne - do 20% akiywew,

5. depozyty denominowane w dolorech amerykanskich - do 20% aktywidw,

Aktywa Funduszu dencminowane w dolarach ameryvkanskich stanowig 100% wartodcl akiywdw,

Sublundusz dyry do osigzmigoie wodheszym okresie stopy zwroty wyzszejni: benchmark; 50% MECT Golden Pragon USD Index + 30% MSCT Indsa LISD Inidex.
Cel fnwestycyiny ING Subfunduszu Rosja EUR

Celem inwestveyinym Sub fundusiau jest wirost warloed aktywéw w wymiki wzrosiu wartoger lokat, Subfunduss me gwaranbje osigemceea celu mweslycyinego,
Fundusz realizoje cel inwestyoyiny Sublundusiu poprees inwestowanie do | 00%6 aktywiw w tvtuly uorestnichwa funduszy zeeranicenych 1 instylucii wspilnego
imwestowania majacyeh siedzibe a granicy, Sublundusz jest fimduszen typo “fundusz fundusey® (fund of funds), . lokupe swope akiywi dnostkl
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gozestictwa innych ndusey inwestyoyjnyeh obtwartych, tyoly sceesinibwa emitowane preez fumdesee mgranicene § tyluly ucestniciwg emilowine prees
nslyiucke wipdlnego mweslowania maigee siedzibe 1 granicy,

Glownym kryterium, ktdrym kieruje sip Fundusz, pest werost warloson akbowdw Subfundusza w diugim horveoneie mwestyeyjmym, Fundusz inwestuje preede
wszysikim w tyiuly uceestniciwa funduszy engranicenyeh | instytuei wepelnego inwestowanin majaeych siedeibg za granics, kibre emitjy tyiuly verestniciwa
denaminowane w euro i kidre lokujg swoje aktywa gldwnie w akcje oraz kencemiruj swoje imwestycje na ryiku rosyjskim,

Fundusz pravimuje, #¢ fundusze zograniczne lub insiviecje wspdlnego nmwestowania majace siedwibe #a granics, koncentrujg swoje inwestycie na nmku
rosyskim, jedeli zpodnie z wh polityka mwestyeying bezposrednio lokuis oo najmniej 66% swoich aktywow w akejach lub innyeh instrumentach finansawych o
charnkterze udzialowym | co nogmnizy 50% w akegach lub innyeh mstrumestach finansowych o chamkiene udeiatowym emitowanych prees spolk dopusromne
do obrotu i rvikoch worganizowanych w Federaon Rosyiskicy bods prees spolki majgoe siedeibe w Federeepi Rosyyskioy buds prees spaths mujnes siediibg w
inmych pafstwach | prowadzges deiafalnosd gldwnie na terenie Federac)i Rosyjskiej.

Srodki Subfundusze mwestowane 55 w papicry wartosciowe zgodnic 2 nasizpujacymi zasadami dywersyfikacji lokar:

1, tviuly werestmctwa funduszy zagranicanyeh i instvtueji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granic, o kidrech mows w § 14 vst. | statoty

— o 0% oy 100% sk,

2. diugme papicry wartosciowe | mstrumenty ryrka pieniginega denominowane w earo, emitowane, poreczone lub gwarantpwane preez regdy panstw nalezacyeh
do OECD lub migdeynorodowe instyiucje finpnsowe, kidrych celonkiem jeit RP lub co najmnizj jodno 2z padstw nelezgeych do OECD — do 30% aktywiw,

3. dluezne papiery wartodciowe | instrumenty rynku pieniginego inne nl: wikazine w pkt. 2 — do 20% aktywiw,

4. listy tastawne - do 20% akivwin,

3, depozyly denoiminewane w euro - do 20% akoywdw,

Aktvwa Funduszu denominowing w ewmno stanoiiy do 100% warloSes akbywdm,

Subfundusz dary do osiggniecia w divzgrym oknesie slopy Zerolu wylsze) nid benchmark: T0% MSCT Rustin - 30% MESCT EM Eactem Europe ex Rugzia,

Organ Funduszn

Firma ING Towargystwo Funduszy Inwestycyimveh Spotka Akeyina{ING TF1 5. A, Towarzystwo)

Siedziba:  Warsmawa

Adres: ul. Topiel 12, Bi-342 Warsrawa

Sad rejestrov Sad Rejonowy din most, Wowy X1 Wydzial Gospedarczy KRS

Mumer: 035430

Erata wpisu: 3 wrzesnia 2001 T

Towwrzystwe jest spafka akeyina prawa polskiego, kiorg] 100% kapitale aboyinego nalezy do NG Investment Management {Polska) S.A. {(ING IM),

NG Investment Monagement (Polska) S.A. jest spotka akeving prowa pelskiegn, w ktorey 10% ok posiada ING Investment Mansgement (Europe) BV
Funduzz, reprezentowany preez [MG TFIL 5.4 zawarl z [NG Investmeent Management (Poiska) 5.A. umoews o Zorggdzaniu Pakielem Papierdw Wartogciowych,

Okres sprawozdawezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01012012 - 30062012

Diniem bilansowym jest 300062012

Polgezone spravwozdanie finansowe sporepdan sie sumujae peszeeegdine preveie sprowozdan finansowy ch poszezegiinych Subfunduszy.

Ealorenie kontynuowania dzialanosci przez Fundusz

Palgernne dpenwazdanie finaenwe Fundieza zocilo sporeadznne pres zaloenin Kontynenwania deialalnodci preer Funduse w o dajacer sie preewidzied
praveetodel, G2, wocinpu oo napmniel 12 miesiecy od dnm 300623012 r. Nie sinigja okolicznogel wskarujgee na eagrodenie kontynmowanin drinlalnade
Fundusz,

Wodniu £3 stveenia 2012 r. nastapilo policzenie ING Subfunduszu Sodkewocuropeiskicgo Srednich i Malych Spolek (subfunduse precjmowany} 2 NG
Subfunduszem Srodkowoenropejskim Sekiorow Werostowych (subfindisz pracimujacy) na podstawie zgzodny KNF dnia 28 Hstopada 2011 reku (nr
DIFLAVIA03TITAM!T 17191 VM),

Wodniw 13 stycznin 2012 r. Towarzystwo preydzielilo ketdemn wcaestnikowi subfundusan przejmowanego jednostki veeesinictwn NG Subfundusae
Srodkowocuropejskicge Scktordw Werostowych (subfunduszy preejmujicego) w licebie wynikajace; » podziclenia iloczynu lezby jednosiek uczesinictwa
subfondusiu  pregjmowanege posiodanvch preer tego nczestnika | owerloder akiywow netlo subfunduszu preejmowanege praypadajgeego na jednostke
pezesinictwn w dniu 12 styeznia 2012 r, preez warlodé aktywise netto subfinduszu preejmujgeeso prrvpadaiaeeso oo jednostke uczesmictwa w tym subfimdusze
w dnin 12 stvernia 2002 ¢

W odniu 1 lipca 2001 1. nastapilo polgceenic ING Subfunduszy Sektordw Cefensyvwnych (subfunduze pregjmoswnny) = ING Subfunduszem Srodkowocuropeiskim
Sektordw Werostowych [subfundusy pregimujaey) nn podstwie zgodny KN9F ¢ dnia 25 maje 2001 b (or DELA03 29000 LVES-18-17AP),

W odniu 1 lipea 2011 roku Towarzystwo preydzicl ito kazdemu vezestnikows subfunduszn pregimowenego jednosth scoesimctva subfunduszn praejmijoees w
liczhie wyniknjace) = podziclenia iloczynu liczhy jednostek vegestmctwa subfunduszo prezjmowanegn pesindenych prees tego weeestmka | wartoscl akiywow
netto subfunduszu pregjmowansgo przypadajgcege na jednosthe uczesnictwa wo dnio 30 czerwza 2011 ro proes wartodd akiywisw neto subfmduszn
preejmujgcego preypadajgeege no jednostke uezestnictwa w tym subfunduzo w dniu 30 crerwen 2011,

Podmiot, Ktéry przeprowadzil preeglyd polgezonego spravozdania finansowego
Ermst & Young Auditsp, 2 oo
Adres: Rondo ONE 1, Warszawa

Kategorie jednoestelk uczestnictwa i okreflenie cech je radnicujasych

Chirakierysivka jednostek wesesinichva kategorii A-

- ghyweme w ramach oferty podstowowe] Funduszu, Jednostki verestnitwa kafegorit A sy shywane bezpodrednio preer Funduse oraz za podredniciwem
wezwitkich dystrybutordw_

- minimalna wysokodd wplat tytdem nabyein; 200 @ w preypadion plerwszzgo nabyeia oraz 30 21 w pravpadio kazdego nostgpnezo nabycio.

Charalkterystite Jednostek Urcestmictiva kategorit £

- vhywane wylacznic w mmach programow inwestycyinych, bezposredniopreez Fundusz lub za podrednictwem wybronych dystrybutondw orae pod wisunkiem
aferowania progromu przez Fundusz lub dystrybutors | aswarcia preez uezestnikn umowy dodatkowe). Warunki zhywanin jednestek vezestnictwn kategonii E
kel urmowa Pracowniczego Programu vwestycyinego (PPL) lub Pracovniceego Programu Emervialnego (PPEL.

- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z

Charaktervstiha Jednostek Unestnichva kalegorii |-

= zbywome wylgoznie w ramach PP lub PPE, berpofrednio preez Fundusz Jub e podrednictwern wybranych dvetrybutoriw, pod warunkiem oferowoma
okicdlonego programe precs Fundese 1 sawarci umowy PP lub FPE Wannki sbywama jednogich ucecanictwa kstegorii F okresla unsawa PP ub

- mnimalng wysokodé wpkal tytrdem nabycin wynosi 001 #,
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Charaktéryzhha Sedmestek Uczestriciwa bategoril I

- ghywane wylacenie w romach 1K E pod wanmkiem zawarcie unmowy TRE w wariancie pierwszym. Zhvwane beapodrednio preeg Funduss lub za podrednistwem
wybranych dystrybutordw. Warunks xbywania pednostek uczestnicives kategoni | okredla umows [KE,

- minimalna vysokode wplat tytulem nabycis wynos: 0,01 21, 7 sestreetenim, s jednorazows mininalos fcenn wplata tivlem nabycin jednostck usessticiwe
kategorii | do Funduseu i innyeh fonduszy inwestyovinych zarzgdsmnych prez Towarzystwo wynosi 100 71,

Charakrervsoda Jednosrek Uesestnivhivg kategari] £

- Zhywane wylgeznic w ramach TKE pod warunkiem sowarcie wowy K3 w warancis drgim, Zbywane bezpedrednio prose Fundusz lub za podrednictwen
wybranych dystrvbutordw. Warunki hywania jednosick uereatnictwa Kafegoni K okredla umowa TKE.

- minimalna wysokost wplat fytulem nabyeia wynosi 0,01 21, z zastrzezenim, 2e jednornzowa minimalna faczna wplata teiwdem nabyeia jednostek uczestnictwa
kntegarii K do Fundusen 1 imnveh fundaszy mwestyeyjnyeh sarzadzanych preez Towarzystwo wynosi 50 4,

Charakterysika Jednostel Uscentnictwa kategarit

- hywane wylgoenie w mmach progremdw inwestyeyjnyeh, bezpodrednio przee Fundusz lub ea posrednicowem wybranych dysirybuiordw craz pod swarninkicm
oferowanie programu preez Fondusz Jub dysirybatora | zawarcia procz uizestnila umrowy dodatkowej, Wananki 2hvwania jednostek uezestnictwa kategorii P
ekredla omown dodatkowa.

- minimalnn wysokedd wplat tytulem nabyeias 200 21 w praypadko pierwszegonabyeis w ramach dancgo programu, z zastreedenicm zdmia drugiego, omez 500zl w
preypadin Kiddepo nostgpnepo nabyein. Umows donego . progromu imvestveyjnego mode praewidywnd wy#ses minimaing wysokose wplal w preypodk
picrwszego nabvcia, nie wyzszg jednak niz 3000 21

Charalierysivia Jednostek Usestnichvs kategoril 5;

« Zhywane wylgeznie w mmach programow inwesiycygnyeh, bezposredniopreer Fundusz lub 20 pogredmictwem wybranyeh dyvelryboioadw crse pod warunkiem
olerowania progromu preee Fundusz lub dystrvbutorn | soworsia preee uszesinike umowy dodotkowsy, Warunki zhywama jednostek yezesinictwa katggom 5
okresla umows dodatkoywa.

- mirmmilna wysokost wplst tytalem nabyeia: 200 ¢ w przypadin pierwizego nabyeia oz 50 21 w pravpediu kazdego nestepnego nebyeia, 7 zastrzszenicm
zdanin drogiego. Umows dincgo programu mwestveyinegn mode preewi dywad wysszn minimalng wysokosé wplat w preypadiu plerwszeso nebycin, mie wyzszg
Jjednak mif 430 =t oz 150 2| w przypadics kazdego kolejnego nabyoin

Charaktervstyka Jednestek Uczestrichia kalegorii T:

= #hywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposredmio przee Fundusz lub @ podrednictwem wybranveh dystrybulorow, ped wearunkem oferowania
okreslonegn programu preer Funduse i zawercia umowy PP Hub PPE Warmki zhyvwania jednnsisk vezestnictwa kategorii T okredla vmown PP lub PPE

- minimalng wysokodt wplat tytulern nabycin wynosi 001 2t

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

Dryrektor arinmentu Ksicgowesct Funduszy

Irabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela gliwna (w iys, zloyeh)

wartosé wg ceny

Skladniki hokat nahyein

Akcje 2010303
Warranty subskrvpoyvine -
Prawa do akeji 16 713
Prawa poboru k4
Kowity depozytowe

Listy zastawne -
DHuime papiery wartosciows 2007 TO6
Instrumenty pochodne -
cdpowisdzialnoscis -
Jednosiki uozestnictwa .
Certyfikaty inwestycyjne -
Twtuly uczesinictwa emiiowans praes
mslylucie wspdlnego nwesiowanis majgoe
sicdzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depoavty

Wakuty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne =

120 657

52550

RAZEM 4 208 617

Warszawa, 27 sierpnin 2012 1.

o6 202

wilrtodé na
dziei bilansowy

| 934 213

15 847
1 956

2087 003

125 030

4220 876

T udzial w
aktywach

44,10

(135
({0

§6,22

wartofé wa ceny
nabycin

2 132949

2043

1146 134

139 942

400 D00

4 460 490

Dyrekior

AL
wirtodd nn - % udzial w
dzien bilansowy  akiyvwach
| B3% 637 4159
2630 )]
2198273 40870
137 162 3.n
40324 (1R
4218 046 95,30

artamentu Esigzowoson Fonduszy

f

!

lzabcla Kalinowska

Zastawienie lokat naley analizowad = notami abjadniaigown | inornacig dedatkows zawartyni w sprawosdanioch fimensowych poszczegaloch
Subfunduszy, ke sostaly dolgozene de minieizzege polgesonego sprawosdania finansowego

IMNG Parasol Fundusz Inwestveviny Otwarty



2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien J0L06.2012 (w tys, zlotveh)

Jo.06 2012 FLrxaan

1. Aktywa 4 386 426 4423 149

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 104 928 103 144

2. Naletnosci 6l 621 10 %59

3, Trangakeje prey obownzinio sig drogie strony do odkupu 0 o

4. Skladniki lokat notowane na skrywinvin ryska, w bym: 3 535 Ted 3690 674

dindire pegplery wertafcioe I 613 48% ! 838 530

5. Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rvoku, w tvm; 635712 527372

aflitne paplery wartadclows 473514 Jip T4

&, Mieruchiomode + 0

7. Porostate akiywn 0 0

1 Fohowigzania 75720 109 922

I, Zobowngzania wiasne subfunduszy 0 0

2. Zobowigzanin proporcjonalne fimduszu v 0

1L Akivwa netto (I-11) 4 310 706 4313 227

V.  Kopital funduseu 4 933 157 5176471

1. Kapital wplacony 48 536 037 47 558 154

2. Kapital wyplacony (wielkode ujemna) =13 6l BR <42 341 687

W, Dochody zatrzymane =0l 9] -585 321

I Zakumslowane, picrozdy sponowane preyehody & lokat nello (94 (160 |54 487

=Wy, cakwmidowane, plerosdysponmiane peoychody = lolat netto dotyizgee subfurduszi 25461 a

pregiedégo w ey, 13.00, 2012 ¢
<y, zakumndowane, nierazdhwponovnime provehody o fonat mette dotvesgee subfordnsni i 135
progfetegow dn, 0LOT. 2001 v

2 Zakumulowany, niernzdysponowany zrealzowany wyik (stmte) ze shyeia lokat -T95 03T =740 20

= fuin, zekeunilowany, nierazdisponowany srealizawan sk Gsirata) 2e shicia fokat datyesgey 25 564 i
subfundnzzn preejetepo wodn, 13002002,

- w fym. Zaknmnlmeany, nierozdyspenowany realizowany Zuk (siraia) ze shycia fokat dotvezgoy i -t 213
siibfandussu proefetege wodn, 00072001 r,

VI Warost (spadek) warlodei Tokat w odniesienin do ceny nabycia -21 460 -178 023
- w i, werast (spadek) warloscl Tokat w odiesieniy do ceny nabyela dotvezqey subfimduszi J 832 a
preefetego wan J3.00. 2002 r,

-ty Werost (rperdek) wartofel Tokat w edeiesienin do ceqy nabyeta dotvesqey subfurdussu it ]
preefetega wdn 010720418 r,
VIL  Kaptal Amduse 1 zukomulowany wymik 2 operacji (1Y) 4 310706 4 313 227
Warsenwa, 27 sierpuin 20012 1.

enlu Ksigsowosel Funduszy

Atiferns nadezy amalizowad = notami objaingigoymi § informady dodaroweg sawartymi w sprawosdanieol fronsowyeh paszcsegaineh Subfivuliazy,
ktdre rostoly dodgemone do winiefmege podgetong go sy asdania finansaieeso
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI
{w tys, lodveh)

L0522 a1er2nn ararIert
62012 A5 122010 006100}
L Prevehody 2 lokat 58 852 196 197 90 69
| Drowidendy 1 inne udeialy w zyvskach 34834 77 269 3l 425
2, Preychody odscthowe 2369 1164 T34 28112
3 Prevehody zwinrane = posiadanem nieruchomedoi - - -
4, Dodanie saldo rdenic kKursowych 237 | 935 =
5. Porostule 93 235 132
[ Koazty funduszu 52 334 144 141 83 437
[ Wynaprodzenie din towarzystwe 51 130 B4l 924 81373

1 Wynaprodzenia dks podmiotdw prowadsieveh dystrebucie -

3. Oplaty dla depozytanuszs

A4 Oplaty pwigzane 7 prowadzeniem refestng aktvwdw funduszu - - -
5 Oplaly aseewolenin ora repestracyjne - - -
6 Oplaty za vshagi w zakresie rachunkowosei = - -
T Oplaly za ustug w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu -
K Uplaty za ustugi prawne - - -
4. Oplaty 2 ushusi wydmwnicee, w tvm poligraficene - -
I Kosety odseikowe 183 hnz2 352
1. Koszty awigeane 2 posiaduniem meruchomosc - - -
12, Ujemne galdo rdanic Kursowych = = 334
13. Pozostale | 01 | fil5 Ue2
[TL. ¥osety pokrywane preez [warzyann 1] ] ]
v Koszay lunduszu neto (1-111) 52 334 144 141 54 601
V. Preychody = lokat netto (1-1) 36518 521056 T232
Vi Frealizowany 1 niczrenlzoweny sysk (strata) 172318 437 534 4410
I resfzowany wysk (strata) ze zbycia lokat, w lym; =80 413 =211 599 61 377
=t recnic Enrsawych 4 93t 5956 - 575
2. Wernst (spadek) niczrealizowancgo zysku (Suaty} 2 wyceny lokal, w o rym: 232 751 <723 633 =37 1461
= tvindu resmic kursawveh -4 241 27 240 - Gl
¥iI. Wynik 7 operacii 208 836 -85 478 11 648

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1,

Dwrektor Departgments Ksiggowodyi Fundusey
];rl:

En Kol mowska

Rachunes woniin = operacri pelesy anafizowad = potami obfafeiaqoemi {igformaciy dodatkmes zewartm w gpravazdaniaoh fimansewyoh pastezegdlneh
Subfrinduzzy, kedve zogtaly dolgezone do minigfize go polgezonsgo sprowesdania finansowegs

[NG Porasol Fundusz Inweatycyiny Otwarty



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

fwr fpsziofiedn)
f.ar.3002 il 2001
I Znibana Wartoscof Aktpwdw Newto 30063011 iz
1. Warinié aktywiw petle nn koniee popreedoicge okresu sprawoadavezego 4313227 G AT 658
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdavwezy (razem) , w iyne: 208 836 -885 478
a) pryehody 2 lokat netto, 36:518 52 056
by zrealizowany eysk (siraia) 2e sbyveia lokat, B0 413 211 8§22
o} werosl (spedek) niczrealimowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 352751 725 615
%) Zyski zatreymane dotvezipee subfunclussy precjgtych, w tym: 31 957 -1 149
) zakumidowane, nierozdysponowane prevehody 2 okat netto, 2561 135
b zakumulowany, nicrozdysponowany srealizowany vk (strata) we sbyan lokat, 25 364 -1 213
o} werost (spadek) wortodei lokat w odniesienin do cemy nabycin 3832 -
3, Fmiana w aktywach netto & tviule wynilke & operacii 208 836 -B85 478
4. Dy strybucin dochoeddw {preyehoddw) subfunduszy (razem) 1} 0
ay & preychodow 2 lokat netto, Il [
b ze erealizowanego zysku 2z zhyeia lokat { i}
ch & preyehodiow s ebycin lokat 0 i
5. Emiany w Hapitale w okresic sprawozdawezym (razem}, w lym: =243 314 -1 175 804
ay pmigng Kapilole wplaconego {powigkszenie kapitalu 2 tviulu 2byivel ju) 9ITET9 3 806 737
= we fvr omiome kapitain wplacone go vwimikaigoa = polgosenia subfundiszy 272648 -45 263
o ] .:.lm'arm kap.lfm‘u :u;r.l’m':.mgﬁr wpnikafgoa = polgesenia sobfundissy fwartoss jednostel 1420) 374

nczesinictwe provdzielomch w owigski o polgezenizm)
b} emisna Kapitehn wyplaconezo (zmnieiszenie knpitatu = tylule odkopioneh ju) 1221 193 S0TE 541
- W by sidana kapitahewyplacanego wynikajgea = pelgeenia sibfimassy -226 311 42 085
G Lgcana eminns akiywiw oelto w oliresie sprawocdaweeym (3-4-+5) -2 521 -2 062 431
7. Wartedd aktywiw netto nn koniee okresn sprawnzdawezegn 4 3100 7T0H 4 313227
8. Sreduia wartose oKtywdw netie w okresie sprawozdawezym 4 394 193 5 561 381

Wirszawa, 27 sierpria 2012 1.

Dwrekior Deps

menie Kziggowosdei Funduszy

zabeln Kalmowskn

Zmtemy w akiypwach malesy analizowad = potamy obfainiaigown | nfornacia dedatiowg sevwartymm wesprowosdamiach finansowpch poscosegalmeh
Subfindwszy, Etdre zostaly delgesone do ningjyego polgezong go sorawozdania JRansmvego

IMG Porasol Fundusz Tnwestveyny Ctwarty
LF)



ING )

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust | pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank éiqaki S.A. jiko Depozytariusz dla ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30
ezerwea 2012 r,, sporzadzoncgo dnia 27 sicrpnia 2012 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

- i H-|-|-“ K r'I.-”\'-"'l.

Uepartamentiy T
M.
epartamentfio IBrAierh
regory Lisownski
ING BANK SLASK] Spdika Akeyjne NIF B4-113-5875 Eapetal zakladowy - 130 100 000,00 #
Pepartamsant Qperaci Rynkdw fnanoyoh KRS 5455 Capital watacony - § 30 1060 000,00 71

| Klkanidnt Strategicenych S0 Refoaowy w Katowicach
Mac Troech Krzyry 10014, 00-499 Wairzaiaa
Vool 22 BRO A0 BT, F+48 22 B20 18



ING

FUNMDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012,

Szanowni Paristwao,

Pierwsze potrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzef., Ponadto moina
stwierdzic, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwi etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
poprawe nastrojdw | nadziel, ze Europa zbliza sie do roawigzania problematyezne] kwestii diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wigksze klopoty zaczely pojawiac sie w znacznie wiekszych pospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przysztg wyplacalnosé tych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw i
cbaw o przystosd, ktdre nie skonczyly sie wraz 7 rozpeczeciem seronu wakacyjnege. Z pewnoécia po calym pdiroczu
widac jak na dioni, e problemy strefy euro nadal 53 obe:ne w gospodarczej rzeczywistodc | powali stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarkl a nie jedynie tymczasowa przeszkody. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzalezniony od decyzji polityczrwech liderdw
poszczegélnych eurcpejskich panstw oraz Europejskiege Banku Centralnego, ktéry sigga po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowanlia gospodarek.

W tej skomplikowane] sytuacii ekonomiczne| polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace @ kraju 53 slabsze, jednak nadal wyrdiniajg sic niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widad to swietnie na przykiadzie polskich obligacji, kidre clesza sie niestabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Polska nie musi martwic sie o swdj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely credé
funduszy Inwestyeyjnych, ktare byly zmuszone dokonal odpisdw na obligacje upadajacych przedsicbiorstw. 2 duma
maiemy preyinad, ko problem ten nie dotkngt fadnepo = funduszy ING, poniewai w swojej polityce inwestycyjnej
najwigksza wage przykiadamy do bezpieczenstwa i skrupulatnej analizy ryzyka wszystkich rodzajdw inwestycii.

W pierwszym pofroczu dokonalidmy takie zmian w ofzrcie produktowe] ING TEI. Wychodzqe naprzeciw potrzebom
naszych klientow uruchamilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktdre automatycznie dostosowu|g sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie mus| podjac klient jest kwota i przewidywany termin zakonczenia inwestycjl. lest to zatem produkt
idealnie wypelniajgcy rynkowa luke systematycznego buiowania oszczednoscl bez kaniecznodc codziennego éledzenia i
analizowania gield | pgospodarek. Dla tego rozwigzania przygotowalidmy specjaing  strone  internetows
wwhw ingperspekiywa. pl, na ktdrej moga sie Pafstwo zapoinac ze wezystkimi szczegofami.

Ponadto webogacilismy nasza oferte produktows o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkow Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktory daje mozliwost inwestyc)l w diug gospodarek rozwijajgcych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonalidmy potaczenia subfuiduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych | Srednich Spdtek z
subfunduszem ING Sektordw Wirostowych, a takie pctaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzaeych z subfunduszem ING (L) Rynkéw Wschodzgcych oraz subfundusz ING VIP Zréwnowai ony Fundus zy
Globalnych polgczyl sie z subfunduszem ING (L) Papiaréw Dluinych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
biezgco manitorujemy zardwno nasig oferte produktows jak i nowe mozliwodcl inwestycyjne na rynku, aby w sposdh
plynny dostosowywac portfel produktédw do nowych wymagan.

Zyczymy Fanstwu by pozostata czesé 2012 roku syla pelna sukcesdw dla Panstwa i Panstwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4, NIF 954-21-B0-B36 Kapital zakladowy — 15.250.000,00 zt
ul, Topiel 12, DD-342 Warszawa KRS (OCDO39430 Kapital wptacony - 15,.250,000,00 z/
T-+48 22 10B5700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

v, ingifi.pl



WYNIKE FUNDLSZY INWESTFCYINYCH ING (wynlk] dotyeza jednostek uezestnictwa kategorii A)

Lesziek Jo ki Hans van Houwelingen

Procentowa zmiana wartodcl jednostkl uczestnicowa
MNATWA FLUNDUSZU/SURFUNDUSTL -
Liczona wskali roke | Liczona 73 okres sprawoedania
ING SFIC Akl 2 11,65% 5,79%
NG SFIDOEARa<)i 2 11,22% 5,58%
ING Parasal Fid:
ING Subfundusz Srodkowocuropeisk: Sektara Firarsowego 38,305 19,05%
ING Subfusdusz Akefi 15,25% 7,58%
ING Sublundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Waostowych 13.93% 6,03%
NG Subfundusz Zrdwnowalony 12,3086 B, 12%
ING Subfundusz Stabilnego Warostu 11,18% 5,.50%
ING Subfundusz Srednich | Matich Spéfek 10,03% £,00%
NG Subfunduwsz Obligac) 9,74% 4.84%
ING Subfundusz Chiny Indis LISD 9,21% 4,58%
NG Subfunduss Gotowhkowy 4,85% 241%
ING Subfundusz Srodkowoeurspeski Budowrictea | Nierchomosci 3, 36% 1.67%
ING SubfunduszResia EUR 757% 1,28%
NG Sublundusz Ochrony lapitatu 50 1,37% 0,68%
MG Subtunduss Sehektywiy 1,10% 0,55%
NG SFIO:
IME Subfundus: Glabalny Dlugu Korporacyinego (L) 22,06% 10,97%
ING Sublundusz Globainych Modiwosc (1) 19,55% 9,72%
ING Subfundusz Globalny Spabek Dywidandawych (L) 17,11% 8,51%
ING Subfundusz aponia (L) 15,74% 7.83%
ING Subrfundusz Europejski Spotek Dywidendawych (L) 11,43% 5 B9%
IMG Subfundusz Spétek Dywidendowych LISA (L) 9.25% 4,60%
ING ubfundusz Fapiesow Dluzmych Fynkow Wschodzaoych (Waluta Likalna) (L) T.67% 1.B1%
ING Subfundisz Nose) axi (L) 7.42% 3,68%.
ING Deposytowy L} 4 70 2,34%:
ING Subtundusz Rynkdw Wschorzacych (L} 4.62% 2,30%
ING Subfundusz Obligacii Rynkdw Wechodzgoech [L) *) 3.18% 1,38%
iWE Subfundusz Ameryki Lacifiskisj (L) -6,98% -347%
ING Subfumdusz SektaraEnergii (L) -15,73% -T.B2%
IMG Parspektywa SFID: **)
NG Subfundusz Perspeloywa 2020 -0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspakywa 025 -7.80% 0, 78%
ING Subfundusz Perspelkoywa 2030 -5.06% -1,41%
T ING Subfundiusz Parspek-ywa 2035 8,13% 7.29%
ING Subfundusz Perspekywa 2040 -0, 44% =2,63%
ING Subfundusz Perspekywa 2045 -13.81% -3,85%
*} rmigna liczona od pierwszego dnia wycery 1. 23.00.2012 .
** ) zmiara liczena od pierwsoege dnia wyceny 4, 20.03. 2012 r.
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Crhonek Zarzadu
NG TFI 5.4, ING TFI 5.4, ING TFI 5.4,
-~
f e

Malgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesipey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjuych Spolka Akeyjna

I-d

- Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Gotéwkowy (,.Subfundusz™), wydzielonegn w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, richunek wyniku z operacji oraz restawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szedein miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodiatkows (.zalgezone jednostkowe sprawozdanie

finansowe™).

z przegladu.

z czym nie wydajemy opinii z badania.

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNET & |EW GLOGALRE ] PRATTYI] ERNST & YOUmMG
6 Ripjon
WP SRR

SCLJUST TERD
L Wiy o VAT szRwie. S1F Wyadzlal Gospadarcy Wrakiweene Faged 1o Ssinwena, RES: DODoe0sdan
Th Rapetal rabladow 52 1 500 o

ZLa rzetelnosc i jasnosé zalgczonego jednostsowepgo sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzysiwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ( Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsee przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wycanych przez Krajowa Rade Bieghvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigze zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskal umiarkowans pewnosc. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istolnych
nieprawidlowodci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istomie rdznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci roczncgo sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentviikowalidmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, #¢ zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szescin miesiecy zakofdczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodei (Dz. 1J. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi

7
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. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami. zosialo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktorym wydaliémy raport 2 przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewidemt

V7 i
7bumjnik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Gotéwkowy
(powstal z preeksztatcenia ING FIO Gotowkowego w nowy sutfundusz ING Parasol FIO w dnin 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zzodnic z wymegami art. 32 ust. 2 nstawy 2 dofa 29 wrzednia 199 ¢ o rachunkowoscl {De 2 2009 r, ne 1532, poe. 1223)
Laread ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh 5.4, preedsinvia sprawozdanie finansowe ING Sublunduszy Gatdwkowego,
na kidre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) restmwienie lokat we stanu na dzéett 30 ¢zerwea 20012 roo wartcded 752,319 s zlotyeh;

3} bilans sporzgdzony na deied 30 ceerwea 2012 1, klory wykazue aktywa netto i kapitaly na sume 752794 tvs. zlotych:

4} rachunek wyniku & operac)i za okres od | stveznia 2012 r. do 30 ceerwea 20012 r zvsk 2 operacyi w kwocie 18,380 tys, zlotych;

3) zestawienie zmian w akiywach netto za okres od | stycenin 2012 1. do 30 ceerwea 2002 . wyknaujace zmnigjssenie stanu wartoscl
aktywdw nette o kwotg 62,337 tys, zlotych;

6} noty objasniapace;

T informacia dodatkowa,

Leseek Jedlecki
Prezses Zarzqdit

x
o
f?

E
Hans van Houwelingen
Wiceprezes Larzqedu

Malgorzata Barska
Crionex Zarzgelu

lhomne

Lzabela Kalinowska
Drekior Departamenin Ksiegowode! Funduszy

Warsgowi, 27 sierpaie 2002 v



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GOTOWKOWEGO

Maewa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Diwarty
iej reeny Fandusz lowestveyioy Otwartvy
Fundusz mode uzywad nazwy w skrdconyn brzmieniu: ING Parasol FIG

Typ funduszm Fundugz mwestveyjny otwarly & wydnelorym sublimduszami
ING Parasol FIO posiada vsobowodé preweg. ING Subfundusz Goldswkowy utworzony w ramach Fandusezu nie posiada
osobowndel prawnej,

Koonstrukcja fundusz fundwsz 2 radnymi kategeriami jednostek iczestnictw

[Drada uiworzenia 31 maga 2006 v decyzin Komisy Papierow Wanosdaowych s Gueld DFLWM035-906-1-2095 26

{mbecnic Komisia Madzore Finansowege "RNFT)
Wodnme | marca 209 1, ING Paraso] Spegalistyczny Fundusz Inwestyeyjmy Oiwarty (ING Parasol SFIO zostal preskszislcony
w tundusz inwestveyiny otwarty deiatajacy ped naewa ING Parasol Fundusz Inwestycy jny Oiwarty {IMG Parasol FI1O),
ING Subfundisz Gatbwloowy powstal 2 preksztaleenia w dnin 14 kwietnia 2010 r, an podstawie art. 240 ust. 1 pkt.2) § an 240
wst.2 pkt3) wstowy o fonduszach inwetyeyjnych, ING Funduszn Emwestycyinezo Otwartego Gotowkowego (ING FIO
Guidwkowy) w nowy sublundusz Funduszs (decyzja KNF or DFLA03ZL 22200 HVLR-10-1/5F & dnin 23 stycenia 2000 1)
Decyzin = dnm 8 stycznis 1999 1. Komisjia udarliln zgody na wtworzende ING Funduszn Inwestycyinego Otwartege
Gotowkowego (decyzia nr DFN=0099-504

kres na jaki zostal uiworzony: Fumiusz ostal ulworzony nd c2as nieckrelony

Wpis do rejestru fumduszy 13.06:2006 1, pod numerem BFi 233
MG FIO Gordwkowy byl wpisany do rejestre Tundoszy inwestyeyinyeh pod numerem EFi 6

[NG Subfundusz Gotdwkowy jest jednym & rzynasin Sublundusey uiworzonych na coas meokredlony w ramach Funduseay {nigewa/dopustealng nazwy)
ING Subfundusz Gotowkowy [ ING Gotowkowvy / ING (PL) Gotdwkowy
, NG Swlfinduss Obligacyi / ING Obligaciy £ ING (PL) Cbligaeli
ING Sudfismdusz Ocleony Kapifatu 90 4 ING Qchrony Kepitelie 80 7 ING (PL) Oghirory Kaplialy 90
. NG Sulyfundies Stabifrego Warosin / ING Stabifvego Werosin / ING (PL) Stabilmega Werostu
ING Subfundus: Zrownowaseny S ING Zrawnowazomes ING (PLI Zrownowazony
. NG Subfindusz Akgpl / ING Akaji / ING (PL) Akafi
| ING Subfinduss Sredwich § Malych Spolek ¢ ING Srediich § Malich Spafel /NG (PL Srednich § Matvcl Spoiek
. ING Swbfundies .S‘r'a.d'kmmeurapejskf Sektorow Weresoweeh SING .'fma'.'l‘awomrmp-e;.:ke Sebtorow Worasiowyeh /
ING (PL) Srodioworuropeisk Sekioriw Worostowyeh
4 IVG Subfindiss Sredkowoemrapeishi Sekiora Finansavege ¢ ING Srodkowoeurapeiski Sekiora Finarsowega ¢
ING (PL) Srodbkaroenrapeishi Sekiora Finansoega
H NG Subfiindus: Srodkowoetropeiski Budownictwa 1 Neruchomaics / ING Srac.ﬂkownearrapejsh Budewnicina § Nigruchomoset f
ING(FL) Smn’.i:awueumm’s.ﬂ Budawniciwa i Nieruclomoscl
e ING Sulfindis: Selfekmmwre / TN Seleknovny £ ING (LI Seleknnrny
12, ING Svbfwndnss Chimy [ dndffe UED S ING Clitge § dedie LE0 A INE (P Ol § dedfe LSS ING Chie § Indie
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Cel inwestyevjny, specjalizacjn i stosowane ograniczenin inwestvevine Subfunduszn

Subfundusze realizujy indywidualng polityke inwestyeyjng deicki cremu Lezestnik, w ramach jednego Fundussn, moze reglizowad rbine cele mwestyoyjne,
Celem inwestycyjnym Subfunduses jest werost warloder akbywiw w wynik werosto wirloder lokot. Subfundusz nie gwaranluge csigenigen celu inwestycyjneso,
Fundusz realizuje el inwestveviny Subfunduszu popriee inwestowanie altywdw Subfunduseu gldwnie w krdtkolermmowe instromenty dhwsne | mstriomenty
rynku pienigenego, gldwnic emitowane, porgerone lub swaranfowane prace Skarb Pansows lub Narodowy Bank Pelski (NEBP).

Srodki Subfunduszu inwvestowane 54w papiery wartofciowe zgodnic & nasgpajeeymi zasadami dywersylikag) lokat:

L. diuzne papiery wartodciowe | instrumenty rvnku pienigenego, w tym w szezepdinosci krotkolerminowe papiery wanmosciowe emitowang, poreczong |ub
ewarmniewane przez Skerb Panstwa luh MNBP - od 70% do 100% warlodei debywiw

*. diuine papiery wartoseiowe | instramenty iynku pisniginego, nie bgdice papierami wanoiciowymi emiiowanymi, porgezonymi lub gwaraniowanvmi preee
Skearb Panstwn lab NBP - do 20%, warindel aktvwiw,

3. Subfundusz nie inwestuje wakeje, prowa do alici, prowa poboru, warmnty subskrypoyving, kwily deporyiowe, obligacie zamienne, zagranicene akoje 1
cagranicene diuene papiery wartosciowe,

4. Subfundusz moze lokowad pewyie) 35% warloder ghtywivw w papiery saroiciowe eminwane, gwarantowane fub pargezone preez Skarh Pasistwa, 2 tym fe
obwowiazany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartodeiowe bab nstrumenty rvnko plenignego co- namniel seedeiuemisii a warosc #adnel = ych emisii nie
moe preekraczad 30% wartodon aklywdw,

5 Jednostki vezestnictwa innych funduszy imwestyoyinych otwartych mijacyeh siedzibg w Rzecepospalite] Polskie § tytuly uczestnictwa emitowane prees,
fundusze zagranicene - do 10% wartosal aknewdw,

. depoevly - do 20% wariosei akiywow,

7. lsty zastawne - do 20% wartodor akbvwny,

Subfundusz dazy do csiagnieeia w dluszym okresie stopy ewroly wiyzszejniz benchmark WIBID 6M,

Organ Funduszn

Firma: NG Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Spolla Akoyinn (MG TF] §.A., Towarzvsiwe)
Stedziba: Warszawa

Mdres: ul. Tomel 12, 342 Warseaai

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia mst Wewy X1 Wedzial Gospocarcey KRS

Mumer: (FOCHO3943 10

Drata wisw: 3 wrzadnia 2001 1.

Towarzystwo jest spolka skoying prowa polskicgo, ktoreg 100% kapitalu atoyinego nalegy do (NG Investment Management (Polska) 5.A, (ING 1M}
WG Invesiment Management (Polska) 5.4, jest spolks akeyjng prawa pdskiego, w ktdre) 100% akeji posiada NG Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentowany preez (NG TFL S AL zwaarl 2 NG Investment Management (Polska) 5. A umows o Zareadzanin Pakictem Papicrdw Wartodciowyeh

IMG Subfunduse Gotbwkowy



Okres sprawozdawezy
Sprowordmie fmansowe Subfunduszo obgjmuje okres OLOT.20012 1 - 3006200121

Drmiem Wilansowym jest 30062012 1

Zalvzenie Kontynuowania dzialnlnosci przez Fundusz oraz Sub undusz

Sprawozdanie (inmmsowe Sublunduwsey zostate sporzadzone prey zalodeniu tontynuowania deislalnodel preez Fundusz ez Subfunduse w dajycej sig preewidzies
pryseledel, tens w ciggu co nojmnizj 12 miesigey od 30062002 1. Wie ignizjg okolicznodei wskazujace na rageozenie kontynuowania drintalnodel Fundugzn
oraz Sublfunduszu.

Podmiot, kidry preeprovwadzil preeglad sprawozdania finansowego

Emst & Young Avuditsp. 2 0.0
Adres: Ronde ONZ |, Warszmva

Kategorie jednostek uerestnictwa i okreslenie cech je roinicujacyeh
Charakierystyka jednostek ezesinietwn kategoris As
= hvwane w ramach oferty podstawowey Subfunduszu. Jednostks oozestrictwa kotegorii A sq zbywone berpedrednio przez Fundusz orme za podrednichwem
wieystkich dystrybutordw,
= mininalnd wysokoss wplat tytulem nabyoia: 200 2w preypadin pierwszge nabycia oraz 50 2w prevpadiu kaddego nastgpnego nabycin,
- worwigzku ¢ nubywanbem, konwersig oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjmg w wysokodsl nie wydszg) niz % wphsly dokorang] przez nabyweg
- oplatg wn konwersie / snmiane w wysokodel nie wyZszej niz 1% kwdy preeznaczongj nn nebyeie w fundusen lub subfundusea docelowym
= wynagrodzenie TF[ = nie wigcej nik 0, 8% wartosal aktvwow netto w skai roku

Cliarakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategori B
- ghywang wylaeznic w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodredoe praez Fundusz lub s posrednictwem wybranych dystoybutoris orae pod waronkiem
oferowania programu przez Fundusz lob dystrybutoes | sawarcia prees nessstniks umowy dodatkowesj, Waranki zhywania jednosick uceesinictwa kategani B
okredla omowa Pracowniczegs Programu linvestyeyinego (FPT) lub Procovniczego Programu Emerytalnego (PPE).
= mimimalng wysokose wplat tytutem nabycin wynosi 0,01 =1
- wozwigzku 2 nabywaniem, konwersjg orme zamiang jednostek uczesimictss kuegorii E Towaszysiwo pobicr:

- oplatg dyvstrybucying w wysokosch nie wydize) nie % wplaty dokorane] przee nabyweg

- oplate #a konwersje S eamiane w wysokoSc nie wyzszej niz 1% kway preeznaczone) na nabycie w [unduszn lub subfunduszs docelowym.
- wynagrodzenis TFL = nie wigee] niz 0,75% warlode akbrwdw netto w skali roku
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kaegorii F;
= abywane wylycznic w ramoch PPL lub FPE, bespodrednio preex Fundusy lub za pogrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkicm oferowania
okredlonegan prozramy prace Fundose §eawarci umowy PRLub PRE. Wanmki zhywania jednostek uczestnictwa kstegordi F okredla amows PRI lob PPE,
- mimimalmn wysokost wplat tytutem nabycia wynosi 001 21
= w ewigzhu @ nabywiniem, konwersia orae cumiang jednostek sceestmictwa kategorii F Towargysiwo pobiera:

- oplate dystrybucying wwysokodiel nie wyiszej niz 0% wplaty dokorane] prees nabywis

- oplate ga konwersie [ zamiong w wysokosc nie wyzsze] nit 1% kwity preznaczonci no nobycie w fundusza Jul subfund sza docelowym
= wynagrodeeniv TFL = nie wigce] niz 0,8% wartodel akiywdw netio w skai ok
Charaktervstyka Jednostek Uczestnictwa kaiegorii P
- zhywane wylaeenie w mmach programdw inwestyeyinyeh, bezpodrednio przez Fundusz Iub ra podrednictwern wybranyeh dysirybatoriw oree pod warinkiem
oferowania programu preez Fundusz lub dystrybutora | zawarcia preez uezestnike umowy dodatlowe). Warunki zhywani jednostek sezestnictwa kategosii P
okredla umown dodatkowa,
- mimimalng wysokosé wplat tytulem nabyein: 200 21 w preypadiou pieswszzgo nabycia w rmech danego programa, ¥ sesireedenien sdania drogiego, o 50 ¢
w preypadku Kazdego nastgpnego nabycia Umowa danego programu investyeyjnego mode preewidywad wyisz) minimalng wysokosc wplal w praypadku
pierwszezo nabryeiz, nic wysse jednak niz 3.000 21
= w zwigzku 2 nabywaniem, odkupicniem, konwersja orae zamieng jednostk uerestnictbwn kategoni P Towarzystwo pohiera:

- oplate dystrybucyjng wwysokotel nie wisszej nid 0% wplaty dokooanej preez nabywes

- oplatg & konwersjg /eamiang w wysokodel nie wyssze] nid 1% kwoly preeznaczone] ne nobyeie w fundoszn lub subfundeszu docelowym,

= oplabg umorzeniowi w wysokodcl nie wyisae] nid 3% kwoty odkopinia praed opedatkowanicm,
- wynagrodzenie TF] — nie wigee] niz O,8% wartoscl akiywdw netio w skat moka

Charakterysiyka Jednoslek Uezesinichwa kategorii 8 (nie byly zbywane):
= ehywane wylgeznic w ramach programdw inwestycyjnych, berpodrednio praez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dysirvbutorin oraz pod wanankiem
oferowanin programu przez Fundusz fub dysiybutor | zawarcia precz ueeestnika umowy dodatiowe), Warunki shywania jednosick ucecstnictwa kistegarii 5
okredln umowa dodatkowa.
= minimalna wysokos& wplat tyinlem nabycia, 200 3 w preypedku pierwizezo nabycia oraz 50 # w przypadko kazdego nastepnego nabyeia, z zastrzezeniem
zdanis drugiego. Umowa denego programu inwestycyinego mode reewidywad wyzsza minimalng wysokosé wplat w pravpadku pierwszezo nabyein, niz wyisza
jedrak niz 450 21 oraz 150 2l w prevpadio kaideso kolejnego nabycia.
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednosek uezestnictwa kategorii 8 Towansystwo pobiera:
- ophutg dystrybucying w wysokodel nie wyiszej nig 0% zadeklarovane] prees ucsesinike sumy wphsl w mmash danego programo inweslyeyinego,
pobicram jednomeowo & pierwsee] wplaty ucaestniko
- ol zn kowwers)e ( Eamiang w wysokosel nie wyzsze) nez 1% kwoy praeznaceone] na nobyeie w funduszo ub subfunduszn docelowym
- ophutg umorzeniows wowysokodel nie wyiseej niz 0% zadeklaroware preez uczesinika sumy wptat w ramach danego programu inwestyeymeso {pebicrina
z kwoty odkupicnia preed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI = nie wigee) nid 0 8% wartode: aktvwiw netio w skan rkn

W oewiazku ze gmibng statuin ING Parasol FIChz dnin 18 stycema 2001 1, sibfundusz mose shywad rdwnies jednostk) vezestnictwa kategorii 11 K.
Charektervityka Jednostek Ucrestnictwa kategorii 1 (mie hyly Zlgowane)
- zbywane wylngeznie w ramach IKE pod warunkiem zawargie umewy TKEw wariangie pierwszym. Zbywine bezpodrednio preee Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek veeestnicown ktgzorii 1 okresla yimowa [KE,
- minimlng wysckost wphit tytulem nabyeia wynos: 0,01 21, 2 zastrzeienizm, 2e jednorzeows minimalng fgeens wplata tytulem nabyein jednostek verestnictwi
kategorii I do Fundusiu @ innych funduszy inwestveyinyeh zarzndzanych preez Towarzystwo wynosi 100 @l
- w zwigzku 2 nubywaniem, konwersjia, odkupieniem omz zaminng jednosizk pezestnictwa kateporii | Towarsystwo pohiers:

- oplate dystrybucyjng wowysokoder nie wydsze) nie 108 wplaty dokenane) preez nabyweg

- opfaig za komwersje / zaminne w wysokodel nie wyzsze] niz 3% kway pracensczong] ni nabyeie w [unduszu lub sublundesza docelowyny

ING Subfunduss Goidwkowy



- oplatg umarzeniows w wysakogci nie wyzszej niz 1096 kwoty odkupienia przed opodatkowaniom, jednak nie mniej nix 100 zi. Oplata (3 mode by
pobrana jedyvnic w pierwszym ok po zawarciu umowy IKE,
-wynagrodzenic TFL — nie wigeegj nix ¢ 8% wartobei akiywow petio w skal roku
Charakterystykn Jednostek Uczestmictwa kategorii K (nie byly shywane):
- zhywane widgesnie w ramach IKE pod werunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim, Zbywane bezposrednio proez Funduse lub s podrednictvem
wybsanyeh dvstoybutordw. Warunki zbywanie jednostek uczestnichwe Kote o K okresla omowa [KE.
- minimaing wysokose wplal tyiulem nabycia wynoss 0,01 21, 2 sastreszeniom, 2¢ jednotcowa minimalng eens wikisti iy telben nabycia jednosiek ueessinciwa
kategarii K do Fundusze i innyveh fundeszy inwestyeyanych zaresdzanyich preee Towansystwo wynosi 50 20
-w ewinzky 2 nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostdk pezestictwa kategorii K Towarzyvstwo pobiera:
- optatg dystrybucying w wyzokods me wydsree) miz 5% wplaty dokomne) przez nabywes
- oplate xa konwerspg ( zaminme w wysokodci nie wysed] nid 3% Rwoy prreznaczong] na nabyeic w funduszy Jub subfunduszu decelowym.
- oplaty umorzeniowy w wysokosel nic wydszel niz 1096 kwory odkupienia preed cpodatkowaniem, jednak nie mnigj nig 100 zI, Oplata ta mode byd
pobrana jedvnie w pierwszym roku po zawarciu wmowy TKE.
< wynagredzemie TFI - mie wigeey miz § 8% wartotct akbvwow netlo w skal roko

W ewinzku 2e zmiang statuin ING Parasol FIO ¢ dnis 2§ pagdeiernika 2001 1. Sublundusz moze rownies zhywad jednostkn screstmciwa kategoni 1,
Charakteryetvica Jednostek Ulczestiictwa kategorti T (pierwsze shyeie jednsstki nastapilo wedheg daty wyeeny 2 dnia 01 022012 e
- ghywane wylgeenie w ramach programdw inweatyoy jnych, bezpodrednio irzez Fundusz lub za posrednicowem wybranych dysirybutordw oraz pod warunkiem
olgrowania programo prags Fondusz lsb dystrybutors | zawercis preee ocesinika omowy dodatkowej, Wamnnks shywimia jednostek uoresmiciwen kategorii T
okredla umowa PPL lub PPLE,
- minimalnn wysakodd wolat tvindem nabycia wynosi 0.01 zi.
< w ewigekn & nabywaniem, konwers) oraz zamiang jednostek verestnicewa kategoni T Towarzystwo pobicra;

- oplate dystrybucyjng w wysokode nie wygsee] nig 0% wplaty dokomne prece nabyweg

- oplitg &8 konwersig £ zamiang w wysokiodol nie wydsag niz 1% Kwoy procenacrone) na nabycie w limdoszy lub sublisdussn docelow ym.
= wynagrodzenie TFI - nie wigeej it 0,65% wartodel aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 20012 r

Dryrektor Departamentu Ksiggowoict Fundussy

ING Subfunduse Gotdwhkowy



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. ztotych)

Joid 22 A1z a0l
wortose we  wartsbé na deien %o vdzial w wartosd vz warlodé oo dzien % wdzal w

Skladniki lokat ceny na by e bllamsowy  okiywach  ceny nabycia bllansowy  akiywach
Akcje : % i .

Warranty subskrypoyine 2 - 3 . = £
Prava do akeji - . - H a =
Prawa pobom - = > i : x
Ewity depozytowe . - i < % =
Listy mastawne - = - E 3 5
Duine papiery wiarlodciowe 686 T8 99542 Ok 27 T54 608 TED 257 9337
Instrumenty pochodne - - - L : s
Udzialy w spolkach 2 opraniczong

odpowiedzialnogei - = = £ - -
Jednostki uezesinictwa - - = _

Certylikaty inwestveyvjne

Tty nozesnistwa emilowane preez
instytucje wapdinego imvestowania majace

siedaibe 23 pranicy -3 - . =

Wierztelnodc - H = Z . E
Weksle s H = . . B
Depazyty 52 5351 52777 1,81 40 000 401324 489
Waluty . 4 p . 2 B
Mieruchomaosci - - = = . .
Statki morskic . = - - . n
Inne £ = - = g P
RAZEM TiV 268 732319 o708 T 668 BO9 581 V826

Warszmwa, 27 sierpnia 2002 1

Dryrekior artamentu Ksig odgi Funduszy

wabeln Kalinowska

Lestawiente lokat naley anafizowat dgeonie @ norami shyadnigiqoend {formacg dodarkowa, Kidre sianmietg nfegralng coedd sprawoesdania fnansaweso

[NG Subfimdug: Gotdwlkows
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2. BILANS
sporzpdzony ma dzied 30.06,2012
{w tys zlotych 2 wyjgtkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartefei aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa)

Jik i 20l T JrLpx2an

L Aktywa T74 933 313 564

L. Srodki pleniggne i ich chwivilenty 4562 G332

2. Maletnnic I8 052 T3]

3, Transakepe prey sobowizzaniu s1¢ drugie) strony do odkupu 0 4

4. Skladniky lokat notowane na sktywaym rynku, w tym: 416 §09 526.R78

dlizheg papiary wartoseioe F1a 8% 3206 878

5. Skdadniki lokat nienofowane na skivwnym rynku, wiym: 335510 282 703

dlludig papiery wartosciowe 282733 242379

6. Wieruchomodci 0 0

7. Pozostale akiywa 0 o

. Zobowiszania 22139 K733

. Aktywsnetto {1-11) 781 TO4 815 131

IV, Kapital funduszo S08 2 588 918

I Kapital wplacony 7160224 f Ba6 38E

T, Kapital wyplacony (wielkodd ujemna) -0 632 023 ~a277470

Y. Dochody zutrzymaone 240 242 134723

I. Zakumulowane, nicrozdysponowane preychody z Tokal netto 193413 I81 382

2. Zokumulowany, nisrozdysponowany realizowany zysk Girta) ze zbyein lokat 46 629 43 141

W1, Waerost (spadek) wartodal loket wodniesienio do ceny nalycia 4 351 1 490

VIL  Kapitel funduss i zakumulowany wynik & operngji (IV/+2VT) T52-7494 815 131

Liczba jediostel uczestnictwa razem (w szL): FITRATIAMG6IT 3 524 TAT.4R2944

Liczba jednostek uesestnictwa {w szt ) kalegoria A 3 165 373 432456 3503 B2R 39308

Liczba jednostell neaestnictwa (w szL.) Kategoria E T a5E 440452 4 367,1306473

Liceba jednostek vorestnictwn (w 520 katezona ¥ 1 330,889211 14 | 8563450484

Liczba jednostek ucrestmictwa Ow 5200 kKatezona P 2476685538 T 363,294340

Liczba jednoatel ucsestnictwa (w szt ) kategoria T 1 633 008020 L 000B00

Wanodd akoywiw neito ns jednostke uoetsniciwa (w 21 ) Kalegoria A 230,84 231,26

Wariose nkbvwiw nelio na jednostke uczestniciwa (w2l ) kalcgora E 236,54 131,26

Wirrodd aklyvivdw netto nojednostke versstnictwn (w 28 Ykategora T 236,84 131,26

Warode aklywdw neto na jednestke uezestniciws (w 21 kategona P 236,84 131,26
Wariode akiywdw nelto nn jednostke verestnictwn (w2l Ykategora T 236,99 -

Witrszawa, 27 sterpnia 2012 ¢,

Dryreketor Departameniu Ksiggowosel Funduszy

Ezabelo Kalinowska

Bifcins nalesy analizdwad fgeomte = notami shiminiaigeymi Finsrmaciy dodatkowa. kare slanmaiq integralng copde sprawozdania fnomsonie go

IHG Subfunduse Gotdwkowy



3. RACHUNEK WYNIKU Z OFPERACITI
{w tve, slotych 2 wyjgtkiem wyniku 2 operacii prevpadajyceio na jednosthp uezesinictuwa)

Wi 2erl Lo st LR

Joeh 23 ALz aan J0ng 2001

L Prayehedy @ Fokat 15 076 34 B55 16671
1. Dhwddendy binne adeialy w ayskich - - -

2. Praychody odsethowe 15071 34 843 | & i

3 Preychody swizgane ¢ posisdaniem mieruchomoic = - =

4. Dodatnie saldo rdgnic korsowych - = =

5. Pozostale 3 12 5

It Koszty funduszo A45 T 044 3 566
1. Wymngrodzenie dia lownrzysiwa 3037 8. 1i%.3 3409

2, ‘Wymagrodzenia dla podmietiw prowadzaeyveh dysirybacjs - = =

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty mwinzone z prowadreniem rejestrn sty waw fundesz : < =
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = = I

6. Ushugew zakresie rachunkownsc - = >

7. LUstogi w zakresic zaregdzania aktywami fundaszu ] = =

& Uslugi prawne - “ =

9. Ushegi wydawnicze, w tyin poligraficene - - E

10, Koszty odsetkowe il 161 150

11, Kogsay swigraie 2 posiudaniem nemichomode - -

12, Ujemne salds raenic kursowych - = -

13. Fozostale 8 15 7

1L Koszty pokrywang procs fuwarsystwo ] 1] L
v, Koszty funduszu netwn (I1-111) 345 7044 3566
V. Preychody z lokat netto {1-1V) 12 031 27 811 13 105
¥l Zrealizowany i nigzrealzowany zysk (strata) G 349 1094 1im
I Zrealizowany zysk (strata) ze zhyea lokat, w tym: J 488 L 343 513

= fynlu rddnic Bargowvol - = =

2. Waerost (spadek) mezrealizowanezo zysku dstrty) & wyceny lokal, w lym: 286] 751 658

= opaelu raznic Rersowych - = -
VIL Wynik = operacii 15 380 29 905 14276

Wynik z operacii w podelale na kategorle jedmosik poeesiniciwa (w i)

A 578 848 4,38

E 578 548 4,38

F 578 HA45 4,38

P 578 B4R 4,38

T4 4,36 - .

Warseawn, 37 sierpnia 2012 1.
Dwrektor Departamentu Ksiggo induszy

[zabeli Kalinowska

=)l weyllezenier podivief saridet Toviale e splgdnioma oo, weolug bideg haelpdl preriesze shycie feomaeihl insesinicnw o Balegori T

Rechunek wimike 7 operacyi nafesy analizowad lyeznie = notemi objeiniafgovmi §informogfy dodaifows, kidee stanowily lnfegraing copdé sprawaztdania
Tinansowego
IMG Subfundus: Gotdwkowy
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w rys.tlotych z wyjgtkiem licxby jednostel vezesticiwa)

L. Zpiana Wartescl ARtywdw Netro

L Warteéé aktywdw netlo ma Keniee popraedniego okresu spraowizdavesego
2, Wynik z operacji za okres spravwozdawezy (razem) . w tym:

#) preyehody = okat nesio,

b) zrealizowany zysk (sirata) we zbyei loka,

) wercst (spadek) niezrealizowanes o Zysku (siraty) z wyceay lokat

3. Fmiana w aktywach netto  tyoule wyniku z operacji

4. Dystrvbucjn dochodoyw Tunduszn (razem)

a} & preyohodiw = lokat netto,

b} z& erealizowanego zysko ze zhycia lokat

) £ preyehodow ot ehycia lokat

5. Eminny w kapitale w olkresic sprawosdaweeym (ruzem ), w iyim:

aj wmiana kapitaln wplaconego (powicksezenie kapitalu = tytulu zbytyeh fou)

b} wmiana kapiteh wyplaconego (amniciszenic kupitalu 2 tytulu odkupionyeh ju.)
6. Lacena zmiana aktywiw netto w okresic sprawoedawcym (3-4+5)

7. Wartosd akiyvwdw netio na koslee okresu sprawozdawezego

8. Srednla wariodé akiywiw netts w okresic sprawnzdawezym

H. Zminna liczby jednostek nczestniciwa

1. Zminna licghy jednostek werestnictwn w oliresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytyveh jednostck nczestniciwa
- fednostha A
~ fednostho £
- fednostha F
- jednastka P
- fednastha T
b liczba odkupionyeh jednosiek uerestniziwa
- feadnastho A
- fednastka &
- jednastka F
- fedmagika P
- fednostka T
¢) saldo zmian liczby jednosick uczesinictwa
- fednostka A
- fednostka &
- fediosrka &
- fedrostkea P
- fednpstka T

2. Liczha jednostek unezestnictwa narastajgee ol poczgtke drialalnedo lunduseo, w iym:

o) liczba shytych jednosiek wezestniciva
= fednostka A
- fednotka £
- j@dlnostha
- fednosile P
—jednagitka T
I liczba adkupionveh jednostek wezestnictwa
= jednostha A
= fednostke £
- jednostha &
- jeanosika P
- jednastka T
¢} saldo zmian Liczby jednostek uezestniciwa
- jednasitka A
- fednostka £
o fedireika #
- fedivastka P
- fedoetka T

MG Subfumdusz Gotdwkowy
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41007334
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M. Zrnfoia warfoded aktywdw netfo na Jedwosthe wezestnietwa:

1. Wartnsé aktywiw netto na jednostke uczesinictwa na koniec popreednisgo okresn sprawozdawezego
-kaiggoria A, E, F, P
- kategoria T {wartodd, weding ktorej nastapilo plerwsze Zhvele w dniu 01.02.2002r.)
2 Wartose aktywiow netto na jednostke vesstnictwa na koniee okresn sprawosdawczego
- kategoria A, E, F, F
- kategoria T
3. Procentown zmiann wartoel ektywow netto no jednostke uczestnictwa v ckresie sprawoedswezym *)
- kategorin &, E, F, F
- kategoria T
4, bdinmmainn wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezssinictwa
- kategoria A, E, F, P
w dniu
- kategoria T
w dnin
5. Mnksymalna warted akiywiw netio nn jednosthe uczestnichva
- kategoriz A, E, F, P
w dnin
- kategoria T
w o dniu
., Wartost akiywiow nelto na jednosthe seeestnictwn wedlng ostatnie] wyeny w okresie spriowoedawezym
- kateporia A, E, F, P
w dniu
= kntegoria T
w dniu

TV, Procentowy wilziad koszrow funduszn w Srednief wartodol akipwdw netto, w type )
1. Procemtowy udzial wynagrodzenia dla Towarsvsiwa

2. Procentowy adzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowsdzecych dystrebuocie

3, Procentowy udzial oplat dia depozytanusza

4. Progentowy udsial oplat zwigzanych & prowadzgeniem rejestrn akiywiow funduszu
5. Procentowy udzial oplat 2o uslugs woeakretie rachunkoweder

6. Proventowy ndzial oplat za nslugi w zakmesie zargdzanin akiywami finduzzy

=) et e afciak ooy

Warszawa, 27 sierpnia 2002 r.

leabela Kalinowska

L0 2002
J0.06.2012

23126
232,76

236,84
23699

4.85%
4,43%

231,31
21240104
23388
W1 2-02-03

236,84
2012-06-30
236,99
2012-06-30

13682
2012-(-28
23697
2052-06-29

@05 2612
006, 2672

0,307
0, B0

eniu Estegowosc: Funduszy

#0200
ALIL20T1

123,26

223,29
21 1-00-13

231,26
2011-12-31

13124
2011-12-30

LI
EF R

0,52%
01_80%

W sprawozdaniv finansowien westepge rdiniea pomigelsy warfaltig akiyvow nedio wedlig astatniel wyceme w okresie sprawosdiowosym @ warlofeig akiar e
netto na konlec Biefqrega okrasn A:u.b‘r!'lrﬂ:ddwt:ﬁ:ﬁ'a. Rdsmiva u'lyr:.l'.tu B R TR T Vel T koniee okresu spm'{,r;.:..lfpw;c’ga wq-;tki(.‘.fr e raci ﬂrag'c;qclw:k

tego okveau, fakie wystgoily w dintu bifarsowym, & sgodie = 2asadand wisen nie zosioly iele w osfatriel wvceeie W okrexfe speawazdineesiin,

Jestawienie smian w akinvoch metio salesy analizowad kaeomie o motemi objainiaigom § infarmaciq dodarkowy, kidre stanmiia imte gralfng coedé

sprawodania finansewego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA |

FOLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dieintalnesé Fundusiu regulujg nastepujgce pradpisy priwne;

Ustava = dnia 29091994 ¢ o rachunkowesei (De UL 2 2009 r nr 152 poz. 1223 28 2m )

Ustowa = diogn 27.05.2004 r, o fundusach inwestyeyinyveh (De UL 22004 1 ar 146 poe 1546 2¢ o)

Ruozporzydesnic Ministra Finansow & doin 24022007 ©. ow sprawie szcezgdlnyeh zasad sachunkowosor lunduszy mwestyoyinych (Dell oz 2007 roor 249
poz 1 839 pwane dale] Bogporzadzenmen

1) TIAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanic inansowe jest sporeadzone wiceyko polskim | w walucic poskic).
Informacje zawarte w sprawozdaniv finanscowym wykazane siow tysigeadh zlotyeh, 2 wyjatkiom wantosci akiywow netio na jednostke weeesiniciwn, Jezeli
charakier | Blotnos dane) pozycil wymags innel dokladnodei - fakt ten odnatowany jest w notach ohiggninjgoych albo informacy dodatkowe).
Ma dzied bilansowy ustalono wynik 2 operacii Subfunduszy, chepmujacy;
1} praychody z lokat netto - stanowinee rédnice pomigdey preveindami z lokat, a kosstami Subfunduszn netto
1} zrealizowany zysk (stratg) ze ebycia lokal 1 nicerealizowany sysk (siratg) = wyceny lokat.
Ma deien bilnnsowy previgto metody wyceny stosowane w dnin wyceny,
Sprawozdanie abgjmuje wprowadsenie do sprawozdania finansowego Subfinduszu, zestawionie lokat, bilens, rachunek wyniku 2 operecii, restawienie zmisn w
ektywach nefto, noty ohjasniajyce | informagie dodatkows, Sprawnzdonie obejmuje dane za pierwsze potrocze 2012 roku orwe dane pordwnywalne co ok 2001,

) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZLU

Ksippt rachunkowe dla ING Parasols FIO ¢ wyedsielonymi subfunduszami prowsdz sie oddzielne dia kordeon sublunduso,

1. Operacie dotyezace Subfundusza ujmue sie w ksiegach rachunkowyeh w oloresie, kidrego dotyeza

2. Mabyte skladniki lokat uimuge sig w ksiggach rschunkowych wedhy ceny nabycin obeymujaes) prowipy muklerska,

3, Skiadaiks loket nabyie meodpiatne posipdagg ceng nabycia riwng e,

4, Skladniki lokal otreymane w znmian 2 imne skiadniki maja ceng sabycin wynikajges 2 ceny nabyeia tyeh skladnikaw lokal, w zamian za kidre zostaly
ofrrymane, skorypowang o ewentualne doplaty lub otrevmane preyshoedy pienigime.

5. Emimng wortodei nominaineg] nabytyeh akeji, nic powoedujgeq 2miay wysokodel kapitalo zakladowezo emitenta, wimnoje sig w ewidencji mnalityezne), w
ktdrej dokenuje sig emiamy liczby posiadanyeh akeji oz jednostkews) ceny nabycia,

&, Aysk lub strte ze shyein lokat wylicza sig metody HIFO (napdrogs:e spreedaje sip jako plerwsze), & w preypadbu skiasdnibkow wyceniamych w wysokode
skoryveowane] ceny nabyveld — osmcowane) prey Zasosowanio efekbywne) gopy procentowe), najpwyesee] biegigeey wartoded ksicpowej (nie stosuje sig do
skludrakow lokat bedaeych preedmiotem transakei, o kidrych movy w §27 1 28 Roxporendeenin)

7. Zysk lub strate ze zhycin walut wylicza sie zgodnie & pht. 6

# W preypadko gdy jednegs dnia dokonane sg transakele shycin 1 nabyoin danego skiadnika lokal, w plerwsee] Kolejnoscn ujmuje s misbycie skindnika

9. Niczrealizowany zyskd strata = wyceny lokat wplywa na werost/ spadek wyniku ¥ operacil

10, Nabyeie/ 2hveie ckladmbaw lokat preez Subfunduse opmuje si¢ w kiczach rachunkowyeh w dasie zawarcia umowy.

L1. Skladniki lokat mabyee zhyie, din ktdrych brok jest potwicrdzenic zawarcia wansakeji, vweglednis sig w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszo 1
ustuleniu jepo aobowigan.

L2 Jeseli tramsakeja kupnasprzeduey skladnika lokat w wyniku braks potwierdzenia zostada ujgta w ksiggach rachunkowveh w nasteprym daiu pe dniu
zawarcia transskali wynikajacvm 2 pienvatnego dokumentu, toow prevpadku sktadnikow lokat wyeenianych w skorygownne] cemie nabvem, aszacowans)
przy rastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, do wyeeny preyjmuje sip wizystkie parametry wynikajace = umowy kupno'spreeducry, 8 preede
warysikim date nabycia, rozliczenin (daty preeplywow pienigenvel ),

13 Operacje . detyersee Subfundoszo ujmuje sie w walucis, wkidre] sg wyrmbone, o ek w walucie polskie] po preehiczenio wg dredniego kursu NET
ustalonezo dla dongj waluty na diesen ujgcin tych operacy w kaggad Subfunduszo, Jedeh operacje dot. Sublunduszu sa wyrakone w walutach, dia ktdrych
NEP nie ustala kursu — ich wartogg okretla sa w relacy do euro,

L4, Srodki w walucie nabyie prace Subfunduse weelu roeliceenia trmnsake kupna papierow wimtasiowyeh denaminowimyzh w walueie obeej nie stanowis
Ikt Subfunduszu a ich wjecie w Ksiggnch mastgpuie w hicie rozliczenia trensakeil nobycia waluty

15, Zobowigranin i naleznodel Subfunduszu wynikajgce 2 zawartych trensakeji kupna lub spreedagy waluly wonwiipeko 2 rozliczeniami wilutowymi kupns lub
sprzedaty papierdw wartodciowyeh wyeenia sie od dma zowarens tansakefi (Forward walutowsy) wedbug Sredniers kursu NEP dla dane) waluey,

6. Praovechody z lokat ohejmujg w szezegdinoiek:

a) Dywidendy 1 inne udzialy wzvskach

v} Prz_g.rchmj_',.- odsethowe [preychedy odsetiowe od diuznych papiesiw wartosciowych, wycenismych w o wartosen goderwey, nitlicza sig zgodnie 2 wasadam
ustdonyimi preer emitents; pravehody odsetkowe od lokat bankowych naliczs sig prey sistosowaniu efektywne) stopy procentowes)

o) Dindatmie saldo régnie kusowsch powstale w waniku wyceny sndkdw pieniginyeh, nalednodel omz zobowiazan w walutach ohoveh,

17, Kosay Subfunduszn obeimugn w seczegdinodor
ap Koty odsetkowe (kosety odsetkowe 2 tyt, kredytow i poiyceel saciggnigiyeh preez Subfunduse roelicen sig w censie proy sistosovwamin eleklywngj
stopy procentowe))

B Ujemne saldo rédnic kursowveh powstale w swigzku 2 wyeens srodkéw pienigznyveh, nalernose araz zobowigzah w walutach obeyeh,

L8 Oudsetki naliczone oraz noledne od Srodkdw pientemych nn rchurkach bankowych onae lokat terminowych powigkszagy wartodd aktywaw Subfundusza
w dniu wyceny,

L9 W kazdym don wyeeny tworey $1g rezerws na preewidywane wydaki. Platnogel 2 tytulu kosgtow operacyjnych smmicjsza upreednio wlwiorng reerwg,
Limitowane kosedy operacyine s apmowane w wysokosict nie preelraczajgoei maksymelnego limitu rezerw, Reserwn naliczena jest kaddego dnia wyceny
i wartoger aktywiw netto 2 popreedniege dnin wyceny skorypowme) o zaiany w kapitale wpbiconym vodkupionym. Towarzystwoz wlasnyveh srodkdw,
W Iyvm 2 wynagrodeenin, poknowa keszhy operacyine Subfundusza.

20, Towarzystwo & tytulu admimistracys @ zarsgdeanin Subfunduszem pebicrs no koniee kitdego missigon wynngrodeenie rdwne kwoeie naliczone) od wartoso
aktwwow netto Subfundosze przypadajgeveh na jednostkl uceestmidwa dane) kategorii w danym diiu.

21, Towarzystwo pobicra oplotg dystrybucyjng, oplate za konwersie oz oplate wmorzeniows (wysokodé oplaty zgodnic ze statutem Funduszu), Oplaty te
stanowin zobowisgzanie Fundusu wabeo TF)—nic 58 uimowane wprzvehodach | kosstach,

21 Kosety zwigzane beepoirednio z funkcjonowanicm Subfunduszu pokrywane sg w calodel 2 akiywdw Subfunduszo. Jedeli kosaty obcinsajy Funduss w
calofcl - partycypacjy danego Subfundusiu w tych koseinch oblica sig na podstawie siosunku warnogci akiywdw netto{ WAN) Subfundusau do WAN
Funduszy ma dzien wyeeny popracdzjacy doef ujgeia zobowigzmia w ksiegach rachunkowych Fundusae Woprzypadiy gdy Funduss mwiers omowg
ehycinmabycia skladnikdw lokal dolyeegcs wiged) nik jednego Sthfimduszn, to koszty tnkiej transakeji oboigiajg e Sublfundus orojenainie do
wizigle wartosci transakeli danego Subfunduszu w wartosen transaley ogdlem
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I3, Ksigpt rachunkowe prowadzone sq w taki sposdb, aby na kazdy dref wydeny moedlive bylo okredlenie wirtoée akiywiw nelto preypadajacyeh na kisdy
kategoriy jednostek noestmctwa (JLU)

24, Dmiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaly wplsconego leb weplaconezo jest deien ujeeia zbyeia lub odkupienia JU w odpowiednim subre jestras (2
tym, e nn potrzeby okredlenin wartodei aktywdw netto na JU w okeeslonym dniu wyceny nie wwizzlednin sie zmion w kapitale wptsconym § wypluconym
wynikajaeyeh ¢ zapisiw w subrejestrze uczestnikiw Subfunduszo & dniu wyceny ).

23, Wazysikic robowigzania zwigzane z nabywaniem | umarzaniem JU wyraZane sa w kwocie wymagmace; zaplaty,

26, JU podlegain odkupieniu w kelejnosel okreflone], wedlug metody HIFC, co oznacza. fe jako plerwsze odkupywane s JU zapisane we najwivisze] ceny
JU w danym rzjestrze uezesinika,

HIMETODY WYCENY AKTYWOW

| Wycena akivwiow Funduszu, ustalenie zobowinzan § wynikiz operagi

Dgerm wyceny jest deieh, na kibry preypada zwyczajna sesjn na Gicldzie Papienyw Wanosciowyeh w Warseawie, nazywang dalej GPW.

Wodniu wyceny craz na defed sporeydvenia sprawoedania finansowego Rindusz dokonuje: wyeeny abtywivy Fondugen onze wyceny nktywiw Subfunduszu,

Bstalenia wartosei Zobowigean Fundusru oraz zobowigzai Funduszu swigznyeh 2 funkcjonowaniem Subfundusee; ustalenta wartodel akbywiw netto Funduszy

oraz ustalenia wartosel aktywdw neto Subfunduszo preypedsjacyeh na JU kazdej kategorii 2 tokie ustalenia ceny zhyeia i odkupienin JU Subfiriduszy kakde

kategorii

Wartodé aktywaw Funduszu oraz wirlodd eobowigean Fundusan w danyn doie wyceny jest ustilana wg standw shiywow w Lym dniu wysny orae warissel

uktywinw i zobowigead w bym dnin wyceny, Wartode akiywow netto Fundiszn ustale s pomniciszajae wartodc aktywow Fandoszu w danym dniu wyceny o jego

aobowigama w tym dnig wyceny.

Wortodd aktywdw netto Subfundusze na JU kaddej kategorii ustaln gig w oparcin o wariodt akiywdw netio Subfundoszs w danym dniu wyceny preypadajaeych na

U danej kategorii podziclons przez livzbe JU ) kitegorii ustalong ne podsawie rojestru uczestnikdw § subrejestia wezestniktw w tym dniu wyceny.

Aktywns Funduszu wycenis sig, @ 2obowizzania ustali sig wedlug winrvgcdnie osracowanej wanodei godeiwe] z Zastrzeseniom § 25 st pki | orae § 26-28

RKozporzadrenia,

I Wygena skiadnikinw lokatl notewnnyeh na akivwnwm rvnka

I, Zpodnic 2 postanowicnizmi ninigjszege pimbkie wycenione sy nostepujoe skindniki lokat notowanych ag akiywiym rysk:

1} listy zastawne,

2) dlwzne papiery waroicinwe,

3) certyfikaty inwestycyjne,

4] lytuly uczestnictwn emitowane preez fundusze zagraniczne lub instvoce wspdinego inwestowanin majace siedzibe za granica,

A} instromenty rvnko pienigEne o,

Wartodé podziwg skladnikiw lekat wymichionyeh w ust. | notowaryeh na aktywnym eyiku, jeseli Deich Wyeeny Jest swyklym dniem dokenywania

transakcii na denym rynky, wyznicza sip wedlug ostatniego dosigpneso w momencie dokonywania wyceny kursu usialonego na akiywnym rynko w Dniu

Wiyceny:

i'.I}"-"-' preypadiu skiadnikow lokat nolowanych w systemis notowan cisglyeh, na kidryeh wyensczany jest kers samknieeia — w oparciu o kurs zambnizcia, 2

jezeli o godzinie 23:00 cxasu polskiego na danym rynku niz bedeie destepny kurs zambniecia — w aparcin o ostatni kurs dostepny o godrinie 23:00 czasu

polskienn,

2) w praypadku skiednikiw loknl notowanych w systemie notowan siaglyeh bee odrgbnego wyznaczanin kursu eamknigoin — w oparciu o ostatni kurs

transukeyjoy na denym rynka dostgpny o godeinde 23:00 cease polskiegn,

3w preypadku skiadnikow lokat notowanych w systemic notowan jecnolitych — w oparcin ¢ ostatni Kurs ustalony w systemie kursa jednolitego, a jezeli o

godzinie 23100 crasy polskiepo ne danym rynko nie bgdzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostaini kurs dostepny o

goddrinie 23:00 czasu polskiego,

3. Jeeli wolnmen obrotdw na donym skladniko akeywéw jest znaczgco niski albo na donyem skiadniku aktywéw nie zawarto adnej transakeji, estatni dostepny
kurs ustulony zgednie z melodumi okrestonymi w ust, 2 jest korygowimy zgodnie 2 zasadami okredlonymi w ust. 5.

4. Warnost godoivg skindnikow lokat wymlenionych w ust 1 notowenseh na aktywoym rynku, jézeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanin
transakepi e danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnczo kussu ustalonego zgodnic 2 metodami okreflonying w ust, 2 w popreednim Dot
Wyceny, skorvpowanego zeodnie 2 zasadami okregionymi w ust, 3,

5 W prevpadicach, o ktdryeh mowa w ust. 3 0 4 stosuje sig ponizsee metedy wysnacsmis wartogsi podeiwe];

Ly preyjmuje sig wartogé wyznaceona sgodnie 2 ust. 2 na innyin aklyweym ko 2 tym, 2e o wyborze innego akiywnego rynku decyduje wysokose wolimenu

obrota w Ditiu Wyceny;

2) jedeli niedostepne 59 wartosel wyznaczone 2godnie 2 pkt |, a naaklywnym ryako organizowana jest sesia fixingown. to do wyceny skladnika lokat

korzysia sig 2 korsu fixingmwegn;

3} jereli niemozlive jest wyeena w oparciu o metody okredtong w pkt 1)1 2), & s aktywnym rynku dosiepne 54 eeny w zploseonyeh najlepscyeh oferach

kupna i sprzedeaty, o do wyceny wylicea si¢ Srednly arvimeryceny « nolepszych ofert kupna i sprecdagy, 2 tym, 3¢ uwzglednienie wylgcznie ceny w ofernch

spreedazy jest medopuszezalne, W praypadku, gdy nic jest modliwe wylczenie drednig) ze wegledu na brak ofert spreedasy uwzglednienie samyel ofert kupna

Jest dopuseczalne, Do wyeeny stosuje sig srednig arytmetveens 2 najlepszyeh afert kupna | spreedady z nnku gliwnego, a jereli ne sy dostgpne to 2 innego

aktywnegs rynku. Jedeli pepier wartodeiowy jest notowany, nie liczas rnku gléwnego, na wigcej niz dwéch aktywnyeh rynkach to do wyeeny wwiglednia sig

tylko oferty kupna i spreedudy = rynku gldwnego,

41 jetell niemoiliva jest wycenn w opormin o metody okredlone w pkt 11-3) = to do wyoeny stesuje sig wanode oszaoowang praez Bloomberg Generio (w

pizrwszs] kolejrosei) lub Bleomberg Fair Value (w drogiel kolginodd), o jezeli oszocowania te nie se dostepre — slosupe sig wartodé oszacowani preez

wyspegializowang, niezaledng jednostky dwiadeeyes tego rodzaju uslug, o ile mozlive jest reetelne oszacowenie prrez Ie jednostks praeplywiw pienipznyeh

#winzanych 7 tym skiadnikiem, prey czym jednostke to wmaje sic 2 niezalesna. jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat | nie jest podiniotem

Zalednym od Towarzystwa,

5) jezeli niemodliwe jest Zastosowmnic metod okreslonyeh w phkt, 110 — o stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie oglosznng na aklywiyim rynky. ceng

nierdEnigeege sig istoinic skfadnika, w siceegdlnodei o podobnej konstukeji prawnej i celu ekonomicznvm.

G W przypadky sklsdnikis lokat bedaeych prredmiotem obrotu na wigeej ni jednym aktywnym rynku, warloseig godeiwa jest kurs ustalony na rynkuy
sldwnym, ustalanym zgodnie = ponidszymi casadami;

Ly wyboru rynku ghiwnege dekonuje sig na koniee kisdego kolejnego nicsizen kalendarzowego (w picrwszym roboczym dnilu micsigea),

2} keryterium wyboru rynku gliwnege jest skumulovany wolumen obrou na danym skladniky lokat w okresie ostatniego pelnego miesiace kaléndarzowegn;

3w preypadku gdy skiadnik Tokat notowany jest jednoczesnic na aktwnym nynku na terytoriun Reecepospolite] Polskie] i za granicy krvterium wyhorn

rynku glownego jest mozliwosd dokonania preez Fundusz transskeji nadanym rynku;

41w preypadkn, gdy papicr warofciowy nowej emisii jest wprowadziny do obroty w momencie, kidry nie porwala na dokonanie poréwnania w peliym

ckresie wskaranym w pkt 2) to ustalenie renku ghdwnego nastgpuie:

a) poprzex pordvwnanic obielow & poszezegilnych rynkdw od dria ozpoczgeia netowan do konea okresy pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyas sig obrot papierem wartoSciowym, wybdt ryaku delicnywany jest poprace pordwnanie obrotdw na pos:
rynkach z dnin pierwszego nolowanis

7. Poowyceny skiadnikow lakat preyjouje sie burs 2 taka liceby migjsc popreecinku jak publikowany prees rynek akiywny,
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EYNEE AKTYWHNY 1o rynek spelnigjacy facenie nastgpujpce Kryleria:

) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s4 jednorodne,

Iy zazwyeza) w Kskdym memiencie wystepuj sainteresowani nabywey | spreedawey,

1 ceny podiwane 3 do publicene] wiadomosc,

Razem 2 comiesigeaimym ustalaniem rynku gidwnego, Towarystwo | Depozyiariuss badajg akivenodd rynku dia kafdego skiadnika lokat Jezeli preee badany
miesige byl dostepry kurs transakeyjny (lub fdingowy) lub dosiepna ba regularnie informacia o ofertach kupnn spreedady, bo wenage sie, 26 rvnek dla donego
skindniko loki jest aktywiny.

11 Wyeena skladnikdw lokat nienotowanych na akiywivm rvnku

1

kd

n B

Zpodnie 7 postanowieniant minicisrego punktn wycenmiane sg sastgpuigre skiadmbkt loks nicnotowanych na akpwmam rvnku
1) histy zastawnes,
2) diune papicry wartoéoiows,
3) jednostki uczesiniciwa,
4) certylikaty mweslyeyjne,
57 tytuby ucrestnictwa emifowane preee fundusze zagraniczne lub insty ueje wspolnego mweslowania majace siedeibe 2a granica,
i) depozyly.
71 waluty nic bedace depoayiami,
81 instrumenty rynku pieniginego
Wartogé sktadnikiw lokst wymicnionyeh w ugt, 1 nignotownnyeh na shtywnymm rynbo wyenoees sig, = zusireseniem pit IV ast 4 15, w nsigpujney spesib;
1) w preyvpadku divenych papierdw wartosciowych, Bstdw zastawnychomnz instrumentiw rynku plenigenego bgdacyeh paplerami wanosciowymi— wediug
skorygowanej ceny mabyein, oszacowanej pray 2astosowini efekiywndg stopy procentowe], @ uwzelgdnienizm potencialnyeh odpistw z ttula trwabe) niraty
wartodci, jezel ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyveenv osmcowans] prey zastosowaniu efeknywne] stopy procentowe] zalicza si¢ cdpowiednio do
pravchodiw odestioowyeh lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokade odpisow 2 tytulu tnaalej utraty wantogel zalicza sig w cigzar pozostalych kosetow
Funduszu
2) diuzne papiery wanosciowe awierngace whudowune nstrumenty poehodne;
a) w przvpadiu, gdy whudawane instrumenty pochodne sg Scigle powinzane 2 wyvcenianym papicrem dluenym o wartodé calegn instrumentu finansawego
bedzie wyznaczana pry zastosowaniu odpowiedniegn dla danepo nstrumenty finansowego modely wyceny uwegledniaiac w swoicl konstreken modele
wyceny paszezeghlnych whadowanych instrumentaw pochodnyeh zgodnie z pkt 'V
b} w przypadiu, gdy whodowane instrumenty pochodne nie s icidle powinzane 2 wyceninnym papicrem dhusnym, wiweens warost wycemancgo
mstrumenty fingmsowepo bedyie stanowid sume wartodei diwnege papiem wartodciowego (bez whudowanych nstrumentow pochodinyel) wyznasaneg
prey uwiglgdmenio elektywne) stopy procenfows) orax wartodon whudowanych mstrumentioy pochodnych wyznaceonych w oparcin o modele whisciwe
dla poszceegilnych instrumeniow pochodnyeh rgodnie z pkt V. el jodnak wartose godziwa wydzielonego mstrumentu pochodnego nre mode by
wiarygodnie okredlons o 1akh mstrument wyeenia sie wp meiody doredlone] w punkeiz a).
3w preypadiu pozestalych skladnikdw Tokat — wedlug wanoser godeivg spelniajqee) warunkl wiarygodnoscs, wyinaczane] 2godnic = pkL V.
4} wycena papierdw wartosciowych wedlug skorvgowane ceny nabysia oszacowane] prey zastosowani cfekivwne] stopy procentows) nasigpuje od dnia
uwppcia w ksiggach dancgo skladnika lokat, prey czym do dnia rozliczema ransake)i nabygia dany skiadnik loksl wykazuje st w conie nabyciz, kidm slanowi
skorvgownng ceng nabyeia foo oznocea, 2e do wyenaczenia warlesel MRR § XNPV prayvjmuje si moment przephywisw premgdnyeh okrestony w warunksch
ransakejil.
po 7 v owyeeny skladnikow lokat
Papiery wartndciowe nabyvie przy zobowiazaniu sig drugiei strony do ofkupe wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodny skaryeowang)
ceny nabyeia, aszacowine pray gastosowaniv efektvwnei stopy protenowe), 2 owzelednicniem potencisinvch odpizdw x tvtaly trwaie) wiraby wartosed, jesel
ich utworzenie okiate sip konteczne.
Fobowigzania 2 tytuls zhycia papierdw winodciowych, prey sobowizaniv sig Funduszu do odkupu, swyveenin sig, poceapwszy od dida sswarcin umowy
sprecdary, metody korekty rdznicy pomigdzy cong odkupu 4 ceng sprzodazy, prev zastosowaniu efekiywne| Stopy procemowe).
W przypadku preeszacowanin skiadnika lokat dotychozes wycenianegs w wartosct godeiwes, do wysokodol skorveowane] ceny nabycia — warlose godziwi
wynikajgea ¢ ksigg rachunkowych stanowi, na diaen precszacowmiz, nowe ustalons skorygowang ceng mhyein legoe skladmka 1 stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabyeia w kolejnych daiach wyceny, W siozeptlnodel w wyie] wymienieny spesob wyeenio sig diukne papiery warlodeiowe, od
dnia ostaniego ich netowania do dnia wykopu.
Maleznosct 2 tylulu udziclone] podyeeki papierow wartodciowych wycenin sig wedhug zasad preyietech dia tych papierdw warloscwwy ch,
Zobowigzanir z tytulu otrzymane] podveeki papierdw wartodciowyeh wtala sig wedlug zasad prayigtych dia tyveh papierdw wartosciowych

Y. Metody wyznaczanis wanosci godziwe)
I

[

W preypadkn skiadmkiw lokat menotowenych na akiywnym rynku ichedacych papierami diicnymi stosuie sig poniisee meltdy wysnaczanti warlogo
sodriwe|.

11w preypadku depozyiow — ich witnndé stanowi warlods nominalna prwiekszona o odselki naliceone prey gstnsowaniu efektywne) stapy procemowe];

2} w przypadku jednostek pezestmctwa, certy ikatow imwestyeynych 1 tytulow uczestnictwn emitowanych preee [undusze ragranicene lub msiiuce
wipdlnege inweslowinia majgee siedeiby =¢ granic — wycena w opariu o ostatnio eploszong wartoié aktywow netio na jednostky uezesinictwn, cerlyiikal
inwestyeyjny lub tytul wezesinictwa, ¢ uwzglednieniom adarzed mayggovch wplyw ng ich wanedd podeiwe, jakie mizly migjsce pe dnin cgloszenia wanosa
aktvwow netlo na jednostke uezestnictwi, cerviikal inwestyeyviny lub wiul pcrestnictwa;

3} w preyvpadku instrumentow pochadnych - wycena w oparciv o modde wyceny powszechnie stosowane din danege typu mstrumenlow, a w szcregdinosct w
preypadku kentraktdw erminowych, termminowych transake)i wymismywalul, stop procentowych —wg modelu zdyskontowanyoh praeplywiw pieniginych;
4 w preypadku walut me bedaoych deporytan — ich wartodt wyznacea sip po precliceeniun wedlug ostatnicgo dostepnego dredmicpo kursa wylicronepo na
Dzien Wyeeny dla dangj waluty prece Narodowy Bank Polskr.,

[Tane wejsciowe do modeli wyeeny, o ktdrych mows w st | pkt 3) pochedza 2 aktywnego rynk,

Modele i metody wyceny, 0 kbdrych mowa w usL 1, ustalane sq w poocumieniu 2 Depoeviarmssem. Modele wyceny beda stosowane w sposdh ciagly. W
preypadkue dokonywaniz istoych zmian w siosowanych preez Funduiz modelach wyceny, smiany powyisze bedy prezentowane, w pezyvpadh pdy zostaly
whrowndzone w plerwszym polroceu roke obrotowego, koleing w pdloeznym oraz roeonyin spraowozdaniv fnansovwym, nutomisst w preypadke gdy smiany
rostaly wprowadzone w drugim pidroces roku obritowezo, kolgjno w ocznym omz pafrocenym spriwozdanio fmansowym

1,

1,

3
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Alctywa oraz Fohowigrania denominowane w walutach obeveh wyeenia sig fub ustala w wolucie, w ktdrej 55 notmvane na oktywnym rynku, aow prevpadio,
gdy nie sq notowane na sktywnym rynku —w waluciz, w ktérg sg dencminowane

Altywa oraz zobewinzanin, o kidryeh mowa woust | owykazgje sig w walucie, w kidrej wyceniane sq sktywa i ustalane zobowinzania Funduszu, po
precliczeniu wedlug osistnieso dostepriego Sredniego kurse wyliczonego dia dane) waluty preez Marodowy Bank Polski

Wartodé akbywaw notowanych lub denominowanych w walutach. dla kérych Marodewy Bank Polski nie wylicen kurse, okredla sie w relagii do curo.

Zmian nie wprowedzono.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU {w tyszl)
Z tytulu zhytyeh lokat
Z tytulu instiumentow pochodnych
£ tytulu zbytych jednostek ucrestnicrwa
F tytodu dywidendy
Z tytulu edsetek
# tytulu posiadanyeh nicruchomodei
Z tyiulu udzielonych podyesek
Pozostale

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL (w tysal)

Z tytubu nabytych akoywdw

2yl ransakeni prev gobowkpsanio sig funduszo

do edkupu
Z tyiuly instrumentéw pochodnyeh
# tytukn wplat na jednostk uczestnictwa

Z tytulu edkupionych gednosick werestmetwa

Z tytulu wyplaty dochoddw fusduszu
Z tyiufu wyplaty preychodow finduszn
£ tytufu wyemitowsnyeh obligacii

Z tytfu krdthotesminowych pozyczek  kradylow
Z tytubu ugmerminowych podvezek § kredyidw

£ Iytufu gwarangji lub poreceen
2 tytuly rererw

Fozostale zobowizzania, w tym:
= wedrar Diezgd Skarboweps

- wymnagraczsie {onearg e

NOTA 4

o isosz

FO.N6.2012
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SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY (w tys.)
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Fi 422001

2ra2.2000

863
X

& 7a3

M2

Wartodd na 30.06.2012 Wartodé na 31,12, 2001
Bank Walutn w walucic
FLHN 4 362

ING Bank Slaski 5.4,

1. SREDNT W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKDIENIA BIEZFACYCH

ZOBOWIAZAN FUNDUSZU

Waluta

Srednia wartost w PLN

-gl'ﬂh'.li w okresie sprowoedewozym poziom drodkaw

11, EEWIWALENTY SRODKOW PIENIESNYCH
Mie dotvezy

NOTA S5
RYZYEKA

|, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEI

PLHM

Sredni wazony okres do wykupa (duration ) Subfunduszy wyniost 0,43 roku

ap wikaznie aktywiw obeigronych rveykiem wariozci podeiwe) wynikajgoom #e stopy procentowe|

53 650

Byavko stopy procentowe] o ryeykoe spadin wartoscl sktywow nette Funduse spowodowane smisnomi rynkowych stop procentowyveh, Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentdw o stalyim oprocentowaniiy,
Na dzie bilansowy bony skarbowe stanowiby 33, 88%, papiery diuvime 3 stalym oprocentowaniu stanowily 4 67% a papiery dlwme zerokuponowe stanowily

.70 wartoden nkbywiw Subfunduszu

b wsknzmnic akiywiw obeigzonych nvzykiem preeplywow drodkdw plenigaych wynibajacvm e stopy procenlowej

Dodatkowe w preypadku diwavyeh instrumentiow finansowych o Znmienmm oprocentowaniu wysigpuje ryzvko preeplywow plenigenych wynikajace ze stopy

procentowes, ktdra okresowo stalana jest dla dancgo instromentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

W portfels Funduszu snajdujg sip divine papiery wartodoowe, kidrych sprocentowanie zalesy od wisokodei stawek WIBOR 60 Na deieh bilensowy w sldad
lokat Sublunduszu wehodaly papiery dheme o zmiennym cprocentowiniu, ktdre stanowily 37, 14% wartodel dkoywiw, w tym komereyjne smnowily 1,16%

wartesel akiyvwiw,

2, POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownyimi ezvonikami rvevka kredytowego sa: ryzvko niedoirzymana woarunkow, rvavko obnikenia oceny kredylowei | rvavko rozpictodei kredyiowe)
Urzestnicy funduszy akeeptujs nigkie ryeyko kredyiowe wynikajaee = nwestyeji w instromenty divgne emitowasne lub pwaraniowane preez Skarb Pangiwn
Inwestyeje w papiery komereyine oraz oblisacje municypalne i korpomeyine winsy sie 2 wybseym rveykicom krodytowym, wealednionym ol wisrygodnode

kredytowej emienta.

Mieskarbowe dluzne pagicry warlodcicwe stanowily na deien bitansoery 4,869 aktywiw Subfunduszu, Obligacje podporegdkowane banku PRO BP sg
obligacjami siczabezpicczonymi. PKO BP ma nadane preez apencie mtingows mstepujgee ratingi: Moody's rating dhagookresowy diz waluty lokalnej na
poziomiz A2 perspekivwa stabilng, Standerd &Poor's rating diugoolresawy dln waluty lokalne) na poziomic A-, nalomiast agencia mtingowa Fiich Batmgs w
sierpniu 2001 r. podirzymala preyenang w1996 1, poeng wsparcid dia Banku na poziomie 2, W aktywach Subfundusieu snajdujd sie obligacie wiasne Banku
Gospodarstwa Krmjowego (BGR), Agencie Ratingowa Fitch nadals nting dia Banky Gospodarstwa Erajowego. Rating zostal wyznaczony na pogiomie
rownym rabingowi Polski: rating diugoterminowy (IDR) "A-", 2 perspektywy stabilng; rating krotkoterminowy (IDR) "F2*; rating wsparcia okredione na

IMG Subfunduse Gotbwkowy
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pogicime |, Rting BGE ngﬁwinmiudluje@u specpslny stitus, joko edmego banku panstwowego w Polsce, bedgeepo w |00 whisnodein Skarbu Panstwa,
Obligncie Bankn Ochrony Sredowiska (BOS) 55 obligaciami nlezabenicczonymi, 4 cacrwea 2012 roky sgengja ratingows Fiteh uteymala i potwicrdala
rating dla tego banky na poziomie: ocena dlugoterminows BB z perspiktywy stabilng i ocena krdtkoterminowa F3.
Dodutkowo, wolne Srodki na rachunkach bankowyveh sujomotycenie [ikowane g na lekatach overnight Lokaty takie zakladane sq na okres jednege dnia
robocizego lub na okres obejmugey drien otwarcia lokoty orme nastgpujace po mim dni wolne od pracy. M deben bilmsowy stansowily 0.559% wartodei
akrvwidnw,

3, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
FEveyko kurse walutowego o ryevke spadko wartoger sktvwiw netto Subfunduszu spowodowane rmssnami kurse waluty pelskiey w stosunko do walut
obeych. Na deien bilansowy skiywa i sobowigzania Sublundusen nie sgobelazone ryeykiem walulowym,

NOTA &
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowil w mstanmenty pochodne,

NOTA T
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAFANILU SIE SUBFUNDUSEU LUE DRUGIE] STRONY DO ODKUPL

Fundusz mie zaward takich transakc)i.

NOTA 8
KREDYTY | POZYCZKI
Sablunduse nie zociqeal kredvidw § podyorek,

NOTA 92

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, & podesalem wy walit | po precliceemu na waluly palsks
Wagysikie porycie bilansg wyrkone si wiylacenie w dotych polskich,

2, DODATNIE UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKA™ SUBFUNDUSZU

Mie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

I, ZREALIZOWANY Z¥SK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys. 2}

HLOF2012 05003011 a1 3071

Grupy lokat  saes2002  arnrzzess 0.0 207 §
obligacic 1470 1342 513

bony skarbowe 18 1 1
Razem 3 488 i 343 5i3

2, WERUST (SPADER) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU {STRATA) Z N YCENY AKTYWOW (w tys.2)

L2002 GLeL20i] 0100200 f

Grupy lokat  sees2er2  F5022000 20, 6, 301
obligacie 2861 751 658
Ruzem 2841 75r L3k

3 WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Mie dotyezy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDLUSZL
Stanst Fundusza nie preewiduje wyplacania dochodiw Subfunduszau vetesinikom bez odkupywaia jednosiek uesesnictvn

NOTA 11

KOSELZTY SUBFUNDUSZEL

1. KOSZETY POKRYWANE PREEE TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzvsiwa, mkrywa wszelkic Koszly operacyjne Subfunduszn, 7 wyjatkiem kKessow 7 tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych rwiganych @ nabvwaniem | zhyvwanem papierdw wartosciowweh, prowizi bankowych, podatktw i mnveh oheigfen
natokonych preez wladciwe organy paistwowe w zwigzku 7 driatalnodein Sibfundiszy, kidre poknewane si bezpodrednin = aktywin Sobfunduszo 1 nie podlegag
2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMIL LOKATAMI

Mie dotycry

3. WYNAGRODZEENIE TOWAREYSTWA (WYODDREBNIENIE CEESCIZMIENNED

Towarzystwo @ tytutu administracii | zareadzania Sobfonduszem pobiera na koniee kaddepo missinea wynagrodzenie rowne kwocie nalicsone) od warodci
wktywidw netto Subfundvuszu preypadojscyeh na Jednostks Uczestmictwa darej kategorii w danym dniu,

Wysokodd wynagrodeeiie Towarzvitwa w podicale na possczepilne katégorie jednostek uczesimiclwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokodt wynagrodzenia faktycenie pobrane

(w5%) (w %)

kotegoria 4 080 0,80
kategoria B 0,73 0,73
kategoria F 020 0,80
kategoria P 080 .80
kategoria T 0,65 0,55

i

ING Sublundusz Gotdwkowy i



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3R ds 201 _iI..IJ:JvI_H.I EFN J.Jﬂff

Wartose aknywi netto no koniec roku obmotowego (w 1ys.) T52 194 B15 134 023765
Wartoge aktywdw netto na j.u, na komeo roku obretowego (w2l
= katgorie A, E, F, P 136,84 231,26 213026
- kategoria T 13604 -

Warszawa, 27 slerpnia 2002 r,

[yrektor Departumento Ks:in:g:iwdﬂ:i Eu.r.du_*tz}'

Leabela Kalinowska

MG Subfundusz Gotowlkowy 16



6, INFORMACJA DODATRKOWA

1) Informacje o mmaczgcych zdarzeniach dotyezacyeh lat ehieglyeh, wjetyeh w sprawozdanio finansewym za biekgey  olres
sprawozdawezy,
Mie wagzby,

1) Informacje o znacegeych sdarzeniach jakie nastapily po dniv bilansowyvm, 4 nicuwzglgdnionyeh w sprawozdaniu finansowym.
Mie zaszly.
3) Lestawienie oraz objasnienie ridnic pomigdzy danymi ujasnionymi w sprawozdanio finansowym i w pordwnywilnyeh danyeh
finansowych a upreednio sporzgdzenymi i epublikowanymi sprawozdaniami inansowyml,
Mie zagzly,
4) Dokonane korekty blediw podstawowyeh.
Mie wystapihy,

5} W przypadku niepewnosei co do moliwodel kontynuowaniz dziatalnoedci - opis tyeh niepewnodel ze wskazaniem, czy sprawoedanie

finansowe zawiera Korekty 2 tym 2wigzane.
Mie dotyczy.

6) Poeostale informacje.
Nie dotyezy

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

Dryrektor

lesbeta Kalmowska

NG Subhanedusy, Gotdwkewy
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Katowice, dnia 27.08.2012 1

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnyeh - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Gotowkowego (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadcza, Ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od | styeznia 2012 r.

do 30 czerwca 2012 r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Qe EARIEFC A B9 HERTORA

epartament forslidby Lshyg p ayeh Depertamenty Opemugii Ryikiw Finansowycl
ﬁv i iy Serategiczmyel
Ffegorz Liowski StaweriHTkanszo
MG BANK S5k Spbika Akcyjna NP 630-013-54.75

Capatal zakladowy - 130 100 D00, ) 2t

Departament Oparsl Ryakdw Finansawych KRS 5455 Eapital watacony — 130 100 000,00 2

| Klsenibing Strategicznych
Plac Trzwch Kraydy 10014, 00-499 Warszawa
T 448 72 820 40 27, F +48 22 H20 40 18

Sad Rejowowy w Katowicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwa,

Pierwsze podtrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzed. Ponadto moizna
stwierdzic, ie bylo wrgcz wyraZnie podzielone na dwi etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidsmy zauwazalng
poprawe nastrojow | nadziei, ze Europa zbliza sie do roswigzania problematycinej kwestii diugdw Greci, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoly zaczely pojawiad sie w znacinie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Whochy, Pytania o przysttg wyplacalnodd tych krajdw tmaterializowaly sie w postaci koleinych spadkow i
obaw o przyszlosd, ktdre nie skonczyly sie wraz 7 rozpoczeciem seronu wakacyjnego. 7 pawnoicia po calym potroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s3 obecne w gospodarczej rzeczywistosci | powoli stajg sig elementem
strukturalnym catej gespodarki a nie jedynie tymczesows przeszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuac
utrudnia dodatkowo fakt, e dalszy gospodarczy rozwd] jest coraz silniej uzaleiniony od decyzjl politycznych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiegy Banku Centralnego, ktdry slega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuicic do silneze hamowania gospodarek,

W te] skomplikowane] sytuacjl ekonomiczng| polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie debrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sg stabsze, jednak nadal wyrdzniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow, Widac to swietnie na przykladzie polskich obligacii, ktdre ciesza sie niesfabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chof Pol:ka nie musi martwic sie o swoj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychezas problemy dotykajgce polskgbranze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely czesé
funduszy inwestycyjnych, ktére byty zmuszone dokona odpisdw na obligacie upadajgcych preedsiebiorstw. 2 duma
meemy preyenal, o problem en nie dulhngl 2odnege e Tundusey ING, poniewai w swajiej polilyce invweslyoyjnegj
najwieksza wage przykiadamy do bezpieczenstwa i skrupulatne] analizy rvzyka wszystkich rodzajow inwestycii.

W pierwszym pdiroczu dokonalismy takze zmian w ofercie produktows] ING TFl. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFI0. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cykiu iycia, kidre automatycznie dostosowuja sie do zaplanowanego okresu inwestyejl. ledynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakonczenia inwestycil. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkeowsy luke systematycinego budowania oszczednodci bez koniecznodc codziennego Sledzania |
analizowania gietd | gospodarek. Dla tego rozwigzania przygotowalismy  specjalng  strone  internelows
www.ingperspektywa.pl, na ktdre] moga sig Panstwo rapoznad ze wszystkimi szczegdtami.

Ponadto wzbogacilismy naszg oferte produkiows o subfundusz ING (L) Obligacfi Rynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktdry daje modiwost Inwestycli w diug gospedarek rozwijajacych sig. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw doekonaliémy polgczenia subfunduszu ING Srodkoweoeuropejskich Matych i Srednich Spotek 2
subfunduszem ING Sektoréw Wzrostowych, a takie pelaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzgeych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowat ony Fundus zy
Glabalnych potacayt sie z subfunduszem ING (L} Paperdw Diuinych Rynkdw Wschodrgoyeh (Waluta Lokaina). Mz
bietgco monitorujemy zardwne naszg oferte produktowy jak | nowe mozliwoscl inwestycyjne na rynku, aby w sposob
phynny dostosowywaé portfel produktéw do nowych wymagan.

2yczymy Panstwu by pozostata czesé 2012 roku byta petna sukcesdw dia Paristwa | Paristwa inwestycji.

ING Towarzystwo Funduszy [nwestyoyjnyoh S.A. NIF 954-21-B0-836 Kapitat zakladowy = 15, 250,000,000 z¢
ul. Toplel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapital wplacony - 15.250.000,00 2
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.IngLpl



WHTYIET FLINDILISTY INWESTYCYINYCH ING (wynlki dotyczgjednostek uczestnictwa kategoril A)

MNAZWA FUNDUSIL/SURFUNDUSEL

Procantowa zmiana wartndc jednosthl uczestnictwa

Liczona w skali roku

Lkczoma za okres sprawozdania

ING SFIQ Akc)l 2 11,65% 5,75%
ING SFI0Obligac)i 2 11,722% 5.58%
ING Parasol FID:
ING Subfundusz Srodkowaoeuropejskl Sektora Fhaansowego 3B,30% 19,05%
ING Subfusdusz Akcji 18,25% 7,585
NG Subfunduse Srodkewosuropajski Seliardw Wirostewych 13,93% 6,93%
ING Subfundusz Zrévnowabony 12,30% 6,12%
ING Subfundise Stabilreps Werosti 11,18% & 5E%
ING Subfundusz Sredriich | Malych Spdlek 10,03% 4,89%
ING Subfunduiz Obligas| g9,74% 4.84%
ING Subfundusz Ching | India UED g9,21% 4 58%
ING Subfundusz Cotfwkowy 4,85% 241%
NG Subfundusz Srodkowoeuropelskl Budownkctwa | Nienchomedel 3,365 LE7%
ING Subfumduss Rosje EUR 2,575 1,28%
ING Subfundusz Ochrony Lapitaiu 90 137% 0,68%
MG Subfundusz belekbywny 1,10% 0,55%
MG SFIO:
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporayjnego (L) 22.06% 10,97%
ING Subfundusz Glcbalnych Mollwedel (L) 19,55% 0,72%
ING Subfundusz Slobalny Spdéek Dywiderdowych (L) 17,11% B,51%
ING Subfunduszlaponia (L) 15,74% 7,83%
ING Subfunduss Furopajski Spalak Dywidardowych (L) 11,43% £,E0%
IMG Subfunduss Spélel Dywidendowch USA (L) 9 25% 4,60%
ING Subfundusz Baplerdw Dhatnpeh Ryrkdw Wachadrgmprh (Walinta Iggn;-:l_[-i-; TT:-E.?% 3.01%
ING Subfundusz Mewej Azji (L) 7,41% 3,69%
NG Deperytowy (L) 4,70% 2,34%
ING Subfundusz Ryrkdw Wechodzaeyeh (L) 4,62% 2,30%
MG Subflindus: Ohligadi Rynkaw Wschodzgych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundus: Amerni tacinskizj (L) -6,98% -3.47%
ING Subfunduse Saktors Enargii (L) -15,73% -7.42%
ING Perspeltywa SFIO: **) )
ING Subfiendusz Perspeltywa 2020 -0,15% -L,05%
NG Subfunduss Perspaitywa 2025 =2,80% A3, TB%
ING Subfundusz Perspeltywa 2030 -5,06% -1,41%
ING Subfunduss Perspeitywa 2035 -8,22% =2,29%
ING Subfunduse Perspeltywa 2040 -3,44% ~2,63%
ING Subfundusz Perspeltywa 2045 -13,81% -3,B5%
*) eméana liczona od pierwszego dnila wyceny th 23.00.2012 .
*®) zmiana liceona od plerwszepo dnla wyeery 1. 20.03.2012 1+,
Prezes famgdu Wicepreres £arzadu Czlonek Zarzadu
|MGE TFI 5.4 IMG TFI 5.4, IMNG TFISA.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigey zakoriczony dnia 30 ezerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

I, Przeprowadziliémy  przeglad jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Obligacji (,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, nichunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciv miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsa (.zaljczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnodé zalacronego jednostcowego sprawozdania finansoweso, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Farzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestycyjnych Spotka  Akeyjpa  (LWTowarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanyeh przez Krajowa Rade Bieglveh Rewidentdow
w Polsce. Standardy nakladajq na nas obowigzec zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskad umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rd#nia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci roczncgo sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclitvka) rachunkowodci oraz o jego rzetelnosei
ijasnosci, W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajace] pewnosci, ze wszystkis
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w 2wigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, #e zalyczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacymi rastosowania rasadami (polityka) rachunkowoesci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na
dzieft 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U, nr 152 z 2009 roku, poz, 1223, z péZnigiszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

CHAES T d YOG W OOLACE ST CADMAE W GLOEALNE) FREK TTRI ERNST & TOUNG
S Farmnooy b m, ), Wt iawy w tirsams, 51 Wirdziol Gorpodarcny Beapweno Reritod Sgooeego, RHG: CODH00A4ER
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5. OSwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzoneso 2a okres szedciu
miesigey zakonczony dnia 30 ezerwea 2012 rcku, o Ktérym wydaliémy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku,

W lmieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

‘Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 2707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Obligacji
{powstal 2 precksxtaleenis ING FIO Obligacji w nowy subfundusz ING Parasol FIO wdnin 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zzodnie z wymogamiart. 52 ust, 2 ustawy 2 dnia 2% wrzednia 19% 1, o rachunkowosci (DU, 2 2009 . or 132, poxz1223)
Zarzgd TNG Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych 8.A. preedstawia sprawozdanie finansowe [NG Subfunduszu Obligacii, na ktore sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowepo;

2} zestawienie lokat we stanu na dezien 30 ceerwea 2012 .o wartcsel 419202 tyvs zlotych;

3} bilans sporzgdzony na delen 30 czerwea 20012 r, kidry wykazue aktywa netto | kapitaly na swng 433.777 tys. zlogyeh;

4} rachunck wyniku z operacji za okres'od 1 styeenia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r. wykaeujgey zysk 2 operacii w kwoeie 15386 tys. zlotych;

5} westawienie sminn woakiywach netto @0 okres od 1 styeenia 2002 r do 30 cegrwea 2012 rowykagujges ewigkszenie stand wartosel akiyvwiw
netle o kwolg B389 1ys. lotych;

6) noty objasniajnoe;

7) informacja dodatkowa,

Lessek Jedlecks
Prezes Zareqan

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Larsqau

(A

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzqdu

sabela Kalimowska
Dvwekiror Departamentu Kslggowadcl Funduszy

Warszgawa, 27 sterpnin 2002 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OBLIGACJI

Mazwa funduszn: ING Parasol Fundu i

{dawnie] ING Paragol Specislistvezny Fundoss Inwestyeyjny Otwarty)
Fundusz moze wywad nazwy w skrocomym bramieniu: [NG Parasol FIO

Typ lundusa; Fundusz inwestycyiny obwarty 2 wydzielonymi sublunduszmm:
ING Parasal FIO posiada osobowodé pravng, ING Subfundusy Obligac] utworzoiy W ramach Funduszu ame posizda osobowoscr
Prowmnej.

Honstrokep fundeszw: fundusz z ridnymi katzgoriami jednostek nerestinictwa

Data wtworzenia: 31 maja 2006 r. decyzra Komisji Paplerdy Wartodeiowych § Gield DFLW /2053 3-906-1-2095/2006

{obecnie Komisjn Nadzom Finansowego 'KNF")
Wodniu | mares 2009 r. ING Parasal Spedjalisiyesny Funduse Inwestyeyiny Otwardy (ING Pargsol SFIO) zosin] preeksetslcony w
fundusz ivwestyeyiny olwanty deialajaey rod nazwa ING Parssol Funduse Tnwestyeyjny Clwarly (ING Parasol FIO.
IMNG sublundusz Obligach powstal 2 preessztaleenia w dnin 14 Ewietnia 2000 ., na-podstawicart. 230 ust. 1 pht.2) i an. 240 ost.2
pkt3) ustawy o funduszach inwestyeyimeh, ING Fundusza |nwestveyinego Orwantege Obligacii (ING FIO Obligacii) w nowy
subfunduzz Fondusr {decyzja KNF nr DFLA0322 202004/ 10/ VES-10-1/5F 2 dnia 25 stycemia 2010,
Deeyzinz dnie § soyeenin 1999 1, Komizja udziclila sgody na utworzenic THG Funduszy Inwestyeyjnego Ciwartego Obligacjs
{deoyepn ne DEN-$09/9-5/599)

(kres na jaki zostel utworzony: Fundusz zostal ubworzony na czis nieokriflony

Wpis do refesou funduszy 13 062000 r. pod numerem RFi 238
IHG FICQ Obligacii byl wpisany do rejestrs funduszy inwestycyjnyoh pod numerem RFi 7

ING Subfundusr Obligacis jest jednym 2 trymasty Sabfunduszy utworzonsch na czas nieckredlony w ramach Funduseo (noewaldopuszozalne naswy):
I ING Subfundus: Gorawkowy S ING Gatdwkowy £ INC (PL) Gotdwkuwy

ING Subfundusz Obligacii / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji

NG Subfurdisz Ochrony Kapitalu 907 ING Ochrom Kapitalu 997 ING (PLE Ochrany Kapidiain 91

ING Subftindasz Stabilnege Werosiu 7 ING Srabilness Waroshe £ ING (PL) Stabilnego Warosi

ING Subfumdnsz Srownoweatony /ING Zrdwaowazony S ENG (PL) Zrdwmawaony

TN Stebfumdisz Akeil £ ING Akeyl £ ING (PL) ARyl

' ING Subfiondnsz Srednich § Matyeh Spalaic / ING Svednich | Malveh Spslek ¢ ING (PL) Sradnich | Malveh Spéleh

ING Subfundisz iru:ikmlloeewpe_,fa'ﬂ Sakrardw Wercstowych # ING .‘fmf&mu-am.rmmj.uk.r Sakrardw Worasiowycl

£ ING (PL) Srodbowoenropeishi Sekiordw Warostowsch

W INT Subfinrdisz .ﬁ'ﬂdkall'mumpejﬂf Sektora Finamowega / ING Sradkowoenropeiskl Sektora Flnansowega /

ING (P} Srodhoweeuropefeki Sektora Finansowege

P ING Subfimdis: Srodboweenropeshi Budownicnna | Nerchomode £ ING Srodbowoeirope/shl Budmwmicia | Mieruehomeade! /
ING (PL) Srodkovoenropeiski Budowniciwa § Nierudhomoedel

Hi ING Subfrduss Selektywey £ ING Sefektywny ¢ ING PLE Sefektypwny

12 ING Subfundusz Chimy § indie US0 /0 ING Cliny | indie USD NG (PL) Chivge | fmaie USD 4 ING Chimy o Indie

I3, ING Subfurdis: Rosia EUR Y ING Rogig EUR / ING PL) Rogia EUR / ING Rosfa

e I

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosewane ograniczenia inwestyeyjne Subfund usen

Subfundusze realbeujg indvwidualng polityks inwestyeyjng deigki czemu Lezestnik, w ramach jednepo Funduszy, mege reafizowad riene cole inwestyoyjne,
Celem inwestyey jnym Subfundussn jest wemsl warlodci aktywdw w wynibu werostu wartodel Tokat, Subfundusz vie gwarantuie osiaznigcia celu inwestveyinega.
Fundusz realizuje cel imwestyeyiny Subfunduszu poprrez. inwestowanie ektywow Subfundusza gldwnie w érednio- 1 dlugoterminowe instrumenty dluing |
instrumenty rynku pieniginege, glownie emitowane, porgozone lub pwarartowane prees Skark Panstwa lub Naredowy Bank Polski (NBF).

Srodki Subfunduszy inwestowane s w papicry wattosciowe ggodnie & nas¢pujacy mi zasadumi dywersylikach loekar

I diwmne papiery warnosciowe i instrurmenty rynku pienigmego, w bym w scceegdinogel papiery wartaiciowe emitowane, porgezone fub awarantowane preez
Skarh Panstwa lub NBP - od T0% do 100% wirtodei akiywdw,

I divéne papiery wartofciowe | instrumenty rynku pienigmego, nie bodyoe papierami wartofciowymi emitowanymi, porcczoaymi luh gwarantowanymi praes
Skarh Panstwa lub NBP - do 20% warodon dkiywiow,

3. Bubfunduse nie mwestuje w akeje, prawn do akcji, prawa pobom, vamanty subskrypevine, kwity depozyiowe, obligacje zamienne, zagraniczne akeje i
zagranicene dluine papicry wartodciowe,

1, Sublundise mode lokowad powyiej 35% wariosc aktywow w popiery warlodciowes emitowane, gworiniowane lub porgezone preee Skarb Puistwa, 2 bym fc
obowigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartosciowe [ub msirunenty rynko pleniginego co nagmnie) soedcin emispi o warlost sadnej = tveh emigii nie
mite preekeaczad 30% waroscl aknywiw,

5. jednostki vezestnictwa fnnyeh finduszy inwestycyinych obwariyeh najpgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly nczesinictwa emitowane preez
fundusze zagraniczne - do [0%: wariosel aktywdw,

b, depoeyty - do 20% wartogci akiywin

T, listy zastawne - do 20% wartosci akbywiw,

Subfundusz daty do osiagniceia w dlnzszym okresie stopy ewrotn wysseeiniz benchmark MLEGOPL (Memill Lynch GOPL Polish Govermments).

Crrgan Funduszu

Firma: MG Towarzystwo Fundusey Inwestyeyjnych Spoka Akeyina (ING TFI S.A,, Towarzystwa)
Siedziba Warsrawa

Adres: ul, Topiel 12, (0-342 Warszowa

Sad rejestrowy: Sud Rejonowy dla mst Wewy X1 Wydelal Gospodaeezy KRS

Mumer; DE000394350

Doata wpisu: 3 wrzednia 2001 1,

Towarzystwe jost spilke nkoying prava polskicge, kidrej |00% kapitalu aleyinego naledy de [NG Invesiment Managemeni (Polska) 5.A, (ING IM)
NG Invesiment Management (Polsks) A, jest sphlks akeyjng praws mlskicgo, w kidrej 100% akcji pesiada ING Investment Management (Europe) B Y,
Fundusz, reprezentownny pezez ING TFI 8 A, zawarl 2 ING Invesiment Management (Polska) SoA. umowe o Zarzadeaniv Pakictem Papierdw Wortodeiowgch,

NG Subfunduse Obligach



Okres sprawozdawezy
Sprawoedanie finansowe Subfunduszu obepmuje ckres 01 0F20 2 - 30062027
Diniem bilansowyrm jest 30.06.2012 r

Falozenic kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Sublindusz

Sprawosdanie finansowe Subfunduszn zostalo sporzadzone prey zalozeniu contynuowania deialalnodc preez Fundusz oraz Subfundusz w dajace) sig prrewidzice
preyarioger, . w oage co najmnie) 12 miesigey od 30062012 r. iz istnefg okolicznoéci wskazojaoe na zagrozenic kontynuowania deimbainogci Fundoszo o
Subfunduszu,

Podmiot, Ktdry preeprowadzil precglyd sprawordanio finansowego
Ernst & Young Auditsp. 2 oo
Adres: Rondo ONMZ 1, Warszawa

Kategorie jednostelk ncrestnictws i okretlenie cech je rddmicujgoych
Charskierystvka jednostek vezestnletwa Kategorii Al
- dhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki ucrestnistwa kategorii A 53 shywane hezpodrednio preez Fundusz orne za podeednictwem
wszysthach dystrybutordw.
- minimalno wysokose wplat tytulem nabycia; 20 2l w preypodku plerwszsgo nabycia orme 30 zhw preypadku knzdego nastgpnego nabycia
= w o ewigzki & nabywaniem, konversey orae camiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzyitwo pobicm
- oplaig dystrybucying w wysokodci nie wyEsze] niz 2% wplaty dokommej preex nabyweg
- oplate za konwersie / zamimng wwysokogch nie wy@szej nid 1% kwoy praesneczone) na nahveie w funduszn lub subfundussa docelowym,
- wynagrodzenie TFT - nie wiseej nig [,5% wartodel aktywow netio w skab roku
Charsktervsivka Jednostek Uesestnictwa kategorn E:
- hyvwine wylacenic w ramach programidw inwestvevinveh, bezpodredniopreez Funduse lub za podrednictwen wybranyeh dystrybutondw orae pod warimkiem
pferowania programu preez Fundusz Tob dystrvbutors § zawirein preer useestnika umowy dodatkowe]. Warunki sbywinia jednostek pezestnicown kategorii E
chkregla umowa Pracownicrego Programu lnwestyeyinego (PP Jub Pracowniczego Progeomu Emerytalnego (PPEL
- miinimalng wysokodé wplal yiulem nebyein wynosi 0,01 @1,
- w zwigzkn z nabywanicm, konwersja oraz zamiang jedmostek uczestnictwa katepoeii E Towartystwo pobiers
- opluteg dystrvhucyma w wysokosci nie wyzsze) niz 2% wplaty dokomng przez nabyweg
= oplaby oo konwenije / eaminng w wysclkodel nie wyzsze] nik 1% kwoy przeznaczonej na nabycie w funduszn Jub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1% wanodei akrywow netto w skali okn
Charakterystvka Jednostek Uceestnictwa kalegorn F:
- abywane wylqoenie w romoch PPL lub PPE, bezpogrednio preez Fundum: lub za pofrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warnnkiem oferowanim
okredlonege progran pree: Funduwes | zawarcia umowy PPL ub PPE. Warmki zhvwanin jednostek uczesinictwa kategorii F okresla umows PP lub PPE.
- minmalng wysokosc wplit tytulem nabyein wynosi 0,01z
< w zwigzkn z nobywamem, konwersja oraz camimng jednostek voresinictwe kategorii F Towareyvstwo pobierny;
- optotg dystrybueyjng w wyasokodei nie wydsee) ti2 206 wplaty dokorane] prese nobyweg
= aplutg za kenwers)g Caimiang w wysokodol nie wysszej nie 1% kwoly preeenscrone ne nbycie w fundesean lub subfundusion docelowym.
- wynagrodzenie TFl — nie wigece) miz 1, 3% wartosci akeywow netio w skai roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnectwa kategari 1:
- zhywine wylacznie w ramach TKE pod werunkien zawarcie umewy TKE w wariancie plerwszym, Zhywane bezposrednio preez Fundusz lub ze podrednictawem
wybranych dystrybotortw. Warunki zbywania jednosiek uezestnicowa kategorii [ okresla umowa [KE,
- mimimalna wysokose wibit tytulem rabycia wynosi 0,01 21, z zastrzctenem, #o jednormzowa minimelna lqczna wpiata tytulem nabyein jednosiek porestnictway
kategort | do Funduszu | innych fenduszy inwestyovinyeh zareadzanyeh pzee Towarzystwo wynost 100 2l
< wigzku 2 nabywamien, odkupieniem, konwergs orax zamiang jednost:k pezesmictwa kateporii | 'Towareystwe pobiera:
- oplatg dysirybucyjng w wysokosei nic wydszel niz 10% wplaty dokonang] preez nabywig
= oplitlg za konwersje [ eamiang w wysokosci nie wydsze) nid 3% kwoly preeenaceone) ne nabyeie w fonduszn lub subfundesen docelowym,
- oplalg umorzeniows w wysokodol nie wyzsee] niz 10% kwoty edkugienis preed opedatkowaniem, jednak nie mniej nig 10020, Oplata ta moke byé pobrans
Jedvnie w pierwsrym moku po svwarcio umowy [KE,
-wynagrodzenie TFI— nie wigee) miz | 5% wartodei almywdw netio w sk roku
Charaktervstvka Jednostek Uczestnictvwa kategani K
- #hywane wytacamie w remach [KE pod warunksem zewarcie umowy IKE w wariancie dragim, Zhywane hezpodrednio preez. Fundusz lub za pedrednicivem
wybranych dystrybuloriw. Warunki zbywonea jednostek vezestnictwa katezorii K okredla umowa TKE
« minimalmy wysokosc wplat tytulem nabycin wynosi 0,00 21, & zasirzefenem, fo jednongsows minimalna laczns wplstn tytulem nebycis jednostek ucresiniciwi
kategril K do Fumdogsn 1 mnyeh funduszy imwestycyjnyeh zarzgdzanyeh presz Towansystwo wynosi 3021,
< w o zwigzku 2 nabyvwanien, odkupieniem, konwersia oraz zamiang jednostk veresimictwa kateporin K Towareystwo pobiera;
- oplatg dystrybucymna w wisokodel nic wydsze) niz 5% wplaty dokoranej przez nabywes
- ephilg o komwersjg [ eamiang wowysokodel niz wydszef nid 3% kwoy procznaceonsj na nabycie w funduszs lub subfunduzzu docelowym.
- eplatg umarzeniows w wysokodcl nie wykseej iz 0% kwoty edkugienis pred opodatkowanicm, jednak nie muoiej nis 100 2, Oplata ta miste by pobrins
Jedynie w plerwseym b po sawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 1, 5% wartofei aktywdw netto w skai rolu
Charakierysivka Jednestek Uczestnictwa kategordl P:
- Zhywnne welneznie w ramach programaw inwestyeyinych, bezposrednioprzez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dysteybutondw oraz pod wamnkicm
aferowania programu preey. Fondusz lub dystrvhotors | zawarcia preez wezesmika omowy dodatkowe], Waronki zhywania jednostek sczestnictwa kategorii P
akresla umowa dodathows,
- minimalna wysokosd wplatl (viulem nabycin: 20021 w praypadi pierwssgo nabyeia w ramach danego programu, £ zastzesenicm zdania drugicgo, oz 30 2f w
prevpadiu kakdego nastgprego nabyeia Umows danego programu investyeyjnego moze preowidywad wydsey minmmalng wysokosd wplat w pravpadhu
plerwszego nabycia, me wyzszg jednak niz 3000 21
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupicnieny, komwersjg ornz zamiang jednostk eczestnictwa kategorii P Towarzysnwo pobiemn
- oplalg dysteybucying w wysokodal nic wyisze) nit 2% wplaty dokorane) preez nnbywg

- opiatg za konwersje [ eamiang w wysokofel nie wydszej niz 1% kway precznaczong) na nabyveie w funduszo b subfunduszu docelowym,
IMG Subfundusz Obligaci
2



- oplaig umarzeniows W wysokosSen nie wykse nik 3% Kwoly odkupimi preed opodatkowaniem,
- wynagrodeenie TFI — nie wigeey mid |,3% wartosel aktywow netio w skal roku
Charakterystyka Jednogtek Uczestnictwa kategorii 5
- ghywine wylgeznic w rainach programdw inwestyoyjnych, bezpodrednioprzez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirvhutordw ornz pod warunkiem
oferowanis programu preez Fundusz ub dystrybutors i sawarcin preee uwestnikas umowy dodatkowel, Weronki zbywania jednostek uczesinictws kategoni 5
okresla umewn dodatkowa.
- minimalna wysokodd wirlat tytulem aabycia: 200 21 w preypadbu pierwizego nobyein oraz 30 z1 w przypadku kazdego nostgpnezo nobyein, z zastrzczeniem
zimnia drugiego. Umowa danego programu inwestyeyinego mose praewidywad widszy minimalng wysokode wplat w preypadky plerwsiego nibysia, nie wyisey
Jednak nix 450 2 o 150 21 w preypadko kazdego kolejnego nobyeia.
= w wigzku z nabywaniem, odkupienien, konwersja eraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii 8 Towarzystwo pobiera:
= optate dysirvbusying w wysokosct nie wyszej niz 3% zadekltarowanej praez uegestnika sumy wplat w ramach danega programu inwesty syjnego, pobierang
Jednomzows 2 pierwsze] wplaty uceestnika,
- oplals 2a komwersje £ zaminng wwysokosc nie wyssze] niz 1% kwoy precensczone) na nabyeie w fundusen lub subfundisen docelowym,
- oplaly umarzeniows w wysokodei nie wy2szej niz 2% radekiarowane] preez uceesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego (pobicrana
 bowoty odkupicnia preed opodatkowanicm)
= wynagredzenie TF] — nie wigoej miz |, 5% wartodcl akdywdw notie wskal rolu

Worwinzku ze zmimg statutn ING Parasol FIO z dnia 2§ pagdziernika 2011 r. Subfundusz moze rownies shywat jednositki uesesinictwa kategorii T,

Charalcterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T {plerwsze 2bycie jedmstki nastapito wedlug daty wyceny 2 dnia 01022012 )
= Zhywane wylgeenie w ramach programdw imwestyevinyveh, bezpodrednioprzez Fundusz lub za podrednictwem wybranveh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrvbitorn | zawarcis przez wizestnika umowy dodatkowe). Warunki zbywania jednostek nerestnicown Katezorii T
okredly umawa PPI lub PPE,
- minimalna wysokosé wplat trtufem nabycin wynosi 0,01 #,
=W EWiRZEY £ nabywanieny, konwersja orae zamiang jednostek pczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobicra:

- oplatg dystrybucying w wysokesci nic wy2sze) niz 2% wplaty dokomne) preez nabywes

- oplate za konwersje / zaminng w wysokodel nie wyksee] niz 1% kwoy pressnacronci na nahycie w funduszo lub subfundusze docelowym,
-wynagrodeenie TFl - nie wicee] nit 0,8% wartofei aldywow netto w skal roku

Warszawa, 27 sierpnin 2013 r,

elu Ealingowska

NG Subfundus: Chligacji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

30,0, 2012 Fhazangg

wWariosd wg wartodé na %% odwial w wartosd wg wartnsd e % adzial w
Skladniki lokat ceny nabycin deien bitansowy aktywach  cowy mabyein deied bilansowy akiywach
Akcje - . 2 . - -
Warranty subskrypeyine - . : = =
Frawa do akcji . . - = & .
Prawa pobam 2 = z - = z
Kwity depozviowe . - - n = =
Listy zastawne - = = = = .
Diuzne papiery wartoiciowe 385 035 A2 179 60,15 337498 344 664 06,00
Instrumenty pochodine - - < : : -
Udziah w spdlkach z ozraniczong
odpowicdzialnose = = 5 = x -
Jednostki ucrestnictwa - 2 2 i 2 :
Certyfikaty inwestycyjne = i 2 = o
Tytuly uczestmictwa emitoowane preee instyiucje
wspilnego inwestowania majace sicdzibe za
gramicy 16 346 17023 381 3 401 3476 .97
WicrzyteInosc - . . " . .
Weksle - : o . . .
Diepouyty = - 2 i 2 :
Waluty . . E: - - Z
Mieruchomagci = 2 Z £ = 3
Statki morskie . c = = = _
Tnine = E = = Iz z
RAZEM 4001 381 415 202 03 06 3400 80E J4E 140 96,97

Wirrseawn, 27 sierpnid 2012 r,

Diyrektor Dy Eam:nm Ksicmhi Funchusey

leabela Kalinowska

Zestawienie fokat nafesy analizowad fgeznie = notami obfasrigjgosm §informacie dodatkowa, idee stanmelg ntegralmg coesc sprawozdania finansowegs

NG Subfundusz Obligoi
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2. BILANS
sporegdzony na dzien 30.06.2012

(w tys. zlotyeh 2 wyjgtkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartofcl sktywoiw netto na jednosthe ucezestnictwa)

l Akiywa
1, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2, Nalcanosci
3, Tramsakcje proy zobowinzaniu:sie drogic) strony do odkupy
4. Skladniki lokat nodowane na aktywnym rynku, wtvim:
dhcine papiery warlofciowe
5, Skladniki lokat nienctowane na akiywnym nynku, w Ly
dfuzre papiery wartafciowe
5, Micruchomodci
7. Pozostale akiywa
1L Zobowigznnia
i, Aktyws netto (1-11)
I Kapitol funduszn
. Kapital wplacony
2. Kapitat wyplacony (wiclkodd ujemnn)

V. [Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nieroxdysponownne praychody = lokat netto

2 Zakumulowany, nieroedyvsponowany rrealizowany zysk {strats ze zbyeia lokat
Vi Werpst {spudek) wartodei lokat w odniesieniu do geny nobyein
VIl Kapital fumduszu | zakumulowany wynik z operagi ([V+Y4=51)

Liczba jednostek uoresinictws racem {w szL):
Licyba jednostek wozestniciwa (w s21.) kategoria A
Liczba jednostek vezestnictwa {w st ) kategona |
Licwhn jednostel nezeatnictwn (w st ) kategorin B
Liceba jednostek nezestnickwa (w sl ) kolegoria B
Liezba jednestek uezestnictwa (w s21.) Kategona FF
Liczba jednostek nezesinictwa (w szt katezonia |
Liczba jednestek uezestnictwa (w sz kalegoria K
Liceba jednostek uezestmictwa (w sal) kategona T

Warosé aktywiow netto na jednosike wezesmictwa (w zl.) Kategoria A
Wartodd aktywiw netto na jednosthe sczestnictwa (w el ) kategoria P
Wariosd akivwidw netio na jednosthe sezesiniciwa (w 21 kateporia 8
Wartodd sktywiw netto na jednosthe nezestnictwa (w 2l,) kategoria E
Wartose akiywiw nelto na jednostke sczesimictwa (w 21, kateporia F
Warlnde mitywidw netto na jednosthe uczesinictwa (w 21.) kategoria 1

Wartodé aktywirw netlo na jednosthe uezesinictwa (wrl,) kategoria K
Wariofé skiywdw netto na jednostks sezestnictwa (w #.) kategoria T

Warszawi, 27 sicrpnia 2012 r.

Fo, o 2002

446 141
it T

L a7

0

354 166
334 1646
£5 036
48013

i

i

10 364
435 777
268 201
3325470
3 057 268
157 162
142321
14 841

10 414
435777

I 789 582,940125
| 568 993,168534
4665239184
2512280234
148 544,129070
4043, 19678

36 941,066151
20 465,088249

2 8128730258

142,38
142,38
142,38
155,19
242,38
242,38
241,38
242,83

JL1a2erl

359 025
4 367
6318

{

3274031
327081
21100
17833

a

a

5637
353 388
204 198
3068 671
-2 Bbd 473
146 725
135093
11 &32
2465
353 388

1522 170,B36357
1332 221,130372

3 182511928
3 £62,180752

126 502.348900
3 331, 748070
30 074, 715644
16 986, 210841

231,18
231,18
231,18
24297
231,18
231,18
231,18
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tys. dlotyeh 2 wyyikiem wyniku 2 operacji preypadajgeegons jednostly uezestnictwa)

WLGE 2002
Fife 202
I. Prayehady = lokat 9702
1. Dywidendy i inne udziaby wryskach -
2. Preychody odsethowe Q70
3. Przychody swinzane z posigdaniem nieruchomodci
4. Dodatnie salde rdenic kursowyeh -
5. Parostale 1
I Koszty funduszu 2474
1. Wynagrodeenie dia towarsystwa 2346
2. Wynagrodzenia dia pedmivtbw prowadegeych dysirybucye 3
3. Oploty dla deporytanusza -
4, Oplaty gwigzane 2 prowadzeniem rejestru akly wow funduszu
5 Oplaly 2o geewolenn omz rejestrocyjne -
i, Ushogl w zakresie rachunkowosch
T, Ushegt w zekresic zarcqgdenmin aktywomi funduszu
& Ustogi prawne -
9, Bshegr wydwwmicze, w tym poligraficene .
10, Koszty odsetkows &
110 Kosziy swigeaneg = posiadamem merochomoei
12, Ujemne saldo ridnic kursowych 95
13, Pozoside s
1. Koszty pokrywane prac Kwarzysiwn 1]
IV, Koszzry fundusen netto (11-111) 2474
W, Przvchody 2 lokat netto (1-1V) T228
V. Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 11 158
[, Zrealizowany zysk (strata) ze zhyeia lokat, wtym! 3209
= tyinly racnic krsowyoh 48
2, Wirrost (spadek) miczrealiowanego zysku (siraty) 2 wyceny lekat, w tym: T 449
= tptrdy poZnic kwesowych 78
VIL Wynik z operacji 18 386
Wynik z operacii w podzinle na kategorie jrdnostek nczestnictwa (w 21)
A 10,24
P 10,24
5 10,24
E 10,63
F 10,24
I 10.24
K 10,24
T4 7,15
Warszawa, 27 sierpnia 2002 1,
Dyrektor Dep

@t zer wr e 200
Arizzen RN SN
14 605 6 819
14 602 6817
3 7
4637 2 501
4240 2138
185 157

12 B

0 0
4637 2 501
0 968 4318
3601 1928

3 593 £20

8 2748

13 569 6 246
8,83 5,84
8,83 5,84
8,83 5,84
0,84 6,56
8,83 5,84
8,83 384
8,83 5,84

1entu K siepowosct Funduszy

Izahela Kalinowska

=) e wllczemln podare’ warteded sonteln ezl gl con, wedlfg kb g mcgmin plmrwsze mhecke fodamstt scrednloier bpfgaril T

Rechunek wymniky 2 operac! nalely analizowad lgeznie z notami oljaiigigoymi | nformacyq dedatkewa, kore sianaweg intagralng czesé sprawozdania

_inanzovegn
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4. FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {(w tvszlotyel = wyjgtiiem ficzhby jednostek vezestnictwa)

I Zmiany Wartodcl Aktywdw Netro

1. Wartesé aktywiw netto na koniec popraednicgn okresu sprawozdaw:zego
L. Wynik x operacji #a okres sprowozdswezy (razem}, w tym:

nj preyehody 2 lokat netto,
I} zreal izovany £ysk (stratw) e bycia lokat,

o) werost (spadek) nicerealizowanego zvsku (siraty) @ wyeeny lokal

3. Fmiana wakbyvwach netio = tytolu wyniko = operacji

4. Dysteybucia dochoddw funduesze (razem)
)z preyehodiw 2 lokat neito,

bv} e zrealizowanego rysku ze zhyom [okat

¢} 7 preychodow ze zhyeia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawezym (razem), w tvin:

i) raaeermn emimna kapitatu wplaconege (powighkszenie kapitole 2 tet. zbviycl jednostek venesinictwa)

b} rawem zmiana Kapitalu wy placonege (amnigjszenis Kapitalu 2 vyl odkuponych jednosiek oceestnicia)
. Laeena zmiana akiywiw netio w okresie sprawordawezym (3-4+5)

7. Wartesd akivwdw netto na Konbee oliresu sprawoedawezepo

8. Srednia wartndé akiywlw notto w oloresie sprawnslawerym

IT. Zmiana ficzhy fednostek nezestnichea

1. Zmiana liczhy jednostek uezestnictwa w okresic sprawozdnwezym, w tymw;

w) rzem liczha zhytych jednostek uerestnietws, w tyn:

- Juidpazika A
= jedirastka I
= fwaleisibee 8
= jeclozika £
- jeelnostka
- et |
- Juidiasika &
= el 7'

b} razem Hezba odkuemonych jednostek uczestnictwa, w tvm;

- jectriztia A
= ety P
- Jedwaribo &
- featansthe B
- joaesig
= fedinia |
= fechusther X
= Jedhwosika T

a) receem galdo smtan liczby Jednostek nerestniciwa, w tym;

2. Liceba jednostek nurastaimco od poczatku deatalnosel fundusza, w tym:

= feahmosnie A
= fedfsstn
- Jevinastha §
= feafranitn F
- jidpasika F
- fnbioester |
= fedtnosther &
- et T

a) reem licehy zhytveh jednostek uerestnictwa, wtym

- fudfprasnba A

peadnoxtin 1
- Jodncuatio 5
= et J
- petaie F
- jegiinter |
- jeetnmstier X
= fediasiba T

b1 razem liczhy odkupionveh jednostek sczestnictwa, w tvm:

= feabanita A
- pudnasika P
- fectnoxtho £
= fecfanita [
- fecfannke F
= Jupbwizik [
- jednsihe £

- jecimsnba T

¢} razem seldo zmian lezby jednostek vczestniciwa, w tym:

NG Subfundusz Obligaci

- jeafrcasitb A
- ivdmston I*
= Jeancectha §
- jedsiba §
- feslravtka
- peidneantter |
- fednimsiki £
= jedkrasiba T

L8I. 2012
Jofa3or2

353 388
18 386
T128
3209
74949
1% 38R
o

b

o

G4 003
256 799
192 196
B2 38%
438777
386 921

o1.01.2012
30, 0,2042

267 B12,103528

| 081 038, RR4ZHI
1 024 55 593147
T I35 601278
S0, 472534

I8 IR 03808
FLARU7ET

13 II6, 663969

§ 300,7937 11
119 I88TTE
§13226. 781335
PN TR, A9A0ES

! 6I2ATARRD
56, 3904052

& 10, 23860
N ]

7 370, 313460

3 aas a0

Bl AT4S

267 $12, 103528
229 774048167

F 482737256
R LT

23 040 TR0

S IEES0Y

& 866.350507

3 482, 877408
282875025

| THD 982,940 25

18629 611,651005
I 7 BaS B0, 3 dixd)
Fa4 )3a 580707

12 B4 8324 TG

905 578,051 93
103 3402y

T4 S4BT

6% F41, 61 3067

2 BB 288772

16 B39 628, 710880
16 200 BLX, 118227
350 471, 342323

I 333, 503242

I7 034333023

i 062, 2256011

A7 AT, IS TN

AW 272 SI6BIE
0413748

| TRGGE2 940125
1 568 WS 6553

A 603235184

R Fhed

{49 5, | RO

4 s L asrs

ELETI TV R
SO0 088349

2 &2 8705

G101, 3011
3123911

339062
13 564
PR
3593

b

13 569
0

4]

13

L

=19 143
363431
352674
-5 674
353 388
306 536

a1.64. 2007
d1 122001

954 243, 182181

3418 771,397180
F X 213260365
G 775, a3

2 A2

JF 292, 3807006

§ 958926

24 AT NE30E!
A e e

[0, (WAL

7434 5729,214999
I ol L e e TR )
F RN 440
FRFECE RN GE K]

iy s v LR R R

2 EP IR
12212, 3TER

13 T3 aR

£, N

484 242 182181
933 20,5298 13

I 232 68500

J 520 IR

3 GRETIRDNG

J FORESIST
1263 539503

5 A 3TITH0
(TRCFTEI

1522 170,8306597

17348 572,T66122
16844 283773814
ST

12 438375042

166 v i 5509

9 04859492

£l I8 205580

63 220821350
LY
16026401 929525
15 305062 653442
IET RIS SERS0

9 TT6, S0

SR R
Se63I1I422

JI 233, 359950

46 245810813

1), AN

1 522170836597
1339220 4 N372
3182511928

22 ARITE2

[346 52 3AEU00

R R

30 0T TS

16 95621 841
AT



[ Zmiana wartosci aktywdw netio na fednosthg nezestinicwi

1, Wartose akiywow neto na jednostky ueeesinictwa na Konies popreednie:o okresu sprawozdawszezo
- jednostka A, P, 5. F, 11K

- jednnstica E

- jednostka T {warlods, wg ktore] nastapilo prerwsze shyeic w dnig (1, 022012 ¢)

2. Wartos akiywidw netlo na prdnosiky uczesiniciwa na kenjec okresy sprawoedowzego
~jednostka A, P, 8. F, 11K

= jednostka

= jednostkn T

3. Proceniows amiana wartoscl akiywidw neiie ni jednosthy veeesimiciwn v okresie sprawosdawesym®)
=jednostka & P, S F LK

- jednostka E

- jednostkn T

4, Minimalna wartose aktywow netio na jednosths uezesimictwa

-jednostka A, P S F 11K

w dnin:

- jednostka E

w diriu

- jednostka T
w dniu

5. Maksymalmas wariodd akbywdw netio na jednosikyg uezesinictwn

- jednostke A, P, 5, F, 11K

w driu

- jednostka 1

w dniu

- jednostka T

w dniu

& Wartesé akivwdw netto na jednostke uezestnichwa wedlug ostatmie) wyemny w okresie sprawozdawezym w dniu

-jedoostke AP, 5. F, 11K
w dniu

- jednostka B

w dniu

- jednostha T

w dnku

TV Procentowy wizial kosziow funduszu w srednicf wartosci akiywdw netfo, w fpm: 5
1. Procentowy udzbal wyiiagrodzenta dia Towazysiwa

2, Procentowy udzial wynagrodzenin dia podmiotiw prowadzacyeh dysinoucie

3. Procentowy udzial oplak dla deposytariusza

4. Proceatowy udzinl oplar zwigzinyeh 2 prowadzenicm rejestre akiywiw unduszu

3. Procentowy udeial eplat za ushagi w zakresie rachunkowosci

&, Procentowy udzial oplat za nshegi w zakresie zarzgdeania aktywami funduszu

* e we SRSk Foznan

Warszawe, 27 sierpnia 2012 r,

[yrekior De

oLOL2RE2
A0 06 2812

231,18
242,97
234 89

M2 58
55,19
24293

& T4%
101 1%
4.25%

231,08
20020005
242,88
201201-05
23473
20132402-10

24238
2012406-30
155,19
2012-06-30
142,83
2012-06-30

24236
20120629
155,16
201 2-06-29
242,80
2012-06-29

#Lur 2012
Ji oG 2002
1,20%
1.22%

L
A 1208

220,36
230,36

131,18
742,97

4.51%
3.47%

217,86
201 1-01-14

227,80
201 1-08-14

23167
200L-11-08
243,36
2001 1-11-408

231,16
201 1=12=30

243495
20 1-12-30

or.anen
Jr43. 2000
1.51%
1.38%

W sprdwossdoniu finansoigan wisigoufe riZnica pomigdny wartofolq akomidw meteo wedlig ostatnie) wycemyw okresie sprowosdmecovm g warioioig
akfydw netto na koree biesgeege okesu sprowosdowesego. Rozsnica wyrika = wiecia w wycenie na koniec olresiy sprowosdawesego wanisikich
aperag! dotvezacyeh fego okvest, fokle wastgaihy w dntin bilansowm a meodede = savaedani wieceny mie sosiabe wfete w oxiaiiiel wicenie W okresie

sprawasdan ey,

Zezstawienie mailan w akiywach weffe msdely analizowad dgezaie = nofam objadniaigowni | informaciy dodatbowe, bidre stanawig integralng coesd

sprawosdan a flnarisevwege
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Cridalnede Subfunduszu regulujs nastepujges prespisy prawne;

Ustawa z dnia 29.08.1954 r. o achunkaowodci (DL, ¢ 20001, nr 132 poz, 1223 72 2m.)

Ustwwn 2 dnia 27.05. 2004 1. o funduszach inwestveyjnyeh (De L), 2 2004 ¢, ar 146 poz 1546 ze zm.)

Roxporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24122007 . w sprowie szempdlnveh easad rachunkewoscl funduszy inwestveyinych (Dl = 2007 ¢ ar 249
poz. 1 859) zwane dalej Rozpozadienien,

I UTAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie fimansowe jest sperzadzone w jezyko polskim i w walucie poskicj,
Informigie sawarte w sprawozdanio fnonsowym wykszane sq w tysiscach zlotyeh, 2 wyjatkiem warfodel akivwow netio na jednostke ucezesinictwa, Jezeli
chiarakter i jstotiost dame) pozveil wymaga dnne dokladnoded - fakt ten odnstowany jest w notach objasnigjyevch albo informacyi dodatkowe).
Ma deien bilangowy ustalono wynik z operncji Subfunduszu, obejmujacy:
1} preychody 2 lokat netio - stangwiges ridnice pomigdey przythodami 2 lokat, 0 kbiztami Sublundusm nettn,
2} wrealizovwany zysk (strate) vo ghyeia fokat | niezrealeowany evsk (straig) = wyeeny lokal,
o drien hilansowy prayigto metody wyceny slosowane w dnin wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawoedanin Gnoansowego Subfinduszu, zestawienis lokat, biluns, rochunek wyniku z opemei, sestawienie amion w
aktywach neito, noty objadmiajece b informecy dodatkows. Sprawozdanic olejmuje dane za pierwsee pdlrocee 2012 roku crae dane pordwnywalne zarok 201

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZL

Ksigei rachunkowe dia ING Pamsela FIO 2 wydziclonyni subfunduszami prowadzi sig eddziclnie dla kazdego sublndusen
1. Ogeracje dotyczges Sublunduszu ujmuje sig w Ksigpach rchunkowych w okreste, Kidrego dotyoen
2, Mabyie skindniki lokat ujmuje sig w keiggach rachunkowyeh wedlig ceny nabycsa obejmujice) prowizie maklerska,

3. Sklwiniki lokat pabyte nicodplaimic posiadaja ceng nabycia riwna zem,
4, Skledniki lokat otreymane w zamian za inne skiadniki majg ceng 1abycia wynikajaes = ceny rabyeia tych skladnikow Inkat, w zamian za ktdre zostaly
otrey mane, skorygowang o ewenlualne doplaty lob clrsymane przchody pienigine
5. Lmiang wertosc neminalngj nebytych akeji, nie powodujpen 2rumy wysokosci kapitalu zakladowego emitents, wmuje sig w ewidencji nnalitycane), w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanyeh akeji oraz jednostiowe) ceny nabyeia
. Eysk lub strate ze whycia Iokat wylicza sie metods HIFO (najdrogsee spreedaje sig jako pierwsze), o w preypadku skladnikiw wyeenianych w wysokodor
gkorygowmnej ceny nabycis — oszacowane| pray zastosowanio cfeklywne] stopy procentowe], najwyiseai biezacej wartodel ksiggowe] (nie stosujesig do
skiadnikdw lokat bedacych proedmiotem trmsakei, o kidrych mova w 27 § 28 Rozporegdienia)

Zysk lub striste 2 whycia walul wylicza sig zgodnie 2 pit. 6.

W prevpadkn gdy jednego drin dokonane a8 transakicie zhycia § nabweia danepo skindniba lokat, wopierwsrei kolejnotci vimuie sie nabyeie siladnika

Miszrealizowany zvsk! sirata 2 wyceny lokat wplywa na werost! spadek wymiku z operacyi.

Mabyeie shyeie skisdnikow lokat prece Subfundusz ujmuje sig w ssiggach rachunkowych w dacie zaworcia umowy,

Skledniks lokat nabyte! zbyte, dla ktdrych brak jest potwicedzenn zawaroa transakel, uwzghkednia sig w najblizsze) wycenie aktywow Subfunduszu |

ustalenin jego zobowiazan,

12, Jeseli transakeja kupnafspreedazy skiadnike lokat w wynika brabu potwierdeenia zostala ujeta w ksivgoch rachunkowyeh w nastpnym dniu po dniu
zawarcia wransakeji wynikajgoym 2 pierwoinegs dokumeniu, 10w prey padios skladoikew lokat wycemanyeh w skory gowane) ceme nabycin, oszacowang]
prey sastosowaniu elektywne] siopy procentowe], do wyeeny peeyjmuje sig wszysikie parametry wynikajges ¢ umowy kupnatspreedaty, a preede
wszystkim dute nabycia, rozliczenia (daty przeplywiow pieniginyei).

13, Operacie dotyezace Subfunduszu uimoje sic w walucle, w Kidre sa wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wg frednicgo kursu NBT
ustafonego dia danej waluty na dzen ujgeia tych operagji w ksggach Subfunduszu, Jezeli operacje dod. Subfinduszn sn wyrseone wowalutach, dia
ktorych NBF mic ustala kursu — ich wartoéé okrefla sig w relacji de curo,

14, Srodki w walucie nabyte precz Subfundusz w celn rezliczenta tranakeji kupnn papieraw wartodewych denaminawanych w wilocie obief nie stamowy
lokat Subfunduszi a ich ujgcie w ksigoach nastepuje w dacie roelizenia transakieii nabyeia waluty.

15, Zobowizzmia 1 naloinosci Subfimduszo winikajace 2 eawartveh ransakeii kupna Tub spracdisy waluty w gwitgko 2 rozliceeniami sealutowsymin Kupia
lub spizcd:i}' p.up'::rdw wm‘lui-ciow}'ch wycenia sig od dnia pawarzia transakeji (forward walutowy ) wedlug fredniego kursu NEP dla danej waluty,

16, Preychody z lokat ebejmujs wseegdlnodei!
ap Dywadendy | nne udzialy w zvskach
b} Preyvchody odsetkowe (przychody odsetkowe od diugnyeh papietdw wanoéciowyech, wycenianychw wartodel godziwej, nalicza sie zpodnie 2 zatadami
ustalonymi preez emitents; preyehody odsetiowe od lokat hankowych nalicza sip prey zastosowaniy efekiywne] slopy proceniowe])

c} Dodatnie zaldo rhznic kursowyeh powstale w wyniku wyceny dodiedw pienigenyeh, noleinodci orae zobowigzan w walutach obeych.

17, Koszy Sublundusing obejmujy w sseregdinoged:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 tvi, kredyedw i podyezet zaciagnierveh preez Subfundusz roelicea sie w czasie przy. astosowanin efekiywngj
stopy procentnwei )
b} Uljemine saldo rdame kursowyeh powstale w awinzku 2 wycen srodkdw piemiggnych, naleimosn o zobowinzan w walutoeh obgych,

18, Odsetki nalicrone orar nalerne od drodkdw plenigzinych na rachurkach bankowych one lokat iwrminowyeh powickszajg wariodd akiywiw Sublundusze
Wl wyceny,

19, W kedym dniv wyceny fworzy sig mezerwe na przewidyvwane vydatki. Platnodei z tyiulu keszthw operacyinveh zmniejszaia uprzednio uiworzonmg
rexerwe. Limitowane kosrly operacyjne sa uimowane w wysokosci nie preekraczajace) maksymalnego limitu rezerw. Rezerws naliceana jest kuzdego
dnia wyceny od wartosei aktywéw netto = poprecdnicgo dnin wreeny skorygowane] o gmisny w kapitale wplpeonym | odkupionym, Towmrzysiwe ¢
wlnsnyeh srodkdw, w iym 2 wynagrodeenia, pokvwa kesety opencyine Sublunduszi,

20, Towsrgystwo 2 fylulu administracji | zarzadzanis Subfinduszen pobiera na koniec kagdeoo miesiges wynagrodeenie riwne kwoeie maliczone) od
wartndci akiywiw netto Subfundoszu preypadajacych na jednostki uezestnictwa dangj ketegorii w danyin dnion

21 Towarzystwo pobiers opfate dysirvbucying, oplate za konwersie vz oplete umorzeniown {wysokodé oplaty zzodnis 28 sintutem Funduszu), COiplaty 12
stanow iy zobowgzunie Funduszo wobec TFT — nie 59 wimowiane w preychedach i kosztach,

22 Koszty zwigzane bezposrednio z lunkejonowaniem Subfundusze sokrywane sg w calogel @ akbywiw Subfundiszn. Jezeli kosety obeiggajg Fundusz w
calodei - partyeyvpacie danego Subfundusza w rveh kosaach oblics sie na podstawie stosunky Wanodon Aktvwdw Netto{W AN} Subfunduszo do WAN
Fondoszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien digcin zobowigzinin w ksiggach rachunkowych Fundusau, W przypadko gdy Fundusz zawicra umowg
zhycinnobycin skbsdnikow Iokat dotyezqen wiecej niz jednego Sibfunduszu, o kosety (nkie) tansakeji obcioaig te Subfundusze proporcjonalnic do
wdziatu warosol traidakeni danego Subfunduszo w wanoscl ransaccji ogdlem.

w o

- =

ING Subfunduse Obliguen



23, Ksigei rochunkowe prowadeone sy w ki sposib, aby no ke dy deef wyceny modlive bylo ekredlenie warlofcl aktywiw neto preypadajucych na kuedg
kategorig jednostek uczestnictwa (JUF).

24, Dpiem wprowadzenia do ksiag zmisny kapitalu wptazenezo lub wepleconezo jest deien ujeca thycia lub odkupienia FU w odpowiednim subrejestrze (2
tym, #¢ na potrzeby okredlenia wartodol aknywow netlo ne JU w okkeslonym dmu weceny nig uweglednmm sig eminn w Eapitale wpkiconyim wyplaconym
wynikajgoych = zapiséw w subrejesirze uczestnikéw Subfunduszu v dnin wyseny),

25, Warysikie zobowigzania 2wigzane @ nabywaniem | umarziniem JU wyrakane sa w kwocie wymagajsce] zaplaly.

26, U podlegaiy edkupreniu w kolginosci okneslone), wedlug metody ALFPC, co oznacza, 2 jako picrwsze odkupywane sq JU mpisane wg napwyzsze) ceny
JU w dimym rejestrze oezesnika.

3) METODY WYCENY AKTY WOW

L Wycenz abitvwow Fumiuszn, ustalenie zobowiizan ni i1

Dniem wyceny jest dzien, na kidry prevpada swyczaing sesja na Gietdeie Pamierow Wartodciowych w Warszawie, nnzywene dalej GPW,

Wodn wyeeny oraz na dzien sporzgdeenia sprawozdania finansowepe Findusz dokonuje: wyeeny aktywow Fundus orax wyceny shktywdw Subfunduszu;

uslalenia wartodei gobowigzan Fundusza orme eobowigzan Fundusen swiganych 2 funkejonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywiw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosei aktywow netio Subfunduszu preypadajacyel na JU kKakde) kategori a takze usialenis ceny zhveia | odkupienia JU Subfundusza kazde)
kitegoTii

Wartodd ktywiw Funduszo orsr wanode zobowiszan Funduszo w danym doio wyceny jest ustalana wg standw akvwdw w tym daiu wyceny oraz orie wartoso |

aktywiw i zobowiqzan w nym dniu wiceny. Wartodé aktywiw netto Fundusi usala gi¢ pomnicjseajge wartedd aktywdw Fandusz w danym diin wyceny o jego

eatbowinzania w tym dniu wyoeny.

Wartosd skiywdw netlo Sublundusza na JU kagdej knlegorii ustala sig w oparciu o wartess aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny preypadajaeyeh na

JU danej kategoni podzielony prege leebe JU te) kategorii ustalons na podsawie rejestru nezestikdw i subrejestru sczesimikdw wiym dniu wyceny

Aktywn Funduszu wyeenia sig, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygelnie oszacowang] wartodel godeiwej » sastreezeniem § 25 ust] pla | ome § 16-28

Rozporzadzenio

Wy ikow [okat notowanych na aklvwnyvm rvnkn
1. Fpodnic z postanowicniami niniciszego punki wyceniane sa nasiepuiae skladniki loka notewanyeh noakiywaym rynku:
1} sty zastawne,
2} dlwine papiery wanoiciows,
3) cenyfikaty inwcstycyine,
4) tydy ucsesiniciwe emitowine preve lmdusze zagrmicene lub instyncje wspdlnegn inwestowania majgee siedribg zo granica,
S ) instrumenty rynku pleniginego.

2 Warnsé godeiwa skladnikdw lokst wymicnionych w wst. 1 notowarych ng akpewnym rynkuy, jezeli Deied Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostamiepo dostepness w momencie dokonywania wyceny kursae ustalonezo na aktywnym rynka w Dnino

13w preypadko skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigzlveh, na kidrych wysnacesmy jest kors zamknigeia — w oparciu o kurs zamknigeia, &
jeteli o godzinie 23:00 czasu polskicgo no denym rynku nie bpdzie doestepny kurs zomknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:040 causu
polskizga,

21w preypadku skladnikiw lokat notowanych w systemie notowan aaglych bez odrebnego wymmaceania korsu znmkmgcia — w opirciu 0 ostste kurs

transakeviny na danvm rvnko dostepny o pedeinis 23:00 crasu polskiesn,

31w przvpadky skiadnikdw lokat notowanyel w systemic notowan jedolityeh = w oparciu o ostaini kurs ustalony w systemie kursa jednolitego, a jedeli o

godxinic 23:00 crasu polskiego na danym rynke nie bpdeie dostgpony kurs ustalony w systernie kusu jednolitego = w oparciu o ostatnd kors dostepny o

godemie 23:00 czasu polskiego.

Jeiel wolumen obrotow ni danym skiadniky aktywiw jest znoczaco niki albo na danym skiadnike aktywdw nie zawerto zadnej transakcii, ostaini dostepny

Kurs ustalony zgede = metodami oknedtonymi wust, 2 jest korvgowery zgodnie 2 zasadami okneslonymi woust, 5,

4 Wartodé godeiws skiadnikiw loka: wymienionych w ust 1 notowanyzh na aktywiym ryaku, jeseli Deiedt Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanis
transakeji na danym rvnky, wyznacza sic wediug ostatniego dostepnezo kursu ustalonepo zgodnie z metodami okredlonymi w wst, 2 w popreednim Dniu
Wyceny, skoryegowanegn rgodnie 2 zasadami okreslonymi w us, 5

5. W przypadkach, o kiérych mowe wust. 3 14 stosuje sip ponizsse metocy wysnacznin wirosel godeiwei:

1) preximuje sig wortost wyenaceong zgodnie £ ust. 2 na innym aktywnyim rynke & tym, de o wyborze innego aktywnego rynko decydue wysokosc wolumenu
obrot w Dnis Wyceny,

2} jerell niedostgpne sq warlodel wyzneczone godnie = pki 1, o na akiywnym rynku orgenizowana jest sesja Axingown, to do wyeeny skladnika lokatl
korzysta sig oz kursu Gxingowego:

3} jezeli niemoklive jest wycena w oparciv o metode okreglong wopkt 13 1 2), 2 ma sktywnym rynku dostgpne sy ceny w zglosznnych najlepszyeh ofertach
kupna i spraedaky, o do wyceny wylicza sig Srednig arvtmetyceng 2 nafepszych ofen kupna @ spreedoty, = tvm, d2 vweglgdnicnie wylgeznie ceny w ofenach
sprecdaky jest niedopusacealng. W prevpsdhu, edy nie jest molive wylcagne Srednicy ze weglgdu ma brak oler spraeday wweglydniente samych ofert Kupni
Jjest dopuszezalne. Do wyoeny stosuje sig sredmy arvimelycma 2 nylepszych olert kupna & spreedudy & nvnko shbwnego, 2 jekeli nie s dostepne 10 2 mnego
aktywnego rynku, Jedeli papier wartosciowy jest totowany, nie liczge nnku gldwnego, nn wigee] nid dwich skywnyeh rynkach to do wyceny uweglednia sig
tylica oferty kupna | spreedazy 2 rynko gldwnego,

A} jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody olredlone w pkt 11-3) - 1o do wyesny stosuje gig wartodd cszacowang preez Bloomberg Generie (w
plerwszej kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolgjnoda), a jedeli oszacowania te nic 54 dostgpne — stosuje sip wanlosd 0szacowand prees
wyspecinlzowans, niczaleing jednostke fwiadergey tego rodzgiu ushog, o ile modlive jest reeteing oszacowanic preez 1g jednostky preeplywiw picnigznyeh
wwnpeanyeh @ tymskdndnikiem, prey czvm jednostis t¢ venaie sig 2 niczaledng, jedeli nie jest emitentem danepe skladnika lokat 1 nig jest podmiotem
eabeinym od Towarzystwa,

5) Jereli miemodliwe jest zastosowanie meted okresfonyeh wopkt, 1)=4]= 10 stosuje gig wyeeng w opareio o publicenie oglogzons) na aktvwaym rynki ceng
nierdgnigoegn sig istotnie skladnika, w szezegdinosei o podobnej komstukefi prawne i celu chonomicenym.

6 W przypodku skisdnikdw lokat bedneyveh preedmiotem obrotu ma wece] ni2 jednym aktywoym rynkie, wanodes godeiwa jest kurs wstalony na rviku
glawnym, ustalinym godnie @ ponigszymi ensadami:

Iy wybory rynkuo glownego dekonuje sie na koniee kutdego kolejnego niesigea Kalendarzowego (w plerwszym roboczym dniu micsisca);
2} krvteriven wybora rvnku glbwnego jest skumilovany wolimen obeolu na darvim skladntka lokal w okresie ostatmego pelnego miesiaca kalendarzowezo!
33w preypadion gdy skiadnik lokan notowany jest jednocesinie nu akbwnym rynku nn terytorinm Reeczpospalite Polskees 1 2o granicy krytenum wybore
rnvnku gléwnego jest mozliwodd dokonania preez Fundusz transukei nadunym rynku;
4} w preypadiu, gdy papicr warosciowy nowej emisji jest wprowadzony do chrotn w momencie, Kidry nke pozwala na dekonanie pordwaninia w pelnym
okresie wskaranym w pkt 23 o ustalenie rvnku gldwnego nastgpuje:
a) popraez pordwnanie obrotiw & poszeeepdinych rynkdw od dmarozpoczzcia notowan do kones okresu pordwnawezego lub,
by w praypadiy, gdy rospoczyna sk obmt papicrem wartodoiewm, wyhar rynky dokonywany jest popreez pordwnanie obrofdw na poszcaegiinych
rynkach z dinia pierwszego notowinia.
T Do wyceny skladnikow lokal preyjmuje sig kurs 7 taka licebg migjse po praecinku jak publikowany preez nynek akiywny.
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[kupu wycenia sk, pocagwsey od doia zewarcin amowy koapna, metods skorygowane
owed, 2 wwzglednreniem potengjalnveh adprsdw z tetulu travade) uiraty wartoses, jeels

min sig Funduzzn do odkupu, wycenin sig, pocegwszy od dnin zawarcin umowy
dagy, prey zastosowaniu efekiywae] stopy proceniawe).

rw o wartosel godziwe), do wysokoso skorygowane] ceny nshyein — wartosd godziwa
, nvwo ustalona skorygowena ceng nahycia tego skiadnika | stanowi podstawe do
wzegdlnodel w wyse| wymicniony sposoh wycenia sig dlune papiery warogciows, od

misig wedlug zasad previgtych dla tyeh papisrow wantodciowych,
stala sig wedhug zased previgtych dla tych papierdw wartodciowveh,

nchedacych papleraml divdnymi stosuje sig poniisse metody wyannceania wartodo

mighsrone o odsetki naliczone prey zastosowaniu efekiywne] stopy procentowej,

h i tytubiw ucrpestnictws emitowanych przez fundesze zagranicene [ub insiviisce
i o ostatnio oploszong wantaSc aktywiw nette na jednostky uczesmictwa, ceny likat
el wplvw na jch wartose podeiwa, jukic mialy micjsce po dniu ogloszenin wanodci
vk uceesiniclwa

e wyceny powszechnie stosowane dia danego bypu instramentow, a w seezegtinnéei w
wakut, s10p procentowych — wg modelu zdyskontowanych przephywiow pienigenych;
ta sig po przeliceenin weding ostatniess dostepnego dredniego kurse wyliczonego na

hodzg 2 aktvwnego rynk,

ceemieniu 2 Depozytariusaem. Modile wiceny bedy stosowane w sposdh ciaely, W
z modelach wyceny, zmuny powyzsze beda prezeatowane, w preypadlo gdy rostaly
KIZNYm oraz rocznym sprawoedaniu finansowym, natomiast w preypadko gdy 2minmny
oernym o palrocemym sprawoedanio finansowym.

vsig lub ustala w walucie, w krdrej 59 rotowane ma aktywiym rynku, a w preypadi,
minawane,

w walucie, w ktdne wyceniane s aktywa | ustalane zobowinzania Fundusas, po
o dia danej waluty preex Marodowy Bank Poiski,

arveh Margdowy Bank Polski nie wilicza koesu, okoeslagi w relacyi do euno.

I RACHUNKOWOSCI

























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































